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Informe de guditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Mediolanum Gestién, S.G.L1.C., 8.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Mediclanum Gestion, S.G.LLC., S.A. (la Sociedad), que
comprenden ei balance a 31 de diciembre de 2022, ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en ef patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo v la memoria correspondientes al
sjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados v fiujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacitn financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contabies
contenidos en el mismo. ' o

‘Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la nomativa reguladora de Ia aclividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabllidades del auditor e relacion con la
audftoria de las cuenias anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuesira auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segiin o
exigide por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual,
Estas cuestiones han sido traladas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en ka formacion de nuestra opinitn sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

....................................................................................................................
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Mediolanum Gesti6n, 8.G.L1.C, S.A.

Heconocimiento de los ingresos por
comisiones recibidas

De conformidad con ia legislacion vigente, el
objeto social de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversidn Colectiva es la
gestion, administracion y representacion de
Instifuciones de Inversién Colectiva.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, las comisiones recibidas por la
Sociedad, durante el gjercicio 2022
corresponden a comisiones procedentes de la
actividad de gestién y administracion de
Instituciones de Inversién Colectiva.

Por la prestacién de estos servicios, la
Sociedad cobra determinadas comisiones a
los Fondos de inversion y a las Socledades de
Inversidn de Capital Variable (las entidades
gestionadas) las cuales se encueniran
detalladas en las notas 14 y 16 de la memoria
de las cuentas anuales adjuntas.

Identificamos esta area como la cuestion clave
a considerar en la auditoria de Ia Sociedad por
ia significatividad de los ingresos por
comisiones recibidas sobre el resultado de Ja
Sociedad del ejercicio 2022 y por su
complejidad al basarse en calculos diarios en
funcion de los patrimonios diarios de cada
entidad gestionada y las tarifas aplicables.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad, en la determinacion del patrimonio
diario de las entidades gestionadas por la
Sociedad sobre el que se calculan las comisiones
de gestion y administracion recibidas de acuerdo
a los contratos mantenidos con las entidades
aestionadas.

Adicionalmente, hemos llevado a cabo el
entendimiento y comprobacion del proceso de
registro contable de las comisiones recibidas por
la Sociedad, realizando las siguientes pruebas de
auditoria:

Recalculo de las comisiones recibidas

Hemos recalcutado las comisiones de gestion y
administracién de fas entidades gestionadas por
la Sociedad durante el ejercicio 2022 en base a
las tarifas vigentes en sus comespondientes
folletos en cada fecha y los patrimonios diarios,
proporcionados, de todas jas entidades
gestionadas por la Sociedad.

Comprobacion del adecuado registro de las
comisiones recibidas

Hemos comprobado el adecuado registro
contable de las comisiones de gestién y
administracion recibidas en base al criterio de
devengo durante el gjercicio 2022, mediante la
conciliacidon de las comisiones recibidas por la
Sociedad y las pagadas por las distintas
entidades gestionadas.

Come resultado de los procedimientos anteriores
no se han identificado diferencias significativas en
el importe devengado de las comisiones recibidas
que pudieran afectar a la informacion financiera
incluida en las cuentas anuales.
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Mediolanum Gestion, 5§.G.LLC., S.A.

Otrainformacion; Informe de gestien

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion dei ejercicio 2022, cuya
formuiacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
jas cuentas anuales.

Nuestra opinion de audiloria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre ¢! informe de gestion, de conformidad con o exigido por la normativa
reguiadora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con fas cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obfigados a informar de ello.

Sobre 1a base del frabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo amerior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales de! ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.

Responsabilidad de fos adminisiradores en relacion con fas cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fie! del patrimonic, de la situacion financiera y de los resultados de fa Scociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de Ilqwciar la
Sociedad o de cesar sus operacicnes, ¢ bien no exista otra alternativa realista. . .

Responsabilidades del auditor en relacién con Ia auditoria de las buentas anuales

Nuestros objetivos son obiener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestira opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
canformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espania
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios torman basandose enlas
cuentas anuales.




Mediolanum Gestién, S.G.L1.C., S.A.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de fa actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
esceplicismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en €l caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errbneas, ¢ la glusion del control infemo.

. Obtenemos conecimiento del control interno relevante para la auditorla con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de [a entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores,

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basanen la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos ¢ condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y el contenido de 1as cuentas anuales, incluida
lainformacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre olras cugstiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significatives de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa de! control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la entidad una declaracion de que hemos cumplido
los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos comunicado con
la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independencia y, en su caso, de las comespondientes salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién. :

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

adimenal para los admmisﬁradores '

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de la Sociedad de fecha 9 de marzo de 2023,

Periodo de contratacion S

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de diciembre de 2019 nos nombré
come auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de dlcsembre

de 2020.

Serviclos prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cusntas, que han sido prestados a la antudad auditada se
desglosan en fa nota 20.2 de la memoria de las cuentas anuales.

Pricewaterho seCoopers Auditores, S.L. (80242

. ‘_—W‘Bn
Collegi -
_ de Censors Jurats
i i de Comples
Radl Lufo Blarge (21641) de Catalunys

9 de marzo de 2023

PricewaterhouseCoopers
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CLASE 87

MEDIOLANUM GESTION, $.G.1.1.C,, S.A.
Balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021

ACTIVO Molas 31.12.2022 31.12.202% (*}
1, Yesoreria -
1.4, Cajp

1.2. Bancos
2. Créiitos & intermediarios financieros o particulares ... 3.803.813.41 | 1106803038 ;
2.1, Depdsites & la vista 4 8.602.827,1% 9.587.764,85
2.2, Depésites a plazo 1 4D0.000,00 400.000,00
2.3. Adgulsicion temporal de activus - -
2.4. D porg 1 pendH - Gg,1:
2.5. Deudores por pperaciones de valores -
2.5. Deudores empresas def gruse - -
2.7. Deudores depdsitus de garantis - .
2.8. Otros deugores ? 799.65%,72 1.068.803,5%
2.9, Activos dudasos -
2.0, Ajustes por valorgdin 1 926,58 143873
3. Valorss representativos de deuda
3.1. Deuds Pdbca carers inkerior
3.2. Deuta Pblica cartera extarlor
3.3, Valores de renta fifa carters interior
3.4. Valores de remas fija carters exterior
3.5. Activis financieros hibridos
3.6. Activos Gud0oscs
3.7, Alustes por vatoraodn
4. Inversiones vencidas pondlentes de cobro
£, Actiones y partitipaciones
5.1, Acdones y paccipationcs en cartera interior
5.2, Acciones ¥ participaciones gn carters oxterior
5.3, Participaciones -
5.4, Activos finencleros & VR con cambios ¢n patrinsonio heto -
5.5 Provisiones por deteriaro de vefor de scdones v participaciones {-) -
6. Darivados .
6.1. Opciones compradas )
6.2, Otros Instrumentos - .
7. Contratos de seg vinculados a2 p b % = =
8. Iamovilizade material B 48.345,00 54.272.89 -
8.1, De uso propit 48.345,00 54.272,8Y
8.2, Inmuebdes de inversidn - -
8.3, Inmovilizade material mantenido para la venta -
8.4. Provisiones por ceteriorg de vator de los actives materiates (-5 -
§. Actives intangibles 9 2.969.53
9.1. Fondo de Comortin -
9.2, Apicaciones informbticas 2.969,52 -
9.3, Otros sctivos intangibles B
11, Periodificaciones 10 5.123,78 7.518.04
11,1, Gastes anticpados 8.131,78 7.918,05
§1.2. Olras perodificaciones
12, Otros activos 10 397202 397202
12.1. Antidipes v créditos i personal - -
12,2, Actionistas por desembolsos no exigidos -
12,3, Flenzes en carantiz de arrengamignios 392202 3,972.02
TOTAL ACTIVO $.867.823.74 11.134.193.24

o

P A
]

tde 0 o2 oo et

{*) Se presentan Orica y exciusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 23 de la Memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2022,




CLASE B”

MEDIOLANUM GESTION, 5.G.1.1.C., S.A.

005610503

Balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notax

31.12.2022

1. Deudes con intermediarios financieros o particulares
1.1, Préstamos y créditos
1.2, Comisicnes 2 pagar
1.3, Acreedores por poestaciones Se servicios
1.4. Acreedores par pperaliones de vaiores
1.5. Acreedores empresas del grupo
t.6. Remuneraciones pendientes de pagn al personal
1.7, Otros screedores
L8. Ajustes por valoracién; intereses devengados no ventidos [ +]
. Derivados
2.1, Opclones
2.2, Otros contratos
3. Pasivos subordinados
3.1, Préstamos participetivos
3.2, Ceros pasives
4, Provisl para S
4.1. Provisiones pars pensiones y abligaciones similares
4.2, Provisiones para imputstes y obras ceatingentias legales
4.3, Pryvisiones para oiros riesgos
5. Pasivos fiscales
£.1. Corrientes
5.2. Diferidos
6. Pasivos psociados con actives no corrientes mantenidos para la venta

7, Periodificaciones
7.1. Comisicnes y otros productos cobrados no devengados
7.2, Gastes devengadas no vencidps
7.3, Otras periodificaciones

8. Otrus pusivoes
8.1. Administraciones Pdblicas
8.2. Saldes por operaciongs de srrendamicnto financiero
8.3. Desernbolios pendientes #n suscriptidn de vatores
8.4, Otras pasivos

11

13,3

10

0

S00.585. 70

496.000,92
389.584,78

15.060,00

A3 2031 (e

2.159.683,42

$50.753,20
1.575.930,22

33.000,0C

[ T

45,647,584

as.574. 7%

45.647,84

98,574,73

10.548.80

8.700,95

10.548,80

148.207.91

8.700,95

181,839 28

63.793,34

B4.514.57

119.043,56

82.579.72

TOTAL PASIVO

1.104.990,25

2,448 588 38

{*) Se presentan Gnica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 23 de la Memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2022,




CLABE B?

005610504

MEDIOLANUM GESTION, S.G.L1.C., S.A.

Balances al 31 de diclembre de 2022 y 2021

Egum
PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO

Motss | 30323022 T 31422001 (%) ]

9. Ajustes por valoracion en patrimonio neto
9.1. Actives Enancleros con cambios en patrimonio neto
9.2, Coberturas de flujos de efective
9.3. Coberturas de inversiones netes en of extranjers
8.4, Diferencias de cambio
9.5, Resto o glustes
10. Capitat
10.5, Bmitido y susciite
10.2. Capital pendienme de desembolso no exigide (-)
11, Prima de emisién
12, Reservas
12.1. Reserva lkega!
12,2, Reservas volunterias
12,3, Ctras reservis
13, Resuitados de ejercicies anteriores
13.1. Remaneate
13.2. Resubtados negativos de ejercicios anterares {-)
14, Resmsiteilo de! ejerciclo
15, Otros Instrumentes de patrimonio neto
1&. Acciones ¥ participaci en patri io propias {-}
17, Dividendos a cuenta y aprobados [-)
18. Subvenciunes, dontciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETG

-

IR ]

123 2.506.170.00 2.506.170,00

2.506.170,00 2.506.170,00
122 4.559.684 56 4.5559.684.56 |
501.244,10 503,244,10
4.058.389,98 4.058.389,98
50,48 50,48
s 1.696.978,93 1.619.750,30

3 fafeinis
R IRIRERE]

] 8,762,833 45 8.685 604 8BS

TOTAL FASIVG ¥ PATRIMONIO NETO

5.8567.823.74 33.134.193,24

{*} Se presentan dnica y exclusivemente & efectos comparativos

Las notas 1 a 23 de Ia Memoria forman parte integrante de! balance al 31 de diciembre de 2022,
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CLASE 87

MEDIOLANUM GESTION, 5.G.1.1.C., S.A.
Balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021

{Eurog
CUENTAS DE RIESGO ¥ LOMPROMISH Motas 31.32.2022 31.12.2021 %}
1. Avales ¥ garanting concedidas - -
1.1 Activos afechos a gazantias propias o g terceros
1.2, Ctros
2. Otros pasivos contingentes
3. Compromises de compraventa de valcres a plazg
3.1. Compromisos de compras de vaiores
3.2. Compromisos d¢ ventos de valores B .
4. Derivados finsncieros -
4.1, Compromisas por operaciones largas de derivados . -
4.2. Comprotnises pot operaciones cortes de derivados - .
5. Otras cuentas de riesgn y compromiso - -
JOTAL CUENTAS DE ORDEN Y COMPROMISO - -

r
f

elegr &
]

[Buros

ICTRAS CUENTAS DE DORDEN Notas 31123022 31122031 {*}

1. Disponibie no condicionado 2 Ia viste an entidedes de crédito - =

Z. Depositos de valores y otros instrumentos financleros - -
2.1. Participaciones de JIC - M
2.2, Accianes ¢a fIC .

3. Patrimonio gestionado 34 | 1.187,293.257.98 | 1,653.050.709,25

3.1. Fontos ge inversibn de carddter finenciere 1.183.196.090,33 1.637,558,089,59
3.2. Fontles ¢ inversitn inmobikiarios - .
3.3. Fonfos e fnversidn Bbire . -
3.5, Fondos de capitsf rigsgo y tpo cerrado - -
3.7. Socledades de Inversidn inmobilisrias - .
3.8. Socledades de inversida fbre 4.095.167,65 15.532.619,76

3.9. Socledades te capite! resge y tpo cemaddy
3.10, Institudanes de laversidn colectiva extranjeras
3.11. ¥ondos de pensiones
4, Resta de patrimonio en gestion discrecionst de carteras
4.1, Deuds Pdblica cartera interior
4.2, Deuda Poblica cortera exserior
4.3, Valeres de renta fijz cartera interior
4.4, Valores de nenta Nz cartera exterfor
4.5, Aocignes carters interior
4.6, Rocianes carttra sxterior
4.7, Pertitipaciones cartera intetior
4.8, Participaciones cartera exterior
4.9, Productng derivados
4,10, Deplsitos
4.1, Otres inversiones
5. Patrimonio comercializado
5.1, TIC nacionates gestionsdas
5.2. 11C nacionaies ne gestionadss
£.3. 1IC extrenierss gestionedas
&4, 1IC extranperas no gestionadas
6. Patrimanio asesorado .
6.1. Deuta Pibiica v valores cotizatos
6.2, Participaciones y actiohes de vehiculos de inversion nacionales v extranjercs
6.3, Valores no cotizados
6.4, Productos estructurades v derfvados
6.5, Vehiculos de inversion de tipos cerrada, ECR

LI
v

LI T I R A N )

ot ok 4t 8 F B3 3 % F TET R OROREOEOEOE NN OYTON
TR TIIRY PR

6.6. Otros -
7. Productos venckios y no cobrades de activos dudosos -
B. Otras tuent&g gg ﬂgﬁ - -
| TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 1 [ 1.187.793.257.98 | 1.85%.090.709.35 |
[ TOTAL CUENTAS OE DRDEN | ].1.187.293.257.98 | 1,653.090.709.35 |

{*) Se presentan gnica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 23 de ls Memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2022.




CLASE &2

MEDIOLANUM GESTION, §.G.1.1.C., S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2022 y 2021

005610506

Eurng
DEBE

2022

2021 (*}

1. Intereses y cargas asimiladas de fos pasives financleros
1.1 Intereses
1.2 Paslvos subordinados
1.3. Rectificaciones de kos costes por intereses por oporactones de coberturz
1.4, Remunersciones de capital con caracieristcas de pasivo financiens
1.5, Otros intereses
2. Comisiones y cometajes satisfeches
2.1, € 25 de ¢ lizacian
2.2, Serviclos vinculados con 1 gestién de 1IC inmobiliarias
2.3 Operaciones con valares
2.4, Operationes von instrumentas derivedos
2.5, Comislones pagades por detegadon de gestién
2.6, Comisiones § fas por a
2.7, Comisiones netmoedidas
2.B. Corr das o rep
2.9, Gtras comisiones
3. Pérdudas por operaciones Rnancicras
3.1, Deuds plbiica intedior
3.2. Deuta pablica extorior
3.3, Valores de renta fja interlor
3.4, Valores de renta fija extérior
3.5, Acciones y participationes carters interior
3.& Acciones y particpaciones cartera exteror
1.7, Derivados
3.8. Rectificaciones de pérdidas por operationes de cobertura
3.9. Otras pérdices
A, Pirdidas por diferencias de bi
&, Gastos de personal
5.1, Sueigos y cargas sociales
5.2, Datacknes y aportationes a fontos de pensiones
5.3 Indemnizaciones por despidos
5.4, Gastos de formadkn
5.5, Retribucionas o 105 empicedes basedas e ingtrumentos de capita
5.6. Otros gastos de personst
6, Gastos generales
6.1. Inmuebles ¢ instaleciones
6.2, Sistenias Informdticos
6.3. Publicidat y representaciin
6.4, Berviciat de profasionsies independientes
6.5. Seracios administratives subcostratados
6.6, Qtros gastos
7. Contribuci (1!
8. Amortizaciones
8.1, Inmovitizade materis! de usa propio
8.2, Invarsicaes inmobilisrias
8.3, Activos intangibles
9. Otras cargas de explatacién
4.1, Taszs en registros oficales
9.2, Otros conoeplos
10, Pérdidas por deterior de valor de fos pokivos
10.1. Créditos y otres activos finenderos de renka fija
15.2. Instrumentes de apital
10.3. tnmovilizado material
1i. 4. Activos intangibies
13.5. Resto
11, Dotach 8 provis) e riesgo
11,1, Provisiones para iImpuestos ¥ oiras contingencias legales
11.2, Oiras provisiones
12, Otros phrdidas
12.3. £n aotives ny corrigntes mantenidos pars fa venta
12.2, Por venta de activos Bnancieres
12,3, Por venta de participaciones GAM
12.4, Qtras pérdides
13, impuesto sobre o Seneficio def pericdo
34, Resuitadgo de actividndes interrumpidas (beneficles)
15, Resuitado neto del! periodo, Beneficios

tantes/agentes

17

13

20

18

13

7,467,801 06

5.724.058. 73

4.474.911,12

2.637.448,17
355.501,47

36,30

5.436.077,67

3.963.489,18

324.531,%4

[ IR 1

oL o

£38.016,80

531,620,793

$25.227,00

12.789,79
1,022.730,31

515.841,14

1177765
720,138 10

33.842,59
23B.,706,20
217.664,41
475.270,58

§7.226,53

2.077,01

38.590,53
233.684,58
200,00
129.694,29
Z70.450,46
47.518,24

3.072,01 |

10.098,87

315.216,12

B8.867,28

1.231,5%
86,311,987

9.786,78

5.429,34
£3.845 83

1.597,39
84.914,58

1.058,11
62,579,72

R 1)

6.785.73

6.785,73
5587.300,44

1.331,43

513 840,96

169697893

1,615.750,30

[ ToraL DEBE

13.192.709,33 |

(*} Se presentan (nice y exciusivamente 3 efectos comparatives

Las notas 1 2 23 de la Memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022,
5
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CLASE 87

MEDIOLANUM GESTION, $.G.L1.C., S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Euras
HABER

Notas

2022

2023 (*}

8.859.44

9.696 47

1. Intereses, dividgndox y rendimientos asimilados de |og activos finsncieros

1.1 Intermediaris financieros
1.2, Deuds piblica intediar
1.3. Deuds pUblica exterior
1.4. Velores de renta s interior -
1.5 Vialores ce rentz fiju exterior -
1.6, Dividendos de acciones v participacioney
1.7. Rectificachin de productos financieros por operaciones de cobertura
1.8, Otrus Intereses y rengimientos
2. Comisiones recibides

16

8.859,44

LI T Y

11.356.465,5¢

9.696,47

33.350.059,97

2.3, Comisiones de gestidn de Fondos de Inversion fnancieros
2.2. Comistones de suscriptidn v reembolse de Fondes de Inversitn financieros
Z.3, Comisi Op gestion de Sociedades de inversién ge Capital Variable
2.4. Comisiones de gestidn se TICC inmobligrias
2.5. Comisipnes de suscripeidn v reembolio gestidn de HCE inmebiliasias
2.6. Comisiones de gestion de [I0C te nversitn tibre
2.7, Comisipnes de suscripein v reembolsa gestitn de FICL do invarsitn dbre
2.8, Comisiones de gestion de TICC de HCC de inversidn libce
2.9, Cumbsiones ge Sustripcidn y reembalsas de HOC de HICC de inversitn libre
2.10. Comisipnes de gestidn de IICC extranjeras
2.11. Comisiones de gestidn de entidades de capital riesgs
2.12. Cordslenes de gestion discrecionat te comtro! de canterss
2,12, Secvicios de aspsoramiento
2.14. Serviclus de custodiz y administracidn de participbciones y acciones
2.15. Servickes de comercializatitn de participadiones ¥ acciones
.16, Oiras comisiones
2.17, Servicios de RYO
3, Ganancius por operaciones financieras

10,101.883,2%
T313.016,72
153.204,84

11.514,519,14
§447.278,52
311.200,25

(3 I

IF7.062,066

+

3.1. Dewds plblics exterior

3.2, Devda pablics interior

3.3 valores de renta fike interior

3.4. Valores de rentz fife exterior

3.5. Actiones y participaciones certers Interior

3.6. Accienes y patticipaciones carters extarior

3.2 Derivados

3.8, Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura
3.9. Otras ganancias

1 F T OF OE 4 b o oa o

4, Ganancing por diferencia de camblo
5. 0ucsp de explotacié

Arard,

13

32,952 8% |

3.3, Ingreses per abquller de edificios en propledad
5.2. Ingresos por alquiler de equipos informéticos ¥ softwire
5. 3. Qtros productos de explotatids

6. Recupergciones de valor de los activos deteriorados

32,982,089

6.1. Créditos y otros actvos financieras e rents fila
&.2. Instrumentos de capitat

6.3, Inmevillzado material

£.4. Activos intangidles

7. K H de provis) ¥ Bast

7.1, Provisiones por actas fiscales y otras
7.2, Qtras provisionas
8. Otras ganancins
B.1, En actives no corrientes mantenidos pacs 2 venta

6.2, Por venta de activos financieros
£.3. Por vents de partidpaciones GAM
£.4. Diferencia negative et combinaciones de negocios
8.5, Otras gananclas
5. Resultado de actividades Interrumpidas {pérofdas)

10, Resultado neto del periodo. Pérdidas

P

!ltll'll-:cl!lil‘l

e g

| roraL maser

!

11.389,391,12 13,152.706,33 |

(*} Se presentan Onica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 23 de la Memoria forman parte integrante de la cuenta de

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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CLASE BF

MEDIOLANUM GESTION, S.G.1.1.C., S.A

Estados de cambios en el patrimanio neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

a) Estados de ingresos y gastos reconocidos

| Euras X2 2021 {*}
| Resuitado de la cuenta de ggggidu ¥ ganancias 1.696.976.93 1.619.780,30
in ¥ Ghstos imputad = ta al paliimonic neb " "

Por valoracion de instrumentos finaneieros
- Attives financieros o velor razonable con carmbies en ef patrimonio nete
« Dtros ingresos [ gastos
Por cobertiiras de Rujos de efective
Subvenciones, donacivres y legados recitides
Por gananclas y pérdidas actuariales y otros ajusies
Por actives no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el patritnonia neto
Diferencius de converside
Efecto impositive
Total ing ¥ gastos Imputados divect te 8l patrimonio neto

[ T I I R )
[

R LR

Transferencias » 1a cuents de pérdidas y gananclas -
For vatoracitn de instrumentos financieros -

- Agtivos financieros a veior razonable con cambios en of patrimonic nets -

« Gtros ingrescs / gastes -

Por coberttiras de fujos ce erectiva .
Subrear tegados recbidos -
Pur artivos no corrientes y pasivos vintutadas con cambios girecos en &l patrimanio nele .
Diferentizs de coliversion - -
0

LI I B

Efecto inpositive -
Total transferencias a ia cuenta de idas nanciss =
YOTAL DE INCRESOS ¥ GASTOS RECONDCIDOS 1.696.978,93 1,618,750, 3

{*} Se preséntan Onica y exclusivamente & efectas comparatives

Las notas 1 a 23 de la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos v gastos reconocrdos
del ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2022,




CLASE 87

MEDIOLANUM GESTION, $.G.1.1.C., S.A.

005610509

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

b) Estados totales de cambios en el patrimonio

Eurgs

Cagital

Prima
amisién

Reservas

Resuftados

age
whercicios
anterioras

Spido of 31 de diciembre do 2020 (%)
ARETES pOF Cnlercs conlabies

Ajusies por erroves

Satdo Iniciat sjustade det ejercicie 2021 {*}
Yotat ingresos/{gestes) reconacidox

Otras variacienes del patrimonic neto
Aumente de capital

Redupcionas de capital

Lomversiin de pasivis Nnancierss oo capial
Tigr ton e GRos Jnstr Loz de capite!
Reclesdicacion de pasnvos firanciercs a otros
instruméntos oo

Rechesificacibn e u!ms instrumentes ge capitai s
pastvos finsnsieros

Dstribucidn de diddendos / remunerssiones &

Cperacianas (on instrumendas oo Capial propics
{neto}

Traspasos endre partidas -3 patnmwln neto
Incraments [reductidn) por cot Ores o8
nEGacin

Pugts con instrumentos ce capitat

Resto de inUrementos (reducciones) de
patrimonic neto

Ajustes por camblos de criterios contabie
HAjusies por grrores

Saldo al 31 de diciembre de 2021 {*)
Ajustes por criterios tontablios

AjiHet pOT eITGres

Sakio inlcial sfustade et efercichs 2022
Totot ingresos/ (gestos) reconodidos
Otras varisciones del patrimonic neto
Aurnento de capital

Regucciones o¢ caphat

Conversiin de pasnies Finkncenss en capltat
i e otres b de caplzt
Reclesifioacidn de pasivos finenciesus & olrog
ingtiunentos 46 cRpitat

Retiassﬁmw de otros instromentos de capital a

Distribucite de dlvidendos / aciones 2

Operacianas oon instruimenlus Sa Capital propios
{reto}

Yraspasus entre partides do patrimonic noto
Increments (reducdidal por combinaclones de
negocks

Pagos con instrumentos de capital

Retto ge mcrementos {ragucdones) de
patrimenio selc

Saldo final en 3% de diclembre de 2022

2.506.170,00
2.506.170,00

4.555.684,585

4.5%55,684,56

A Elercitio

Resuttado det
1.302.147,1%

1.302.147,13
1.619.750,30
(1.302.147,13)

{4 30L.147,43}

Dividendos o
cuenty y

Subvencionesy
donaciones
tegados

AJustes
valoracién

Total

patrithonia
neto

L S |

$.368.001,62

8.368.001,5¢
$.619.750,30
(1.302.147,13)

£LIVLEA7,13)

2.508.2 30,00

[ TR

1.619.758,30

ek o

.685.604,56

2.506.178,0¢

4 E89.684,58

4.559.684,5¢

e e ke

1.619.750,30
LE96.978,53
(1.618.750,30)

(1.619.750.20}

L R T T S

P T

B.685.504,86
1.656.970,93
(1.519.756,30)

{1.619.750.30}

2,506, 70,01

4.559.6064,56

1.696.978,83

8.762.831.49

Las notas 1 a 23 de la Memoria forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimomo dei

{*) Se presentan (nica y exclusivamente a efectos comparativos

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022,




CLASE &7

MEDIOLANUM GESTION, 5.G.1.1.C., S.A.

Estados de flujos de efectivo

correspondientes a los ejercicios anuales terminados ef

31 de diciembre de 2022 y 2021

005610510

o Eures

2022

4021 (*)

1. FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {+/-}

Resultado def ejercicio (+/-)

Ajustes para obtener los fiujos de efectivo de lag idadus de explotacion {+/-}
AmoriizaciGn
Pérdidas notas por ceterione de valor de los activos {&/+)
Dotaciones tetas a provisiones para riesnos (+f-}
Resultedo por verta de actives na financicros {+/-)
Resultado por venta de participatianes {4/}

Qtrax sartidas {4/}

£31.417,61

1.696.978,93

(584.262,73)
T0.098,87

{594,361 .60

2.057.838,84
1.639.750,30
1.015.230,20

15.216,12

1.000.054 08

Resultado Afustado {+/-)
Aumento {disminucidn) nets en los dctivos de explotacidn (+/-)
Invetsiones trediticias (+/-}
Cartera g8 negoriaciin {+/-}
Ctros actives Financieros & valor rercneble cor cambios en pérdidas y ganenclas (+/-)
Activos findncieros dispondbles pare fa vents {(+/+]
Crros actives de exgotadion { 1/}

Aumento {disminocién) netn en los pasivos de explotacién (+/-)
Pasivos financiercs & coste amortizads {(+/+}
Cartera de negaciacian (+/-)
Ciros pasivos Rnancieros & valor razonabie con cambios en pérhidas y ganencies {+/-}
Oros pasivos de expiotacidn { 4/-)
Lehros/oesos por Imieste sobre beneficios E45- )

1.113.71¢,20
167.938,14
?69.143,87

{1.205,73)

{749.236,53)
£107.435,69}

{32.573,51)
£510.227,33%

2.643.980,50
(104,306,62)
{161.002,90}

(3.303,72)

(472.815,04)
152.79%,22

{%7.202,83)
1558 431 458"

2, FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-)
Pagos {-)
Cartera de Inverstdn a venclmlents ()
Participaciones ()
Activps materiates (-}
Activos intengibles (-}
Otras unidedes de negodo {-)
ALEVDS DO COMTIENTEs ¥ POSIves BSCOaCns &f vinta (-}
Oros pagos relacionados con Botividates e versién {-}
Cobos
Cartera de Inversibn @ ventimienta
Participaciones
Activos materiales
Activos intangtbles
Otras unidedes de negocic
Ackivos ae correntes y pasfvos amados e venta
{3tros cobros retacios 8 de imersidn

{7.140,51)
(7.140,51)

(2.539,39)
(420012}

(3.547,81)
(1.557,81}

{1.557,81)

B. FI.UEOS DE !FECTIVO BE LAS ACHVIDMES DE FINANMCIACION {+4/-)
Pages (-}

Amortizacitn instrumentos oe patrimonio (-}

Adguisicién Instramentos de capital propio (+}

Devolucitn y amortizscide shiigaciones y olros valores neqoctables (-3

Devolucitn y amortizetitn de pasivos subordinados, préstamas v piras finenciadiones redbidas (-)
Cobres

Emisibn instrumentes 6e patrimanio (+}

Ewisidn v enajenacidn de instrumentns de capitat propio {+)

Emisin obiigaciones y ttrog vakres negociables (+)

Emisitn de pasivos subordinados, préstamos ¥ otras nancizciones [+}
... Dividendos papados v remunerscion de oiros instrumentos de pateimonio (-3

{1.618.750,30)

(1.519.150,30&

(1.302.147,13)

{1.302.147,13)

12, Efecto de lns varipciones de los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo {+/-}

5. AUMENTO {DISHINUCION] NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EEECTIVO (+/-] {1+2+3+4)

{895.473.00)

754.133,90

Efective y tgquivalentes de efuctive 2l Inicio del ajercicio (+/-)
fective y equly ¢ wfectivo gl final de! elercicio (+/-)

0.009.226,65

9.003.753,69

$.245.002,7%
9,999,226 69

{*} Se presentan Unica y exclusivamente  efectos comparativos

Las notas 1 a 22 de la Memoria forman parte integrante del estado de fiujos de efectivo del EJercu:io anuaE

terminado el 31 de diciembre de 2022,
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ELASE 87

MEDIOLANUM GESTION, §.G.I.I.C., S.A.

MEMORIA
Ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2022

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

1.1. Denominacién, forma legal, direccién, sucursales y representaciones otorgadas

Mediolanum Gestion, S.G.LL.C,, S.A. (en adelante la Gestora o la Sociedad) fue constituida por
tiempo indefinido el 1 de julio de 1965 bajo la denominacién Hispanibec, S.A. Con fecha 17 de junio
de 1985 la Gestora cambié su denominacion por la de Ges.Fibang, $.G.1.LC., S.A. y, finalmente, con
fecha 17 de junio de 2013 la Gestora cambié su denominacién por Iz actual.

Desde el 12 de noviembre de 1985, la Gestora estd inscrita en el correspondiente registro de la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores *CNMV* con el nimero 2 y no tiene sucursales ni
representaciones otorgadas.

El domicilio social estd en Ja calle Agustina Saragossa, nv3-5 bajos de Barcelona.

1.2. Objeto social y principales actividades

El objeto social de la Gestora lo constituye la administracién, representacidn, gestidn de las
inversiones y gestién de las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversion.

La operativa de la Gestora se rige, principaimente, por lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, considerando las modificaciones introducidas por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, mediante el
que se aprueba el Reglamento de desarrollo de dicha Ley (en adelante el "Reglamento”), modificado
por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre.
Adicionalmente, la operativa de fa Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Circutar 1720086,
de 3 de mayo de Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversién Libre, modificada por la Circular
6/2010, de 21 de diclembre,

Tedas las actividades de la Gestora se realizan en Espafia,

At 31 de diciembre de 2022, la Sociedad gestionaba 8 Fondos de Inversién, respecto a las 2
Sociedades de Inversion de Capital estan en proceso de disolucidn y liquidacion, solicitada la baja de
las mismas a 1a CNMV en el mismo ejercicio. (10 Fondos de Inversidn y 2 Socledades de Inversién
de Capital a 31 de diciembre de 2021) (véase Nota 14},

Con fecha 24 de junio de 2022 se llevé a cabo {a fusion por absorcidén de los fondos de Inversién
Mediclanum Crecimiento y Mediolanum Excellent por parte de Compromiso Mediolanum.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 administra una Entidad de Prevision Social Voluntaria
compuesta por Mediolanum Previsidén Renta Fija EPSV, Mediolanum Previsién Renta Variable EPSV y
Mediolanum Prevision Activos Monetarios EPSV {en adelante EPSV).

La Gestora mantiene, con Mediolanum International Funds, Limited, un contrato de delegacién de la
gestién de los activos de Mediolanum Real Estate Global, F1 y Compromiso Mediolanum, F.I.

10
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CLASE &7

Adicionalmente, mantiene con Trea Asset Management SGIIC, 5.A.U., un contrato de delegacién de
la gestién de los activos sobre el resto de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas y de
la EPSV.

Durante el ejercicio 2021, la sociedad Nobangest, SGIIC, $.A.U. (la "Sociedad Absorbente"), aprabé
sy fusidén, mediante la absorcion de Trea Asset Management, S5GIIC, S.A.U. (la "Sociedad
Absorbida™), con la consiguiente disolucién sin liquidacién de la Sociedad Absorbida y el traspaso en
bloque de todo su patrimonio a la Sociedad Absorbente. Posteriormente, se procedid a la modificacion
de la denominacion social de Nobangest, SGIIC, S.A.U., pasando a denominarse, en adelante, Trea
Asset Management, SGIIC, S.A.U. Por todo ello, ta gestion de los activos de fas Instituciones de
Inversidn Colectiva est@ delegada en la nueva sociedad denominada Trea Asset Management, SGIIC,
S.A.U. (anteriormente denominada Nobangest, SGIIC, 5.A.U.).

1.3, Informacion relativa al grupo econtmico de pertenencia

La Gestora pertenece 2l Grupo Mediclanum Espafia {en adelante el Grupo), cuya sociedad dominante
es Banco Mediolanum, S.A., (en adelante el Banco) domiciliade en calle Barcas, n.© 10 de Valencia,
segin acordé la Junta Extraordinaria celebrada ei 20 de enero de 2023, Las cuentas anuales
consolidadas de Grupo del ejercicio 2022 serédn formuladas por el Consejo de Administracién del
Banco en su reunién a celebrar el 27 de febrero de 2023 y seran depositadas en el Registro Mercantil
de Barcelona tras su aprobacién por la Junta General de Accionistas. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del gjercicio 2021 fuercn formuladas por los Administradores del Banco en la
reunién del Consejo de Administracidn del 25 de febrero de 2022 y aprobadas por la Junta General
de Accionistas celebrada el 25 de marzo de 2022, habiendo sido depositadas en el Registro Mercantil
de Barcelona,

Ei Banco tiene como accionista dnico @ Banca Mediolanum, S.p.A. sociedad italiana matriz det Gruppo
Mediclanum.

1.4. Hechaos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Tras el extraordinario escenario ocasionado por la pandemia en 2020 v la moderada reactivacién de
2021, se esperaba que el afio 2022 fuera ef afio definitivo para que !a economia mundial fuera
recuperando {a normalidad anterior. Sin embargo, el estallido de la guerra en Ucrania supuso otro
evento extraordinario en un momento en el que diversas grandes economias alin no hablan
recuperado los niveles pre-covid y ya afloraban presiones inflacionistas debido a las secuelas de Ia
pandemia, como los desajustes entre la oferta y la demanda de determinados productos esenciales
en la produccion, la dificultad en reestablecer las cadenas de suministro globales, la fuerte demanda
contenida durante fos periodos de confinamiente que impidié a ios hogares el consumo de
determinados productos y servicios y la escasez de mano de obra en algunos paises, unido a las
politicas fiscales y monetarias muy expansivas para mitigar los efectos adversos de la pandemia.

Asi, en 2022 el contexto econdmico ha estadoc marcado por la guerra en Ucrania, con un impacto
sobre la energia y determinadas materias primas que exacerbé la intensidad y persistencla de las
presiones inflacionistas, lo que a su vez motivd un tensionamiento de la politica monetaria por parte
de los principales bancos centrales.

Todo ello provocd importantes retrocesos en las bolsas internacionales, y fuertes aumentos de los
tipos de interés. En cambio, & actividad econdmica global mostrd cierto aguante gracias a la
recuperacion del sector servicios, la solidez del mercado laboral y el exceso de ahorro acumulado en
los dos Gitimos afios. En concreto, se estima que la economia mundial crecié en torno al 3,4% en
2022, yendo de mas a menos a lo largo del afic y con comportamientos algo distintos dependiendo
de la zona y del grado de afectacitn,
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En relacidn con los primeros trimestres de 2023 cabe esperar una mayor desaceleracion de la
actividad mundial, ocasionada por la elevada incertidumbre, la erosién del poder adquisitivo de las
rentas debido al repunte de la inflacién, el deteriorc de la confianza y la transmision del
endurecimiento de la politica monetaria. No obstante, el enfriamiento de la demanda global, junto
con la mejora en los cuellos de botella, deberian favorecer una reduccidn de g inflacién vy, en
consecuencia, facilitar et fin del endurecimiento monetario, aunque los tipos seguirdn en niveles
altes.

Todos estos hechos descritos anteriormente no han tenide un impacto negativo en el negocio de la
sociedad a 31 de diciembre de 2022,

Durante el ejercicio 2022 no se han producide otros hechos relevantes relacionados con la Gestora,
asi coma con las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas y la EPSV administrada.

1.5. Impactc medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Gestora, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de fa misma. Por este motivo, no
se incluyen desgloses especificos en ia presente memoria respecto a informacion de cuestiones
medipambientales.

1.6. Objetivos, politicas y procesos de gestidén de capital

De acuerdo con el articulo 100.1 del “Reglamento”, los recursos propios de las Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversién Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de Jas siguientes
cantidades:

(i) Un capital social minimo Integramente desembolsado de 125.000 euros, incrementado en una
proporcién del 0,02 por ciento del valor efectivo del patrimonio de las 1IC vy las entidades
regutadas en fa Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas
las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o
gestionando por delegacion, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros.
En ningln caso la suma exigible del capital Inicial y de la cantidad adicional deberé sobrepasar
{os 10.000.000 de euros.

La cuantia adicional de recursos praplos a la que se refiere el parrafo anterior podré ser
cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de una entidad de
crédito o de una entidad aseguradora del mismo Estado miembro de la Unidn Europea, o bien
en un tercer pais, slempre que esté sometida & unas normas prudenciales que, a juicio de la
CNMV, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unidn Europea.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacién con
las actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva (SGIIC) que gestionen Instituciones de Inversidn Colectiva (IIC) distintas a las
autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2008, ¢ Entidades de Capital
riesgo (ECR) vy Entidades de Inversidn Colectiva de tipo cerrado (EICC), éstas deberdn dispaner
de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados
de la responsabilidad en caso de negligencia profesional, ¢ bien suscribir un seguro de
responsabilidad civit profesional para hacer frente a la responsabilidad por negligencia
profesional. ' ' '
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Se entenderan por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de las anteriores responsabilidades el 0,01% del patrimonio gestionado de las IIC
distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

Para calcular fos recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deducirén det patrimonic de las 1IC gestionadas, ECR y EICC, el saldo correspondiente a
inversiones de éstas en otras instituciones o ECR o EICC que estén a su vez gestionadas por
la misma SGIIC.

(i) £l 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejerciclo
precedente, que comprenderdn: los gastos de personal, los gastos generales, contribucicnes
e impuestos, amortizaciones y olras cargas de explotacion.

Independientemente del importe gque representen estos requisitos, los recursos propios de la SGIIC
no podran ser en pingln momento inferiores al 25% de los gastos generales del ejercicio precedente.

La Direcclon de la Gestora tiene como principal objetivo mantener en tode momento un nivel de
recursos propios por encima de los minimos requeridos, compuestos por capital y resuitados no
distribuidos. La inversidn de los recursos propios se realiza bajo criterios de maxima prudencia,
primando la liquidez y solvencia de las inversiones,

A continuacidn, se incluye un detalle del cédlculo de los recursos propios computables y exigibles al
31 de diciembre de 2022 y 2021, calculados de acuerdo con lo establecido en la mencionada
normativa:

2022 2023
Euros
Recurses proplos compitables
Capitat socis! 2.506.: 70,00 2.506.170,00
PReservas 4.559.684,56 4.555.684,56
{Activas Intangibles) (2,969,533

7,062.865,03 | 7.065.854.56

Recursos propios exigibles (A)

Capitel sockal minlrg 125.000.00 125.000,00
Patrimonio IIC gestionadas neto 187458 €5 280.618,14
31245865 4U5.618,14

Gastlos de estructurs computables (B) [.333.687,8% 1.263.589,22
Recursos progios exiables {el mayor entre A v &l 25% de B} 333,425 96 405.618 14
Superivit 6.728.463,07 | 6.660.226.42

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, asi como durante dichos ejercicios, los recursos propios
computables de |la Gestora excedian de los requeridos por 2 citada normativa.

El articulo 102 del "Reglamento” establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn
Colectiva invertirdn sus recursos propios minimos exigibles en activos liquidos o facilmente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas. Entre dichos activos se
podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de Iz Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los
depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de IIC,
incluidas las que gestionen, siempre que tales IIC cumplan lo previsto en el articule 48.1.c} y d),
salvo la prohibicion de invertir més de un 10 por ciento del patrimonio de la 1IC en acciones o
participaciones de otras IIC. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquler
activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los gue se encontraran las instituciones
previstas en este reglamento, las ECR y EICC siempre que |a inversién se realice con cardcter de
permanencia.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 Ja Gestora cumplia con este requisito legal.
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Asirmnismo, el articulo 104 del "Regiamento” establece que las inversiones de las Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en valores
emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al misme grupo econémico.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Gestora cumplia con este requisito legal.
1.7. Informe anual del servicio de atencion al cliente

De acuerdo con el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, de! Ministerio de
Economia, el Grupo del que forma parte la Gestora, dispone de un Servicio de Atencidn al Cliente
nico para todo el Grupo.

De la informacién contenida en el informe anual se desprende que durante ¢! ejercicio 2022 no se
ha recibido ninguna reclamacién en dicho periodo.

1.8. Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

En relacion con la Ley 3172014, de 3 de diciembre, correspondiente a los proveedores comerciales y
de servicios de {a Gestora, y teniendo en cuenta lo dispuesto en la disposicidn adicional Gnica de la
Resolucion de 29 de enerp de 2017 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a
continuacidn, se presenta, con el alcance definide anteriormente, la informacién requerida por la
mencionada normativa para el eiercicic 2022;

Euros/Numero de facturas
Nimero de
Elercicio 2032 Impgrte S facturng Y%
Total realizados $.263.240.74 388
De los Gue paoados eh ef plaxo tegal (43 9.148.031.00 GE 76% 245 88.02%
Total pagos pendlentes 131.040.66 [
Total pagos del efercicia 9.276.281 .40 394

(*) De acuerdg con la Disposiciin Transitoriz Segunde de ta Ley 15/2010 de 3 de jullo, en la gue se recogen as medidas de
lutha tontra 1 morosidad en las operaciones comerciales, por defecto el plazo méximo legal para pagos entre eMPresas es
de 36 dias naturales, que podrs extenderse hasts un mdximo de 60 dias naturales, sterpre ¥ cupndo las dos partes estén
de acusrde

Confomie a la Resolucidn del ICAC, para el cdlculo del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones
de servicios devengadas desde |la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,

2023
9

provesdores
a0a%

18

Se consideran proveedores, a fos exclusivos efectos de dar la informacidn prevista en esta
Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con suministradeores de bienes ¢ servicios,
incluidos en las partidas “Pasivos financieros a coste amortizado” y "Resto de pasivos” del pasivo de!
balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde ia entrega de
los bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el page material de fa operacién.
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El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2022 segin la Ley 3/2004, de
25 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 30 dias, salvo que exista acuerdo entre fas partes en Cuyo ¢aso no podré exceder
de 60 dias.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2022, {2 Gestora no tenla ningln Importe pendiente de pago a sus
proveedores que en dicha fecha acumuiara un apiazamiento superior al plazo legal de pago.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION
2.1. Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Gestora

Las cuentas anuales de la Gestora, que se han preparado a partir de sus registros contables, han
sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Gestora,
que es el establecido en:

+» El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

s La Circular 172021, de 25 de marzo, de Ia Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contahles, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de
Inversiéon y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién
Colectiva y Socledades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado
cumplimiento aprobadas por 1a Comisidn Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto
en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Rea! Decreto
602/2016, de 2 de diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, y sus adaptaclones sectoriales vy las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la
Comision Europea en vigor, siempre gue no sean contrarias a las normas anteriores.

« Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Institute de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

+  Elresto de la normativa contable espafola que resulte de aplicacion.

2.2. Imagen fiet

Las cuentas anuales adjuntas han sidc obtenidas de los registros contables de ia Gestora y se
formulan de acuerdo con et marco normative de informacidn financiera que resulta de aplicacion v,
en particular, los principios y criterios contables en €l contenidos, de forrna que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de 1a Gestora al 31 de dicierbre de 2022 v de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que
se han generado durante e! ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formutadas por los Administradores de la Gestora en su reunién
celebrada el 23 de febrero de 2022, se someterdn a la aprobacidn de 1a Junta General de Accionistas
de la Gestora, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas
anuales del ejercicio 2021 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de fa Gestora el 22
de marzo de 2022, .
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2.3. Principios contables no obligatorios aplicados

Mo se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la
Gestora han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios
y Ias normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No
existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse,

2.4. Responsabllidad de la informacién y utilizacién de juicios y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Gestora.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utiizado en determinadas ocasiones estimaciones
realizadas por los Administradores de la Gestora para valorar algunos de los activos, pasivos e
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones
se refieren a:

e La vida ttil de los activos materiales e intangibles (Notas 8 y 9).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se han realizado en funcidn de la mejor
informacién disponible al 31 de diciembre de 2022 y 2021 sobre los hechos analizados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja)
en proximos ejercicios de manera significativa; lo que se haria, en el caso de ser preciso, conforme
a lo establecido en la normativa aplicable, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio
de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

2.5. Comparacion de la informacion

Los Administradores de fa Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de {a cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambic de patrimonic neto y del
estado de flujos de efectivo, ademas de ias cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al gjercicio
anterior.

2.6. Agrupacién de partidas

Determinadas partidas de! balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estade de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facllitar
su comprension, si blen, en la medida en que sea significativa, se ha incluide la Informacion
desagrupada en las correspondientes notas de la mermnoria.

2.7. Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectade ninglin error significative que
haya supuesto la re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2021.
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3. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Entre la fecha de cierre y Ia fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha producido ningun
suceso que fas afecte de manera significativa,

4. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En ila elaboracién de las cuentas anuales de la Gestora correspondientes al gjercicio 2022 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 1/2021, de 1 de enero.

4.1, Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuzles se ha elaborado considerando que ia gestién de
la Gestora continuara en el future, por lo que las normas contables no se han aplicado con el sbietivo
de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parciai, ni para una
hipotética liquidacion.

4.2. Principio de devengo

Estas cuentas anuales se han elaborado en funcidén de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de Ia fecha de su pago o de su cobro,

4.3, Principio de uniformidad

Los criterios contables aplicados en estas cuentas anuales son unifermes con los aplicados en el
gjercicio anterior.

4.4. Principio de prudencia

Para Ia elaboracién de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la Gestora
contabiliza tah sélo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario, en la
elaboracidn de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en el ejercicio
o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicic de su posterior reflejo en otros
documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el gasto.

4.5. Compensacién de saldos

Séio se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto,
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones gue, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibitidad de compensacion y se tiene fa intencion de liquidarios
por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea.

4.6. Principio de importancia relativa
Para ia elaboracién de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia relativa,
de modo que la Gestora ha optado por agrupar ias partidas o importes de naturaieza similar, siempre

y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo no se altera la imagen
fiel de la Gestora. ‘
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4.7. Reconocimiento de ingresos y gastos

&l reconocimiento de cualquier ingreso en ka cuenta de pérdidas y ganancias o en el patramomo neto
se supeditard al cumplimiento de las siguientes premisas: .

¢ Su importe se pueda estimar de manera fiable,
s Sea probable gque la entidad reciba los beneficios econdémicos.
* La informacion sea verificable.

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Gestora para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

4.7.1, Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Cor caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a eflos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcidn de su perfode de
devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades
se reconocen, en su case, como ingreso en el capitule “Rendimiento de instrumentos de capital” de
la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace £l derecho a percibirlos por la Gestora.
Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad & la fecha de
adquisicidn, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose ei active
correspondiente cuando se cobre,

4.7.2. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comislones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza, Los mas significativos son:

(i) Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
ios cuales se contabilizan en el capltule “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas v
ganancias durante la vida de tales transacciones o servicios, tales como, comisiones por gestién
y comercializacién de carteras, de fondos y sociedades de inversion, contratos de deposito,
registro, custodia y administracién, entre otras.

(i) Los gque responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produce el acto que los origina, tales como, recepcion, transmisién y liquidacién de

érdenes, operaciones de intermediacién en los mercadoes, suscripcién y reembolsos de
participaciones, entre otras.

4.7.3. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el ¢riterio de devengo.
4.7.4. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de
mercado los flujos de efective previstos.
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4.8. Instrumentos financieros

a} Activos financieros

L.a Seciedad mantiene activos financieros, a efectos de su valoracion, en la siguiente categoria:
4.8.1 Activos financieros a coste amortizado.

Un activo financiero se incluird en esta categorfa, Incluso cuando esté admitido a negociacidn en un
mercado organizado, si la empresa mantiene fa inversion con el objetivo de percibir los flujos de
efectivo derivados de Iz ejecucion det contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectiva que son dnicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

kos fiujos de efectivo contractuales gue son gnicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo gue tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de
mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el
que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por e
contrario, no cumplirian esta condicién los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio
neto del emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo gue tiene una
relacion inversa con los tipos de interés del mercado); o aguellos en los que el emisor puede diferir
el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos
devenguen intereses adicionales.

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que Ia
empresa haya de mantener todos os instrumentos hasta su vencimiento; se podrd considerar que
los activos financieros se gestionan ¢on ese objetive aun cuando se hayan producido o se espere que
se produzcan ventas en el futuroe, A tal efecto, la empresa deberd considerar la frecuencia, el importe
y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas
en relacion con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de
sus Intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mds de una politica para
gestionar sus instrumentos financieras, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar
una cartera de activos financieros en carteras

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de tréfico de la empresa con
cobro aplazado, v

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquelios activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial v cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la empresa,
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Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldrd al valor razonable
de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccidn que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desemboisos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se podrdn valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no sea significativo.

Valoracié tori

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicfalmente por su valor nominal, continuardn valordndose por dicho
importe, salvo gue se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efective contractuales de un active financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, ta empresa analizard si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor,

DReterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias slempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia def deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencla entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la
ejecucion de las garantlas reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial, Para los activos financieros a
tipo de interés variable, se empleard el tipo de interés efectivo que corresponda 2 la fecha de cierre
de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el cdlculo de las pérdidas
por deterioro de un grupo de activos financiercs se podrén utilizar modelos basados en férmulas o
métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendré
como limite el valor en libros del active que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se
hubiese registrado el deterloro del valor,

Al 21 de diciembre de 2022 y 2021, [a Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
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b} Pasivos financieros

la Sociedad mantiene pasivos financieros, a efectos de su valoracidon, en alguna la siguiente
categoria:

4.8,2 Pasivos financleros a coste amortizado.

Con cardacter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operacicnes no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aguelios pasivos financieros gue se originan en
la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa con pago
aplazado, ¥

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operacicnes de
préstamo o crédito recibidos por la empresa,

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comin
también se incluirén en esta categoria sin perjuicio de gue la operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorarén iniciaimente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, seréd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los deébitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podrdn valorar por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar 1os flujos de efective no sea significativo,

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los debitos con vencimiento ne superior a un afio gue, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartade anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valoréndose por dicho
importe

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera
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4.9. Activo Intangible

L.os activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion,
El inmovilizado intangible se presenta en las cuentas anuales por su valor de coste minorado en el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuiadas.

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, |a totalidad de los actives intangibles de la Gestora son de
vida «til definida, amortizandose sistematicamente en funcion de ta vida Ot estimada de los bienes
y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada
cierre de ejercicic de cara a detectar cambios significativos en los mismos vy, si procede, ajustados
de forma prospectiva. Al menos ai cierre del ejercicio, se evalua Ja existencia de indicios de deterioro,
en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectudndose fas correcciones valorativas que
procedan.

Las aplicaciones informaticas adquiridas se registran en el balance por los costes incurridos. Los
costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se contabilizan como gastos en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento en que se incurre en elips. Su amortizacién se realiza de
forma lineal a lo largo de su vida ttil estimada de tres afios.

4.10. Activo material

El activo material incluye los importes del mobiliario, instalaciones, equipos de informatica, vy otras
maquinas de oficina adquiridas por la Gestora para uso propic.

Ei coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccién, como posteriormente si tiene fugar una amphacién, sustitucién ¢ mejora,
cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios econdémicos futuros.

El coste de adquisicién o produccién de los activos materiales, neto de su valor residual, se amortiza
linealmente, en funcidn de los afios de vida Gtil estimada de los diferentes elementos, segln el
siguiente detalle:

%o de

Afios de vida (il amortizacién
Mobiliario 16 %
Instatacionés 10 LY
Equipes
tnfermdticas 4 %
Otros activos 16 1%

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida Gtil del activo, se cargan
a la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en gue se incurren.

Los actives materiales se dan de baja del balance en el momento de su enajenacion, cuando se
dispone de él, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros de los mismos. La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo
y se clasifica en upa partida separada.

La Gestora revisa periddicamente el valor residual, la vida Uti! v el método de amortizacién de fos
activos, e identifica si existen indiclos, tanto internos como externos, de que algin elemento del
inmovilizado material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros.
Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo material, entendido como
el mayor entre:
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(i} su valor razonable menos los costes de venta necesarios y

{ii} su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la
diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor
en libros del active hasta su importe recuperable.

4.11. Gastos de personal

Comprende todas las retribuciones al personal devengadas en el ejercicio, cualquiera que sea su
concepto, registréndose con cardcter general como gastos de personal del ejercicio v como una
cuenta de periodificacién de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

4.12, Indemnizaciones

De acuerdo con la leglsiacion vigente, la Gestora tiene la obligacién de indemnizar a aguellos
empleados con los que, bajo determinadas condiclones, rescinda sus relaciones laborales, En este
case la Gestora registraria en el capltulo “Gastos de Personal” el importe de las indemnizaciones
satisfechas a los empleados que hubieran sido despedidos (véase Nota 19). En opinidn de los
Administradores de la Gestora, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian razones ‘que hicieran
necesaria la contabilizacién de una provision por este concepto a dicha fecha. :

4,13. Contahilizacldn de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 eran operativos y
corresponden a un bien inmueble, En las operaciones de arrendamiento operativo, la propledad del
bien arrendado v todos los riesgos v ventajas que recaen sobre el blen permanecen sustanclalmente
en el arrendador.

4.14. Resto de activos y pasivos

El capitulo *Resto de Activos” recoge el importe de los actives no registrados en otras partidas, entre
los que figuran los anticipos y créditos al personal y otros activos. Asimismo, dicho capitule incluye
los saldos de todas las cuentas de periodificacién, excepto ias correspondientes & intereses
devengados, que se recogen en los epigrafes en los que estén registrados los Instrumentos
financieros que los generin,

El cepitulo "Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar, con naturaleza de
pasivos financieros, no incluldos en otras categorfas. En dicho capitulo se incluyen los saldos de todas
tas cuentas de periodificacién, excepto las correspondientes a intereses devengados, que se recogen
en los epigrafes en los que estén registrados los instrumentos financieros que los generan,

4.15. Impuesto sobre beneficios

Ei gasto por ef Impuesto sebre Scciedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sean consecuencia de una transaccidn cuyos resultados se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con
contrapartida en el patrimonio neto de la Gestora.
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El gasto por impuesto sohre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultade fiscal de un ejercicio, ajustade per el importe de las variaciones producidas durante el
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos
por deducciones y bonificaciones fiscales vy de las posibles bases Imponibles negativas (véase [a Nota
13).

La Gestora considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia derivada de
fa diferente valoracién contable vy fiscal de un elemento patrimonial, Se considera una diferencia
ternporaria imponible aquélla que generara en el futurc la obligacién para la Gestora de realizar alglin
pago a la administracién correspendiente, Se considera una diferencia temporaria deducible aquella
que generaréd para la Gestora algun derecho de reembolso o un menor page a realizar a la
administracién correspondiente en el futuro,

Solo se reconocen activos por Impuestos diferidos (diferencias temporarias deducibles, derecho a
campensar pérdidas fiscales en ejercicios futuros, deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas)
en la medida en gue se considere probable por parte de la Gestora la obtencidn de ganancias fiscales
que permitan su aplicacién en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No
obstante, lo anterior, se reconoce un pasivo por impuestos diferidos para las diferencias temporarias
imponibles derivadas de inversiones en sociedades dependientes y empresas asociadas, y de
participaciones en negocios conjuntos, salvo cuando la Gestora puede controlar la reversion de las
diferencias temporarias y es probable que éstas no sean revertidas en un futuro previsible. Tampoco
se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacién de un fondo de comercio.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre
un elemento patrimonial, que no surja en upa combinacién de negocios v que en el momento de su
registro no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal,

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados {tanto activos
como pasivos) con objete de comprobar que se mantienen vigentes; efectugndose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

De acuerdo con Ia Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impueste sobre Sociedades ¢l tipo de
gravamen aplicado en los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el 25%.

4,16, Patrimonios gestionados

{a Gestora recoge en cuentas de orden por su valor razonable los recursos confiados por terceros
para su gestion en fondos y sociedades de inversién mobiliaria (véase la Nota 14).

Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldoe del capitulo “Comisiones
Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.17. Fondo general de garantia de inversiones (FOGAIN)

La Gestora no estd adherida al Fondo General de Garantia de Inversores “FOGAIN” ya que no realiza
fa actividad de gestidn individualizada de carteras, tal y como se establece en el “Regtamento“.
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4.18. Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones, en los siguientes sentidos:

{i) Flujos de efectivo; entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por estos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

{ii) Actividades de explotacién; actividades tipicas de las gestoras de instituciones de inversién
colectiva, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de
financiacién. También se consideran actividades de explotacion los intereses pagados por
cualquier financiaclén recibida, aunque sean consideradas como actividades de financiacion.
Las actividades realizadas con las distintas categorias de instrumentos financieros que se han
sefialado anteriormente son consideradas, a efectos de la elaboracion de este estado,
actividades de expiotacién, con las excepciones de la cartera de inversion a vencimiento, ios
pasivos financieros subordinados y fas inversiones en instrumentos de capital clasificados
como disponibles para la venta que sean inversionés estratégicas. A estos efectos, se
considera como estratégica aquells inversion que se haya realizado con la intencién de
establecer ¢ de mantener una relacién operativa a largo plazo con la participada, por darse,
entre otras, alguna de las situaciones que podrian determinar la existencia de influencia
significativa, sin que exista reaimente dicha infiuencia significativa.

(i} Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a large plazo y otras inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes, tales
como activos materiates, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y
sus pasivos asociados, instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que
sean inversiones estratégicas e instrumentos de deuda incluidos en ia cartera de Inversidn a
vencimiento.

{iv) Actividades de financiacion: actividades gue producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion,
tales como los pasivos subordinados.

A efectos de la elaboracidén del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivaientes de efectivo” aguellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a
camblos en su valor. De esta manera, 1a Gestora considera efectivo o equivalentes de efectivo, los
saldos registrados en los epigrafes “Tesoreria” y los depdsitos a la vista o a plazo Inferiores a 30 dias
registrados en e! epigrafe de “Crédito a Intermediarios financieros” del active del balance,

4.19. Estado de cambios en el patrimonio neto

Fl estado de camblos en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el
total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se
presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado
total de cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de
ia informacién contenida en ambas partes de! estado:

4.19.1. Estado de ingresos y gastos totales

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan tos ingresos y gastos
generados por la Gestora como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultades en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en
el patrimonio neto. :
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Por tanto, en este estado se presenta:

a)

b)

c)

dj

€)

£l resuitado del gjercicio.

El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracién en el patrimonio neto.

El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto,

El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras a) y b)
anteriores,

El total de los ingresos y gastes reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio nete como ajustes por
valoracién se desglosan en:

a)

b) 1

j idas r valoracion: recoge el importe de los ingresoes, netos de los gastos

originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto,

16 j las: recoge el importe de las ganancias
0 pérdidas par vaioracion reconocedas prevlamente en el patrimonio neto, aunque sea en el
mismo ejercicio, gue se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

; recoge el importe de los traspascs realizados en el ejercicio entre

Otras redasificaciones
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente,

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, salvo como se ha
indicado anteriormente para las partidas correspondientes a ajustes por valoracién de entidades
valoradas por ef método de la participacion, su correspondiente efecto impositivo en la ribrica
*Impuesto sobre beneficios” del estado.

4.19.2. Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los estados habidos
en el patrimonic neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conclliacién del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto,
agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

)

errares: que incluye, en su caso, los cambios

en el patnmonlo neto que surgen como consecuencla de la re-expresion retroactiva de fos
saldos de los estades financieros con origen en cambios en los criterios contabies o en la
correccidén de errores.

: t cig: recoge, de mahera agregada, el total de las
pamdas reglstradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el

patrimonic neto, como pueden ser aumentos o disminucicnes de capital, distribucién de
resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de
capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminuczon
del patrimonio neto.
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4.20. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Gestora es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”,

€n general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido & euros utilizando los
tipos de cambio de clerre del Banco Central Europeo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Gestora no tenia actives ni pasives en moneda extranjera.
4.21, Transacciones con vinculadas

Se considerardn transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la
Gestora y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la normativa aplicable.

La Gestora realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado (véase Nota 21).
Adicionaimente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por 1o que
jos Administradores de la Gestora consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS Y BENEFICIO POR ACCION

La propuesta de distribucidn del resultado neto de la Gestora del ejercicio 2022 que sut Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn, es la siguiente {los
datos del 2021, correspondientes a la distribucidén aprobada por la Junta General de Accionistas en
fecha 22 de marzo de 2022, se presentan, exclusivamente, a efectos comparativos):

Eurne 2022 2021

A reserva voluntaria “

A divicardos 1.666.978,93 1.619.750,30
Beneficio (Pérdida) neto det ejercicio 1.696.978,93 L519.750,30

Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultade neto de la Gestora en un periodo
entre el niimero medic ponderado de las acciones en circulacidn durante dicho periodo, excluido el
namero medio de las acciones propias mantenidas a io largo del mismao.

En este sentido, el calculo es el siguiente:

Eures
2022 2021
Resuitado fieto de! ejerciclo 1.635.976,93 | 1.618.750,30
Numiere medie ponderado de acciones en orcadon (Nots 12.1) <17.000 417.000
Conversidn asumida de deuds convertible - -
Numero ajustado de acdones 417.000 417.000
Beneficip {pérdida) bisico por sccién (euros) 4,07 3,88
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El beneficio por accién diluido se calcula comao el cociente entre el resultado neto del perfodo atribuible
a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribulble a las acclones ordinarias potenclales
con efecto dilutivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el
periodo, ajustado por el promedic ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se
convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de ia Gestora,

Al 31 de diclembre de 2022 y 2021 no existian acciones ordinarias con efecto dilutivo.
6. CREDITO A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

El detalle de este epigrafe det balance es el siguiente:

ures 202 2021
Entidodes de crédita;
Pepdsitos a le vista 6.602.827,11 4.597,794,85
Depdsitos a plazo 400.000,00 400,600,00
tntereses devengados no venaides 926,58 143173
9.003.753,6% 5.999.226,58

La mayor parte de los saldos en entidades de crédito corresponden & posiciones mantenidas con
Bance Mediolanum, $.A. (véase la Nota 21).

Los importes de la cuenta "Depdsitos a la vista” del detalle anterior recogen los saldos de [as cuentas
corrientes mantenidos por la Gestora en entidades financieras durante los ejercicios 2022 y 2021.
La remuneracion de dichas cuentas ha side a un tipo medico anual del 0,10%. Durante el ejercicio
2022 los depésitos a la vista han devengado intereses por importe de 8.646,29 euros gue se han
registrado en el capitulo “Intereses y rendimientos asimitados” de la cuenta de pérdidas vy ganancias
adjunta (véase Nolta 15). A 31 de diciembre de 2022 existen intereses pendientes de liquidar por
importe de 733,16 euros (851,46 euros a 31 de diclembre de 2021}.

Ei saldo de la cuenta "Depésitos a plazo” del detalle anterior incluye, al 31 de diciembre de 2022 una
imposicidn a plazo mantenida por la Gestora en Banco Mediolanum, S.A., con vencimiento el 13 de
enerc de 2023 y a! tipo de interés de! 0,15% anual, Durante el gjercicic 2022 las imposiciones a
plaza han devengado intereses por importe de 213,15 euros que se han registrado en el capitulo
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas v ganancias adjunta (véase Nota 15).
A 31 de diciembre de 2022 existian intereses pendientes de liquidar por importe de 193,42 euros.
(580,27 euros a 31 de diciembre de 2021).

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en ia nota
23.3. spbre el riesgo de liquidez.

7. CREDITO A PARTICULARES

El detalle de este epigrafe de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

022 2021
Deuggres por comisiones peagientes ce Cobro 799.659 72 | 1.068.803. 1

799.658,72 | 1.068.802,70
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A 31 de diciembre de 2022, la cuenta “Deudores por comisiones pendientes de cobro” Incluye los
ingresos por las tasas de gestidn devengadas pendientes de facturar a los vehiculos de inversion
gestionados por la Entidad (véase Nota 14) del mes de diciembre.

El detalle del plazo remanente de vencimiento de este epigrafe se detalla en la nota 23.3 sobre riesgo
de liguidez,

8. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2022 y 2021, asi como los
movimientos de ambos ejercicios, se muestra a continuacién;

Euros
Equipos Otros
Ejercicio 2027 inforinfticas Instataclones Muobitisrio Activos Totat
e S S e e sahelene A4 - S

Valor de toste

Salde &) 31.12.23 75168 87 61.779.51 150.604,11 10.601 82 290,154,733

Altas - 2.939,39 . . 2.939,39

Bajas - - - - .

Salda al 31.12.22 75.168 B7 64.718.80 I50.604. 11 10.601 B2 301.093.70
Amortizecion acumulade

Seide 8l 31.12.21 {74.145.80) {17.911,76) {143.042,17) {8.781,69) (243.881,42)

Altas (653,40} (6.354,23) (934,07} {225.56) £8.867,26}

Bajas - - - v -

Saldo ol 35,1227 [74.795.20¢ {24,265 .99} [143.976, 24} {6.702.27} (252,748 i)
Neto 2! 31.12.21 1.023,07 43.B67.7% 7.561,94 1.820,13 £4.272,89
Neto al 31.12.22 369,67 40.452,91 6.627,87 894,55 48.345,00

Euros
Equipos Otros

Ejercicio 2021 |__informgticos | Instalaciones Mobillario Agtives Total
Vilor e coste

Saldo & 31.12.20 75.168 B7 £1.779 %) 150.604.11 G.044 01 256,505 59 |

Altes - - - 1.557,81 1.557,41

Bajay - - - - .

Saldo al 31,12 21 75.165.87 61.279.51 £50.604 11 10,601 B2 298,154 31
Amentizacidh acumutads

Saldo at 31.12.20 (73.480,09) (11.858,79) | (142.187,67) (6.568,00) | {234.094,64)

Altas {665,71) (6.052,97) (854,50} (2.213,60) {3.786,78}

Bajas - - - - -

Saldo af 31.13.21 (74,145 BO) (17,811,763 (143,042 173 £8.781.69% 1243.881 42]
Neto sl 31,12.20 1.688,78 45.920,72 B.415,44 247842 62.501 86
Heto al 31,123,323 1.013.07 43,867,758 7.561,94 1.820,13 54.272,8%

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no hay actives materiales de importe significativo para los que
existan restricciones de uso o titularidad, que estén fuera de servicio, o que la Gestora haya
entregado en garantia de cumplimiento de deudas,

Al 31 de diclembre de 2022 y 2021 2 Gestora no tenfa ningan compromiso firme de compra o venta
de efernentos del activo material ni tenfa activos temporalmente fuera de uso o servicio.

Durante |os gjercicios 2022 y 2021 no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los activos
materiales de uso propio.

Los activos materiates totalmente amortizados todavia en uso al 31 de diciembre de 2022 y 2021
ascienden a 222.519,57 euros y 215.771,41 euros, respectivamente, :
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9. ACTIVO INTANGIBLE
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El detalle de este eplgrafe de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2022 y 2021, asi como los
movimientos de ambos ejercicios, se muestra a continuacion:

Esros
Ejercicio 2022 Programas
informiticos

Valor de coste

Saldo al 31.32.21 219.56%,13

AlRS 4.208,12

Salde af 31.12.32 223 770,25
Amortizecion scumulade

Salde al 31.32.21 {115.569,13)

Altas (§.231,59)

Saido gl 31.12 02 1290.800,72
Neto al 31.12.21 -
Neto al 31.12.22 1.565,53

Euros
Ejercicio 2021 I Programas
infermiticos

Vatar de coste

Saldo at 31.12.20 213.569,13

Altas .

Sakdo at 31.12,21 219.569,13
Amortizacién acumiade

Saldo 8l 31.12.20 (214,139,798

Aitas (5.429,34)

Satdo ol 33.12.21 (219.569 133
Neto ol 31,12.20 5.429,34
Neto nl 31,1321 -

Los activos intangibles totaimente amortizados todavia en uso al 31 de diciembre de 2022 y 2021
ascienden 3 219.569,13 euros.

Durante los efercicios 2022 y 2021 no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a os activos
intangibles.

10. RESTO DE ACTIVOS Y RESTO DE PASIVOS

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y pasivo del balance adjunto a 31 de diciembre
2022 y 2021, es la sigulente;

Eurox 2022 2921

Activ
Flanzas de jocales y olres fianzas a targo pisze 3.972,02 397202
Gastos saticpados 92.12378 7.918.05
13.098,80 | 11.590,07

Pagivo
Administraciones Pabilcas 63.253,34 ;1 1904856
D08 pasivos 84.914,57 B2.579,72

Gastos Sevengados no venddes 10548 BG 8.700,95 |

1548.756,7% | 190.330,23

Ef importe de la cuenta “Administraciones Publicas” recoge los saldos a pagar en concepto de
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, generado, principalmente, en los reembolsos de
participaciones y dividendos percibidos por los participes, asi como las contribuciones a la Seguridad

Social,
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E! detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detaltado en fa nota
23.3. sobre el rlesgo de liquidez.

11. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

£l detalle de este epigrafe de los balances adjunios a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es ¢l siguiente:

HIRE 2022 2021

Deudas con intermediarios financletas:
Comisiones pendientes te pago 496.000 92 550,753 20
496,000,532 $50.753,20

Deusas con perticuiares:

Acreedores por prestaciones de servidos 385,584,738 1.575.930,22

Remunigrpciones pendientes de pago 15.004.00 33.000,00
A04.584.78 | 1.608.930,22
200.585,70 | 2.159.683,42

A 31 de diciembre de 2022, la cuenta “Deudas con intermediarios financieros” incluye ios gastos por
comisiones de comercializacién det mes de diciembre pendientes de liquidar @ Banco Mediolanum,
S.A. (Notas 17 vy 21). '

El importe de la cuenta “Acreedores por prestaciones de servicios” recoge, principaimente, el saldo
correspondiente a las comisiones pendientes de liquidar a Trea Asset Management, SGIIC, S.A.U.
por Ia delegacion de la gestion de las instituciones de inversién colectiva, cuyo importe asciende a
278.814,03 y 1.430.476,07 euros en 2022 y 2021, respectivamente. Adicionalmente esta cuenta
incluye las devoluciones pendientes de pago de comisiones con aquelios participes de instituciones
de inversidn colectiva extranjeras que inviertan en [as “IIC* gestionadas por la Sociedad y las
cornisiones pendientes de liguidar 8 Mediolanum International Funds Limited,

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota
23.3. sobre el riesgo de liquidez. .

12. PATRIMONIO NETO
12.1. Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital social de la Gestora estd representado por 417.000
acciones nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas vy
desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, y no cotizan en
mercados organizados,

Banco Mediolanum, S.A. posee 416.999 acciones que representan el 99,99% del capltal social de ia
Gestora.
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12.2. Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la
siguiente:

uros 2022 2021
Reserva legal 501.244,10 S01.244,10
Reservas voluntariag 4.058.389,98 4.050.389.98
Ciras reservas 50 4% 50,48
4.559.684,56 | 4.555.684,56

En el estado total de cambios en el patrimonio neto, que forma parte integrante dei estado de
cambios en el patrimonio neto de la Gestora del ejercicio 2022 y 2021 se presenta el detalle de las
variaciones realizadas en este epigrafe del patrimonio neto durante dichos ejercicios.

12.2.1. Reserva legal

De acuerdo con el Texta Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades espafiolas que
obtengan en el ejercicio econdmico beneficios deberédn destinar un 10% de! beneficio neto del
ejercicko a la reserva legal, hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
social ya aumentado. La Gestora tiene dotado integramente dicho porcentaje.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 |Ia reserva lega! se encontraba totalmente constituida.
12.2.2. Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién, saivo por la parte que se deba destinar a compensar
resultados negatives de ejercicios anteriores, :

13. SITUACION FISCAL

13.1 Régimen de tributacion y ejercicios sujetos a inspeccién

La Gestora tiene abiertos a inspeccidn los Gltimos cuatro ejercicios. Debido a las diferentes
interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones realizadas
por la Gestora, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccidn, determinados pasivos fiscales
de caracter contingente, que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién
de los Administradores de la Gestora, asi como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en
futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualguier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales
adjuntas. )
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13.2 Conciliacion del resultado contable y fiscal

La conciliacion entre el resuitado contable del ejercicio y la base imponible al 31 de diciembre de
2022 y 2021, es como sigue:

Eurcs 2023 2023
Bengficie dol ejerciclo antes de Ip provision pars of
Impuesto sobre Sodedades 2,254.279,37 2.133.591,26
Ajustes & l2 imposkion - 7,733 BS
£.254.379.37 3.15%.333.31
Gastos no deducibles (Donadiones) £2.694,02 2.579,72
Com - -
2.316.973,39 2.213.001 83

Los calculos con relacién al impuesto sobre sociedades al 31 de diciemnbre de 2022 y 2021, son los
siguientes:

20922 2021
Impuest Impuest Imp Impuesto a

Euros devenyudo devengady devengado pagarfcobrar
Cutla (25%)

Sobre resultedo conteble slustade 579.243,35 £79.243,35 553,475, 71 5347571

Sobre base Imponible desp pensacién B B - .
Deducciones

Otras (2134251} (21.942.01} (21.902,90} £23.902 801
Gasto / Cuota 557,300 .44 £57.300,94 533.572 81 531572 8]
Retenciones y pagos & cuenta - i1511.652.60% - {432,998 08)
Gasto / Impuesto a pagur o cobrar 587.300,44 45.647,84 §31.572.8) $6.574,73
Ajuste negative B 1% Imposkidn sobre - (17.731 85}
bereficies
Impuasto sobre beneficic £57.300,44 513.840,96

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian bases imponibles negativas pendientes de compensar.

Ei detalie de los epigrefes “Activos y Paslivos fiscales” a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el
siguiente:

Euros
2022 2021
Active :  Papsivo Active ] Pasiva
Impuestos corrlenies - E A5.647,84 - ; BR.574. 73

El saldo del epigrafe “Pasivos fiscales” recoge los importes a pagar por impuestos en los proximos
doce meses, o _
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14. RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

E! desglose de los recursos de terceros gestionados, indicando el patrimonic medio, las comisiones
percibidas y el patrimonio al 31 de diciembre de 2022 y 2021, distinguiendo por categorias, es el

siguiente
Euros 2022 2021
Patrimonie Patrimonioc
Comisiones 5 d £ & "
" i gesti o g %)
Denominacién pertibicas (4} 93.12.2022 percibidas (%) 31.12.2021
FONDOS DE INVERSION MOBILIARLIA
HEDIOLANUM SMALL B MIDCAPS, F1 330.842,90 19.318.136,42 477,208,03 26.193.166,76
MEDIOLANUM ACTIVO, F1 5.258.637,67 736.523.663,66 5,9686.439,32 1.096.956.021,62
MEDIOLANUM CRECIMIENTD, £ 369.767,33 - 536.641,20 37.321.739.51
MEDIOLANUM EUROPA RV, F1 440.365,35 20.363.081,52 513.224,48 29.214.3360,98
MEDIOLANGUM EXCELLENT, Fi 3.772,58 - 28.924,50 5.727.170,31
MEDIQLANGM FONOCUVENTA, F1 358.131,60 £4.566.824,90 390.706,0¢ 104.538.300,86
MEDIOLANUM HMERCADOS EMERGENTES, FI 443.131,11 32.408.233,91 £54.841,93 42,441.406,11
MESIOLANUM RENTA, F1 1.885.163,8% 204.561,594,85 2.138.529,62 229.386.579,91
MEDIOLANUM REAL ESTATE GLOBAL 666.064,18 42.312,228,31 §99.131,93 4%.016.252,74
COMPROMISO MEGIOLANUM, FI 339.006,17 42.744.326,76 208.980,07 16.760.120,59

0.101L.885,29 | 1.1B3.198.090,33 11.514.519,14 1.637.558.089,5%

SOCIEDADES DE INVERSION MOBILLARIA DE CAPITAL

VARIABLE
ARAGONYFAS, SICAY, 5.4, 96.994,70 3.369.508,05 204.536,92 10.886.784 87
MIX-GLOBAL INVERSIONS, SICAV, 5.4, 56.280.14 725,259 6 106.663, 33 4645834 8O
153,204,854 4.095.167.6 215.200,25 15.532.619,76
TOTAL 10.255.088,17 | 1.187.203.257.48 | 11.82%.71939 | 1.653.080 709 35
{*} Referids o las tasas oe gestidn,

15, INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

La composicion de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ejercicios 2022 y 2021, es la siguiente:

Eyros 2022 2021
De inversiones crediticlzs en intermediarios financieros
Depésitos & plaxo (Nota &) 213,15 600,00
Cuentas corrientes {Nota 61 8.645.39 S 09647
3,859,434 9.696,47

16. COMISIONES PERCIBIDAS

La composicidn de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a fos ejercicios
2022 y 2021, es |a siguiente:

Eurgs 2022 2021
Cornislones de gestidn y sobre beneficos de Fondos de Inveestdn (Note 14} 10.105.883,2¢ ¢} 11.514.519,14
Comisipnes de suscripalén y reembeiso de Fonpos de lnversidn 7i3.016,72 947.278,52
Comislones de gestidn de Sociedades ce Inversién de Capital Variable {Note 14) 153.204,84 311.200,25
Qtras comigionss 388.360 8% A27.062 06
11.356.455,50 | 13.150.059,97

£l saldo de Otras comisiones corresponde a las comisiones de administracién de Mediolanum
Previsién Renta Fija EPSV, Mediclanum Prevision Renta Variable EPSV y Mediolanum Prevision Activos
Monetarios EPSV.
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17. COMISIONES PAGADAS

La composkcion de este epigrafe de 1a cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2022 y 2021, es i siguiente:

Euros 2023 2021

Comisignes de comercializacion 4.474.911,12 5.436.077,67

Otros emmisiones 1993 878 54 4388021.12
7.467.801,06 ] S.724.088,79

El importe de (a cuenta “Comisiones de comercializacién” del ejercicio 2022 y 2021 corresponde,
basicamente, a las comisiones devengadas a favor de Banco Mediolanum, S.A, por la comercializacion
de determinadas instituciones de inversion colectiva (véase Nota 21.1}.

La cuenta "Otras comisiones” incluye ias comisiones devengadas en los ejerciclos 2022 y 2021 por
la delegacion de la gestién a favor de Trea Asset Management, SGIIC, S.A.U., cuyo importe ascendid
2 2.377.389,23 euros y 3.760.344,11 eurcs, respectivamente (véase Nota 1.2.); de las que por
comisién de incentivos ascienden a 91.306,60 euros en el 2022 v & 1.110.373,41 euros en el 2021,

Adicionaimente, recoge las comisiones retrocedidas en dichos ejercicios a determinados fondos de
inversion extranjeros por las inversiones en instituciones de inversién colectiva gestionadas por la
Gestora, cuyo importe ascendid 355.501,47 euros v 324.531,94 euros, respectivamente,

Por la gestion deiegada de los fondos Mediolanum Real Estate Global FI y Compromiso Mediolanum

FI por parte de Mediclanum International Funds se han devengado comisiones por un importe de
260.052,84 y 203.145,07 durante el ejercicio 2022 y 2021 respectivamente.

18. OTROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION

t.a composicidn de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2022 y 2021, es la siguiente:

Euros 2022 2021
Qtros productos e explatacién
Obras ganancias 24,066,186 32.952.89%
24.086,18 1 32.0452,89
Otras cargas de explotacicn
Tasas en registros oficiales 1.597.39 1.056,11
Obros eonceptos 84.914 58 62.579,72

86.511,97 ; 63.633,83

El importe de la cuenta “Otras ganancias” incluye principalmente los ingresos en concepto de
servicios prestados a Mediolanum Pensiones, SGFP, 5.A. (Nota 21.1.).

El iImporte de la cuenta “Ctros conceptos” incluye, principalmente, los gastos por donaciones
realizadas a determinadas Fundaciones y ONGs, derivados de os acuerdos suscritos con Compromiso
Mediolanum, FI. cuyo importe asciende a 84.914,58 miles de euros a 31 de diciembre de 2022 y
62.579,72 miles de euros a 31 de diciembre de 2621, respectivemente.
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19. GASTOS DE PERSONAL

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2022 y 2021, es la siguiente:

Eutes 2022 2023
Susldos y gratificaciones 424,203,729 418.415,64
Cuotas a 1a seguriced sodst 101.023,22 101.427.30
Atencicnes ol personal ¥ otros 12,789,790 11.777.65
538,016,680 | 531.620,79

El némero medio de empleados durante fos ejercicios 2022 y 2021, asi como al cierre de dichos
ejercicios, distribuido por categorias profesionales y género, es el siguiente:

NS de empleados
Medio en
ol Al 21.12.2022 ":}‘?:c;';:' Al31.32.2021
tjercitio
2022 Hombres Mujerss 2023 Hombres Muleres
Expcirtive/Senior Manager i i - 1 1 -
Manager 3 2 1 3 2 b
Employer 5 5 - 5 4 1
Total 9 -4 * L] 7 2

Esta categorizacion contempla como “Executive/Senior Manager” a los directivos con
responsabilidades clave para la entidad cuya dependencia directa sea el primer nivel de la
organizacion y otros méximos responsables de funciones criticas que impactan en el negocio; como
“Manager” el personal con funciones significativas para la Sociedad y con responsabilidad sobre la
organizacién de personas o resultados y el "Employee”, el resto de los colaboradores.

De acuerdo con el RD 602/2016, de 2 de diciembre, se informa que la Gestora no tiene empleados
con un grado de discapacidad superior al 33%. Adicionalmente, la responsabilidad civil de los
administradores ha sido asegurada por la sociedad matriz del Gruppo Mediolanum.

20. GASTOS GENERALES

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2022 y 2021, es [a siguiente:

Eurcs 2022 2021 {*}
Inttdebles e instalaciones 33.842,59 38.590,53
Sistemas informéticos 238.706,20 233.684,58
Publicidad y representacion - 206,00
Servicios de profesionales independientes 217.684,41 129,694,295
Defegacidn/apoyo funciones de control interne Circular &/2009
MY 23.521,82 22.933,82
Servivios de andiisis 31.582,09 18.792,01
Lervicios juridicos 46.575,93 26.500,92
Otros 115.959,57 59.467,54
Sarvicips administratives subcontratados (Nata 21,1} 475.270,5%6 270.450,46
Otros gastos 57.226,53 47.518,24
Dietas consejeros 33.385,00 35.444,00
otros o 23,841, 53 12.074,24
1.022.730,31 726.138.10 |

{*} Presentade, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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La cuenta “Servicios de profesionales independientes” incluye los servicios por andlisis de mercado
que presta Trea Asset Management, SGIIC, S.A.U. a la Sociedad y cuyo importe ascendid a 23,935,89
y 25.917,10 euros en el efercicio 2022 y 2021, respectivamente.

La cuenta "“Servicios administrativos subcontratados” sumenta, principalmente, por los mayores
gastos incurridos en servicios informaticos refacturados por parte de Banco Mediclanum a la Gestora.

20.1. Arrendamientos

El epigrafe “Inmuebles e instalaciones” incluye los gastos devengados en 2022 y 2021 por el
arrendamiento de las oficinas en donde la Gestora realiza su actividad, cuyo importe asciende a
16.655,09 euros y 15.683,86 euros, respectivamente.

Al cierre del ejercicio 2022 la Gestora tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas
anuales de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en
cuenta repercusion de gastos comunes, Incrementos futuros por IPC, nl actualizacicnes futuras de
rentas pactadas contractualmente:

Arrgndamientos Operativos Euros

Cuotas Anuates Minimas 2022
Henus de Lk afe 11.660
Entre uno v ainco abes 89010
Yotal 20.790

20.2. Otra informacion

Durante los ejercicios 2022 y 2021 los honorarios relativos 2 ios servicios de auditoria de cuentas y
& otros servicios prestados por el auditor de la Gestora, o por una empresa del mismo grupo o
vincutada con el auditor han sido los siguientes:

Eures
Otros
Auditoriz | Servicios de | Asesarmmiento Otros
Ejercicia 2022 de Cuentas | Verificacion Fiscat Sem%
PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.1 B.973.00 - - -
Euros
Otros
Auditorla | Servicies de | Asesoramiento Otros
| Elercicio 2021 de Cuentas | Verlficacién Fizcal Servicios
PricewaterbouseCoopers Auditores, 5.4 10.3126.0C - -
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21. PARTES VINCULADAS
21.1. Operaciones con sociedades del Grupo

£l detalle de los saldos y transacciones mantenidos por la Gestora con otras sociedades del Grupo al
que pertenece se muestra & continuacion:

Euras 022 2023
ACTIVO
Crédite & intermediarios financieres {Nota 6} {*} £8,992.520.03 9.991.560 04
PASIVD
Deudas con Intermediarios finanderos {Nota 113 (*} 408.802,11 550.753,20
Acraedores por prestaciones te servicios (Nota 11) {*#*) 87.198 .81 111.906 66
496.000.92 662,659,856
PERDIDAS Y GANANCIAS
Ingresos
Intereses y nendimientos asimiledos (Nota 55) [*) B.855,44 9.696.47
Otras produttos {Note 18) (**} 2405618 3295289
32.825.62 42.645.36
Gastos:
Comisicnes pagadas [Nota 17) (%} (4.457.978,36} (5.417.501,96)
Comisiones pagadas {Nota 17) [***} {264.652,84} (203.145.07)
Servictos administrativas subcontratados (Nots 20) (*) {475 270 583 {270.450.46}
{5.193.301, 78} (5.6501.0072,51)

{*} Cen b sociedad dominante del Grups
{**} Con oiras compafias det Grupo
{***} Con otras compalias del Gruppoe Moediolanur

Trea Asset Management SGIIC, S5.A.U. es considerada parte vinculada no accionarial con e Grupo
Banco Mediclanum Espaia cuyos saldos y transacciones del ejercicio 2022 v 2021 se encuentran
detallados en las notas 11, 17 v 20.

21.2. Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccién de
ia Gestora

El nimero actual de miembros del Consejo de la Gestora asciende a 3, siendo los cargos que Ig
componen los siguientes:

Fachis Gitimo Procedimianto
Nambre Funcisnes nombramiente | de eleceifn |
Tomés Ribés Amifinna Presidente 14- die- 21 Junta General
Hanuel Cambara Morend vocal del Consejo 2lnov-18 Tt Genersl
Josep Soler Alberts vocal del Consefe 23-ene-18 Junta General

L.os cargos tienen una duracién de 5 afios desde la fecha de nombramiento y se refleren al desempefio
de funciones de representacién, responsabilidad y asistencia a los consejos de administracion. Los
consejeros no prestan servicios de caracter ejecutivo.

a) Retribucién de los miembros del Consejo de Administracién

Las remuneraciones devengadas por {os miembros del Consejo de Administracién durante los
ejercicios 2022 y 2021, han sido de 33.385 y 35.444 euros, respectivamente,
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Las remuneraciones devengadas corresponden a retribuciones a corto plazo. No se han devengado
durante el ejercicio 2022 y 2021, retribuciones por prestaciones post-empleo, por otras prestaciones
a largo plazo, ni basadas en instrumentos de capital, por los miembros del Consejo de Administracién,
ni tienen créditos concedidos por la Gestora.

b) Retribucién de los miembros de la Alta Direccién

La Alta Direccion estd Integrada por el Director General, quien ostenta las mas amplias facultades de
direccion ejecutiva.

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2022 y 2021 por el Director General, han sido:

Retribuciones a corto plazc
Retribucién Teotal
Rotribucion fije | REMIBUCiOnEs e | o en otal
 Ejercicio 2022 especie stectivo
Director Genera! 112,264,04 15.531,57 15.000 | 142.81%,61
Retribucionds a corts N”o
o Retribucion Totat
Retribucion Hja e o o °
Elercicio 2024 efective
Director General 107.086,08 12.637,23 15.000 | 135.723,31

No se han devengado durante el ejercicio 2022, retribuciones por prestaciones post-empleo, por
otras prestaciones a largo plazo, ni basadas en instrumentos de capital, ni tiene créditos concedidos

por ia Gestora
c) Otra informacion referente al Consejo de Administracion

El articuio 229 de la Ley de Sociedades de Capitat {LSC), modificadc por {a Ley 31/2014, de 3 de
diciernbre, para la mejora del gobierno corporativo, dispone que los administradores deberan
comunicar a los demés administradores y, en su caso, al Consejo de Administracién cualquier
situacién de conflicto, directo o indirecto, que elios o personas vinculadas a ellos pudieran tener con
el interés de la Gestora.

A estos efectos los Administradores manifiestan que durante el ejercicic 2022 no se ha producudo
ninguna situacién de conflicto de interés, directo ¢ indirecto, con la Gestora. . .
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22. VALOR RAZONABLE

22.1. Valor razonable de los actives y pasivos financieros

En el siguiente cuadro se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros de la Gestora
a 31 de diciembre de 2022 y 202 desglosado por clases de activos y pasivos financieros. Los epigrafes
de “Créditos a intermediarios financieros o particulares®, ™ Deudas con intermediarios financieros o
particulares” y “resto activos/pasives” corresponden 2 operaciones con vencimiento a fa vista o a

corto plazo, por lo que, su valor razenable no difiere significativamente del valor en libros.

nz2 2021
Euros Total balance Vator razonable Totai balance Valar rexonahie
LSS LA SRLI0ATNRTR SRENEE, sar L L
Activo
Crédite &  intermeciorios  fnanciercs vy
particulares 9.803.413,4) 9.803.4513,41 1:.068.030,28 11.068.030,28
Depdsitos a Iz vista #.603.580,27 8.603.560,27 9.597.754,85 9,597.794,85
Depdsitos a plaze 400.153,42 4D00.193,42 A01.431,73 401.431,73
Otros deudores 799.659,72 ¥55.5659,72 1.088.80%70 1.068.803,70
flesto Activos 13.095.80 13.045 BD 11,890,067 11.880.07
Tatal Active 9.816.50%9,21 §.816.509,21 1L.079.920,3% 11.079.520,35
Fasivo
Dewdas  con  intermedizrios  financieros v
particulares 500.585,70 900.585,79 2.159.681,42 2.159.683,42
Comésiones & pagsr 496.000,92 496.000,92 550.753,20 $50.753,20
Acreedores par prestacidn ce seevicios 389.584,78 389.584.78 1.575.930.22 1.575.930,22
Remuneraciones pengtionbes de page 15,000,060 15,000,460 23.000,00 33.000,00
Resto oo pasivos 158.756,71 158.756,71 186,330 23 190.330,23
Total Pasivy 1.059.342,41 1.055.342.41 2.350.013,65 2.250.031,85

23. GESTION DEL RIESGO Y DEL CAPITAL

23.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiente de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Gestora. En el caso de las financiaciones reembolsables
otorgadas a terceros {en forma de créditos, préstamos, depdsitos, titulos y otras) se produce cemo
consecuencia de la no recuperacitn de los principales, intereses y restantes conceptos en los términos
de importe, plazo y demés condiciones establecidas en los contratos. En los riesgos fuera de balance,
se deriva del incumplirmiento por la contraparte de sus obligaciones frente a terceres, lo que exige a
ia Gestora a asumirios como propios en virtud del compremiso contraido.

Por la naturaleza de las contrapartes, entidades de crédito del Grupo e Instituciones de Inversién
Colectiva, la Direccién de la Gestora considera que existe un nivel de riesgo muy bajo.

Nivel maximo de exposicién a! riesgo de crédito,
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El cuadro sigulente muestra el nivel maximo de exposicién al riesgo de crédito asumido por la Gestora
al 31 de diciembre de 2D22 y 2021 para cada clase de instrumento financiero, asi como su
distribucidén por drea geogréfica segin la localizacién de los clientes:

Eures 2022 2021 *
Créditos & ntermediarios financieros ¢ particulares

Depdsizos o la vista 8.603.560,27 9.597, 794,85

Depbstos a plazo 400.191,42 401,433,773

Crros dewdores 799.659 72 1.068 803,30

Exposicién mixima 9.803,413,42 | 11.058.030,28

De tos que:

Negocios en Espahie 880341341 | 11.088.030,28

23.2. Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés
de ios activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estdn denominadas las masas
patrimoniales o fuera de balance, y de los precios de mercado de los instrumentos financieros
negociables.

La politica establecida por la direccion de la Gestora en este dmblto es la de mantener una estructura
de activos y pasivos con baja ¢ nula sensibilidad a las variaciones que puedan afectar al valor de
estos. En este sentido, los recursos financieros estan invertidos en depdsitos a la vista o a corto plazo
en euros y en valores representativos de deuda a tipos de interés fiotante, vencimiento a corto plazo
y €n euros.

23.3. Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liquidos, ¢ para poder acceder a ellos,
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones
de pago.

A continuacion, se indica el desglose de los instrumentes financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2022 y 2021. Las fechas de vencimiento que se han considerado
para la construccion de ta tabla adjunta son las fechas esperadas de vencimiento o cancelacion:

Ejercicio 2021 Euros
moire | ey | e iatey
A la vista Hasta 1 mes aho 2 nfios Indetarminado Tatat
Activo
Crédito a intermedianos Anancerns y
particulares 8.603.560,27 1.199.853,12 - 9.803.413,41
Degpositos & le vista 8.683.560,27 - - - | 8.601.560,27
Depésites a plazo - 400.193,42 - 400,193,42
Qires deudores 769,659,722 - - S| reees9.7
festo Activos - - 9.123.78 3.972.02 23.095.80 |
Total 8,603, 560,27 1,199,853 14 G.123178 3.922.02 | 9.816.50% 21
Pasive
Beudas on Intermediatios nantieros y
particulares - [(B85.585,70) {15.000,00) - {900.585,70}
Comisiones 8 pager - {496.000,52) : - (496.000,92}
Acreedores por prestacion de senvicios [389.584,78) - {3B89.5684,78)
R iones pend: de pags al
personat - {15.000,00) £15.000,00)
Resto de pastvos (148207 81 {10.548 50} - (158.756.713
Total 11.833 703 61 [25.548.60; b 1.059 347 41
Gap 8.603.560,27 166.059,53 {16.428 .02} - - 397362
Gap acumulade B.603.560, 27 8.769.619.80 | 8.753.194. 78 | 875319478 | 8753 194.78 | B.757.366,80
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Ejercicio 2021 Euros
Entra ) Entre 6
meses y meses y Fatre 1y
Ala vists Hasta § mes & moeses 1 nfo 2 afios Endeterminodo Total
ACtivo
Crédito a intermediarios finarderos y
particutares ©.597.794,85 1.470.23%5,43 . - 11.068.030,28
Depésitos & Iz vista 5.507.794,85 . . « 1 9.597.794,88
Depdsitos & plaze - 401.421,73 - - 401.435,73
Otros deudores . 1.068.803,70 . - 1.068.803,70
Resto e activps > > 7.518 65 3.972,02 11.890.07
Toral 597 754,85 1.470.235,43 T8 05 397202 [ 11.078.820,35
Fasive
Bevdas & irdermedisrdos Fnshcigros v
particulares - {2.126.683,42) {332.000,00) - £2.150.683,42)
Comisicnes @ pagar B £550.753,20}) - - {550.753,20}
Acreedores por prostacidn de servicios - {1.575.530,22) B - {1.575.930.223
Remuneraclones pendientes de page - - {33.000,00} - {33.0600}
Resto do pasivos = (181,629,208 (8. 700,95} - {380,330 231
Total - {2.308.312,70}) {41.700,95} -1 (2.350.012,65)
Gap S.587. 794 85 {838.077,27) €33.782,90} 1.972,02
Gap acumulado 0.597.794,85 8.75%.717,58 | B.725.934,68 ; B.725.934,68 | 8.725.934,66 8.729.906,70

23.4. Riesgo operacional

El marco de la gestion del riesgo operacional en la Gestora tiene como referencia normativa, la
Directiva 2013/36/UE, de 26 de junio, del Parlamento Europeo y del Consejo y el Reglamento (UE)
ne 575/2013, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo vy del Consejo, sobre ios requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversidn, al ser la sociedad dominante
del Grupo una entidad de crédito.

Por este motivo y por una cuestién de eficiencia, 1a estructura de control del riesgo operativo estd
centralizada en el Banco y, consecuentemente, el modelo de gestidn es Gnico para el Grupo.

El Grupo ha adoptado el modelo de gestidn del riesgo operative del Gruppo Mediolanum,

Bajo dicho modelo, el riesgo operacional se define como el riesgo de que comportamientos ilicitos o
inapropiados de los colaboradores, carencias o mal funcionamiento del sistema tecnolégico, errores
o carencias en los procesos v factores externos puedan generar pérdidas econdmicas o dafios
patrimoniales y, en ciertos casos, tener repercusiones de cardcter juridico-administrativo.

La Gestion del Riesgo Operacional (Operational Risk Management, denominado ORM por sus siglas
en inglés) constituye el proceso para la identificacién, medicion, seguimiento y gestién del riesgo
operacional, de acuerdo con las directrices del Consejoc de Administracién.

Los objetives que se persiguen son 1os siguientes:
« lIdentificar y evaluar el perfil de riesgo operacional existente en las unidades organizativas, en

los productos, en los procesos y en los sistemas informaticos.

« Prestar apoyo a las decisiones estratégicas proporcionando una evaluacidn de los riesgos
operacionales propios de las nuevas actividades, productos, procesos y sistemas.

+ Proyectary llevar a cabo, con ia participacién de las unidades organizativas, acciones destmadas
a mitigar y/o transferir los riesgos operacionales.
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= Difundir a la organizacién fa cultura de la gestién del riesgo y favorecer comportamientos y
decisiones operativas conscientes y ccherentes.

» Dotarse de un sistema integrado de gestién de los riesgos operacionales en coordinacidn con las
actividades llevadas a cabo por otras unidades especializadas, funciones de control vy
responsables de las unidades organizativas.

El praceso de gestion y controf de los riesgos operacionales se articula en fases secuenciales que
configuran la gestion integrada de los riesgos operacionales,

Identificacis

Es la activided de individualizacién y recopilacion de las Informaciones referentes a los riesgos
operacionales a través del tratamiento coherente y coordinado de todas las fuentes de informacion
relevantes. El objetivo perseguido es la constitucién de una base de informacién a través de:

» La recopilacion de datos internos de pérdidas operacionales (Loss Data Collection, LDC), proceso
que recoge los datos internos de pérdidas, acompafiados de todas las informaciones relevantes
a los fines de la medicidn y de la gestion.

» Estimaciones subjetivas derivadas del proceso de Autoevaluacidn del Riesgo (Risk Self
Assessment, RSA).

« Analisis de indicadores de riesgo potencial {Key Risk Indicators, KRI) utilizados para identificar
posibles anomalias, errores y funcionamientos inadecuados que puedan ocasionar pérdidas.

Medicio

Constituye la actividad de andlisis v valoracion del riesgo operaciona! destinada al conocimiento
completo del perfil de riesgo del Banco y a la cuantificacion del capital en riesgo para cada unidad.
En este proceso se lleva a cabo tante la cuantificacion del capital reglamentario come {a del capital
econémico.

El método utilizade para el cdlculo de los requerimientos por riesgo operacional es el estidndar, de
acuerdo con las disposiciones contenidas en el Reglamento (UE} n® 575/2013.

Por otra parte, el capital econdmico, resuita de una estimacion de capital prospectivo, que se calcula
utilizando las estimaciones obtenidas durante el proceso de RSA. Para su valoracion se adopta un
Loss Distribution Approach, modelo estadistico-actuarial que genera una estimacién de distribucion
de pérdida esperada y una estimacion de distribucion de pérdida inesperada. La suma del capital en
riesgo de todas las unidades evaluadas proporciona el capital econdmico o capital interno giobal del
Banco. Dicho cdlculo se complementa con juicios de cardcter cualitativo teniendo en cuenta las
situacicnes de riesgo inherente y las anomalias o situaciones criticas de gestién.

Seauimi | 4

El proceso de seguimiento, control y elaboracion de informes es una consecuencia directa de los
procesos previos de identificacion y medicion de los riesgos que permiten analizar la exposicion total
a los riesgos de las diversas unidades de negocio y sefalar oportunamente posibles criticidades.
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Gestidn

ta fase de gestidn del riesgo operacional tiene como objetive la evaluacién periddica de las
estrategias para el control v 1a reduccidn del riesgo, decidiendo, en base a la naturaleza y a la medida
del mismo, asumirlo, aplicar acciones de mitigacién o transferirio a terceros, en relacién con la
propensién al riesgo expresada por el Consejo de Administracién,

Finalmente, las actividades de control se complementan con la actuacién del drea de Inspeccidn de
la Red de Venta gue concentra sus controles en la actividad de asesoramiento financiero que prestan
los Family Bankers.

Cabe mencicnar que el Banco cuenta con una polize de seguros para la cobertura de los riesgos que
se puedan derivar de las actuaciones indebidas de la Red de Venta, asi como de otras pdlizas de
seguros para la cobertura de los riesgos en otras &reas de negocio y para cubrir el detenoro que se
pueda ocasionar en bienes cuyo valor es relevante.
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MEDIOLANUM GESTION, S.G.LIC., S.A.

INFORME DE GESTION
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

ENTORNO ECONOMICO EN 2022 Y PERSPECTIVAS PARA 2023

Crecimiento de la economia global

A Inicio de 2022, empezamos a ver los frutos de las politicas socioecondmicas y sanitarias
implementadas por 1a mayoria de los paises durante 2020-2021 para conseguir salir de la crisis que
provoco la pandemia por el virus COVID-19. Los programas de vacunacion intensivos y las nuevas
variantes del virus menos agresivas permitieron que los gobiernos relajasen las medidas restrictivas
adoptadas en las etapas mas virulentas de ia pandemia y, de esta manera, favorecer el retorno a ia
actividad de los sectores econémicos mas afectados, especialmente el turismo y ocio, perc en general
una gran parte del sector servicios. Todo ello, acompafado de politicas fiscales vy monetarias muy
expansivas.

En cambio, en otras regiones importantes como es el caso de China, las politicas contra Ja pandemia
han continuado siendo muy restrictivas aplicando confinamientos masivos de ia poblacidn pare evitar
fa propagacion del virus, afectando seriamente a la economia v a la poblacian.

La senda de crecimiento de la actividad econdmica mundial iniciada en 2021 se truncé de forma
inesperada como consecuencia del aumento de la inflacién hasta niveles que no se veian desde los
shocks del petréieo de mediados de los 70, asi como por las tensiones geopoliticas y econdmicas
provocadas por la Guerra en Ucrania, El conflicte ha provocado la mayor ¢risis de refugiados en
Europa desde la Segunda Guerra Mundial, tensionando los precios de las materias primas como la
energia, los alimentos y metales, Ademas, los paises "aliades” de Ucrania, han impuesto importantes
sanciones a Rusia y prestado apoyo econdmico y militar a Ucrania, aumentande significativamente
el riesgo de fragmentacién de la economia global en blogues geopoliticos.

En este contexto tan inclerto, el crecimiento de ta produccién mundial se estd desacelerando
répidamente, alejéndose cada vez mas de las predicciones realizadas a finales de 2021 por los
principates organismos econémicos internacionates. Asi, la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdmico {OCDE) ha reducido considerablemente la estimacion del crecimiento del
producto interior bruto {PIB) para 2022 situdndole en ef entorno del 3% (en 2021 estimaba un
crecimiento del 4,5% en 2022).No obstante, otros organismos econdmicos como el Fondo Monetario
Internacional (FM1) estén revisando al alza sus estimaciones y en el iltimo informe de enero 2023
considera factible gue & crecimiento de 1a economia mundial pueda ser de! 3,4%.

En este sentido, el FMI estima que en determinadas economias avanzadas comao los Estados Unidos,
la Eurczona, el Reino Unido y Japdn, el crecimiento alcanzaria el 2%, 3,5%, 4,1% y 1,4%,
respectivamente (2021 fueron crecimientos del 5,95%, 5,3%, 7,5% v 1,6%, respectivamente); vy
en lo que se refiere a las economias emergentes y en desarrollo, el crecimiento esperado de la China
y de la India seria del 3% vy 6,8%, respectivamente (2021: 8,1% vy 9,8%, respectivamente).
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Inflacidon v precios de Iz energia

A principios de 2022, el consenso de las principales autoridades monetarias consideraba que la
inflacidn se debia a factores especificos y temporales, como los desajustes entre la oferta vy Ja
demanda de determinados productos esenciales en la produccion, la dificultad en reestablecer fas
cadenas de suministro globales, la fuerte demanda contenida durante los periodos de confinamiento
que impidio a los hogares el consumo de determinados productos y servicios y la escasez de mano
de obra en algunos paises, Estos desajustes provecaron un aumento generalizado de precios que se
iria mitigando durante el 2022 a medida que se fueran corrigiendo.

Sin embargo, la Guerra en Ucrania aumentd significativamente los precios de las materias primas
energéticas, como la electricidad y el gas, gue encarecen indirectamente los precios de la produccion
afectando a la inflacidn subyacente,

El principal afectado por esta situacién ha sido la Unién Europea {UE) que es importador directo de
materias primas procedentes de Rusia, principalmente de gas. Por este motive, para paliar los efectos
adversos de los altos precios v sobre todo de la falta de gas para et consumo de los hogares y
sectores productivos de la regidn, buscd fuentes de energia y proveedores alternativos a Rusia que
garantizasen su suministro. Esto se ha consequido a través de Importaciones de gas licuado
procedente de los Estados Unidos, perc con un aumento considerable de los costes. Ademds, la
apreciacion del ddlar estadounidense provoca un efecto multiplicador en los precios de los
hidrocarburos al ser la divisa de pago.

Durante el 2022, las previsiones de inflacién se han revisado al alza sucesivamente, alcanzando jos
dos digitos de forma temporal en fa mayoria de los paises y regiones, aunque & finales de afio se
han reducido por el aumento de las expectativas de recesidn en las principales economias v el
consiguiente debilitamiento de la demanda de estas materias primas. En este sentido, cabe
mencionar que el precio de! barril de petrélec Brent superé en junio los 122 ddlares para situarse a
finales de afic en el entorno de los 83 ddlares, confirmando la relajacidn de los precios energéticos.
No obstante, el incremento anuat en 2022 ha sido del 7,2%.

La inflacién en jos Estados Unidos, Unién Europea y China, por citar las regiones del planeta con
mayor actividad econdémica, acabaron el afio con una inflacién del 6,1%, 9,2% (indices de precios al
consumo armonizados) y 1,8%, respectivamente,

En cuanto a las expectativas de inflacién mundial, el prondstico para 2023 es que se mantendra alta,
aungue disminuird desde el 8,8% en 2022, al 6,6% en 2023 y al 4,3% en 2024,

Politicas monetarias, tipos de interés y tipos de cambio

En 2022 se ha dado por finalizeda la década de tipos de interés negativos, Asi, en respuesta a una
inflacién elevada y persistente, los bancos centrales han endurecido el tono de la politica monetaria
con el objetivo de reconducir fa inflacidn hacia valores compatibles con los objetivos de la politica
monetaria y de mantener ancladas las expectativas, gue, en el caso del BCE, se sitlia en una tasa
del 2% a medioc plazo.

En este sentido, las Ultimas decisiones en politica monetaria tcmadas por la Reserva Federal de ios
Estados Unidos {FED, por sus siglas en inglés) y por el Banco Central Europeo (BCE) han situado los
tipos de interés oficiales en el 4,5% y el 3%, respectivamente, confirmando el mayor ritmo de subida
de tipos de interés en varias décadas. Estos niveles no son maximos que se alcanzaran ya que ambos
bancos centrales han anunciado subidas para los proximos meses cuya intensidad dependerd de
cémo evolucionen la economia vy la inflacién. Por su parte, los mercados de futuros consideran que
la “tasa terminal” podria situarse en el 5% para los fondes de la FED y en el 4% para los fondos del
BCE, a partir de ia segunda mitad del 2023.
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Con un entorno financiero tan restrictivo del BCE, en 2022, el Euribor que es el tipo de interés
promedio al que se prestan fondos las entidades financieras y del que dependen la mayoria de las
financiaclones concedidas en euros, ha sufrido una importante subida de 350 puntos basicos en el
plazo de 12 meses y en promedio mensual.

En el grafico que se muestra a continuacion se observa esta evolucion durante el 2022,

Eurlbor 12 m
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1.

No obstante, sl tenemos en cuenta el date diario, el Euribor 8 12 meses ha subido 379 puntos basicos
desde el -0,501% a 31 de diciembre de 2021 hasta el 3,291% a finales de 2022.

Por otra parte, la fortaleza de Ia economia estadounidense y la dureza de la politica monetaria de la
FED son los principales factores que han provocade la apreciacion del délar frente a sus principales
pares de divisas; un 6,5% contra el euro y un 14,5%, 12,2% y 8,3% frente al yen, Ia libra esterlina
y el yuan, respectivamente,

Mercados financieras

A medida en que se han ido endureciendo las politicas monetarias y complicado el entorno geopolitico
con el enquistamiento de la Guerra en Ucrania, los mercados financieros han sufrido turbulencias
que los han llevado a caldas significativas en casi todos los mercados de activos.

En este sentido, se puede verificar el mal comportamiento que ha tenido Ia renta variabie en 2022 a
través del indice MSCI WORLD que recoge el rendimiento de las acciones de empresas de mediana
y gran capitalizacién en 23 paises desarrollados, con una cobertura de, aproximadamente, el 85%
de la capitalizacién de mercado. Este indice ha sufride una calda del 19,5% en el afio. En los Estados
Unidos, las bolsas de valores han tenido un comportamiento muy negative, con uha caida de los
principales indices.

Como se puede observar en el siguiente gréfico, el indice S&P 500, el de mayor capitalizacién del
mundo, ha sufride una caida del 19,4% afectade por el elevado peso del sector tecnoldgico que
corrigid con fuerza parte de la subida vertiginosa que desarrolié desde marzo de 2020. No obstante,
mantiene un rendimiento sostenido del 6,2% en tasa de crecimiente anual compueste {CARG) para
¢l periodo 2017-2022. IR
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El resto de las bolsas han seguido la misma tendencia negativa, aunque con menores descensos por
su menor exposicién a la tecnologia. En Asia, los indices NIKKEY 225 y HSI de las bolsas de Tokio y
de Hong Kong bajaron el 9,4% y el 15,5%, respectivamente. En Europa, el D) EURDQ STOXX 50 se
redujo un 11,9% y el FFSE 100 londinense se mantuvo en “tablas” con una subida de! 0,9%.

No obstante, algunos analistas consideran que las importantes caidas sufridas por los mercados de
renta variable en los peores momentos del afio (inicio de {a subida de tipos de la FED y Ia Guerra en
Ucrania), no se pueden considerar como una “capitulacion” del mercado ya que la volatilidad no
sobrepaso los niveles que se suelen dar en los momentos de méxima aversion al riesgo.

En este sentido, se considera que los inversores muestran un sentimiento muy negativo cuando el
indice VIX {también conocido como “indice del panico”) que mide la volatilidad de los precios de las
opclones del indice S&P 500, alcanza niveles gue se encuentran en un rango entre 40-100, como
sucedié en 2008 con la crisis financiera o en 2020 con la crisis por el COVID-19, dos ejemplos en los
que la economia entrd en recesion y los mercados financieros se desplomaron y en las gue el VIX
aicanzd niveles entre 60-80. Durante el 2022 el VIX ha estado por debgjo, tal y como se puede
apreciar en el siguiente grafico.
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En cuanto a la renta fija, ni los bonos soberancs han podido ejercer de activo refugio cuando fos
mercados accionarios caian con fuerza, al contrario, han provocado importantes pérdidas en fos
inversores mds conservadores. El cambio de sesgo de las politicas monetarias y las declaraciones
efectuadas por los gobernadores de los bancos centrales anunciando proximas subldas y restricciones
financieras persistentes, han afectado significativamente tanto & los bonos corporativos como a los
soberanos. Asi, el rendimiento del bono americanc 2 10 afios finalizd 2022 con un interés de! 3,88%,
el alemdn el 2,56% v el espeiiol e italiano el 3,65% y 4,7%, respectivamente, muy afectados por el
riesgo que supone el elevado endeudamiento de sus economias.

En el siguiente grafico se puede apreciar la evolucion de los tipos de interés de estos bonos en el
persodo 2017-2022. .
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Por lo tanto, si continua el endurecimiento de ias condiciones financieras y se produce una recesién
profunda, es posible que en 2023 asistamos a un aumento de la volatilidad y ha caldas significativas
de los mercados financieros,

Evplucion de ta economia, mercados financierss vy sistema bancario en Espafia

Durante el 2022, la sociedad ha recobrado la normalidad gracias a las politicas sanitarias y financieras
implementadas para paliar los efectos del COVID-19, Asl, los sectores mas afectados como los
servicios en hosteleria, turismo y transporte estén recuperando los niveles normales de actividad.
No obstante, el entorno de incertidumbre comentade anteriormente esta afectando tamb;en ala
economia espaficla y las predicciones de crecimiento.
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Aungque Espafia es uno de los paises desarrollados cuyo PIB aumenta con mas fuerza en 2022,
creciendo el 5,5%, dato avanzado en enero de 2023 por el Instituto Nacional de Estadistica (INE),
es de los mas tardios en recuperar los niveles de crecimiento anteriores a la pandemia, tal y como
se muestra en el grafico a continuacién. R
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La inflacién empezé el afio subiendo con fuerza hasta superar el 10% en julio, sin embargo, la
contencidn de los precios de la electricidad y el descenso de los carburantes por ias medidas fiscales
adoptadas han contribuido a que el IPC general finalice el afic en el 5,7%. No obstante, la tasa de
variacién anuat de la inflacién subyacente {(Indice general sin alimentos no elaborados ni productos
energéticos) sigue disparada con un aumento del 7%.

Por otra parte, las proyecciones de PIB realizadas por el FMI para 2023 y 2024 lo sitian entre el
1,1% y el 2,4%, respectivamente. En cuanto a la Inflacién, el Banco de Espafia en sus proyecciones
macroeconomicas (diciembre 2022) proyecta que la inflacion de 2023-2024 sea del 4,9% y el 3,6%,
respectivamente.

En 2022, la evolucion de la fuerza laboral ha mejorado ligeramente con relacién al 4T de 2021, segin
se desprende de la Encuesta de Poblacion Activa. Los datos de poblacidn activa y de ocupacion
reflejan aumentos del 0,9% y del 1,4%, respectivamente, alcanzando los 23.488 y 20.464 miles de
personas, respectivamente. En cuantoe a la tasa de paro, se reduce en 46 centésimas, situdndose en
el 12,87% (2021: 13,33%). Las proyecciones para 2023 y 2024 son que se mantenga en &) entorno
del 13%.

Otro indicador de la economia espafiola relevante es el elevado endeudamiento del Estado y su
financiacién en los mercados. Esta magnitud sigue al alza en términos absolutos y per capita, no asi
en porcentaje del PIB que muestra una pequefia reduccidn situdndose en el entorno del 116% (2021:
118,3%). El endurecimiento de las condiciones de financiacién estd provocando aumentos
significativos de los tipos de Interés de 1a deuda pablica, por lo gue el coste por intereses aumentaria
en 2023 hasta los 31.275 millanes de euros, tal y como se refleja en los Presupuestos del Estado.

Naturalmente, ante la delicada situacién global desde el punto de vista econémica y geopolitico, los
mercados financieros espafioles han seguido la misma direccidn que el resto de los palses de nuestro
entorno. En este sentido, en 2022, el Ibex 35 ha caido un 5,6% hasta alcanzar los 8.229,1 puntos,
un descenso menor que otras plazas financieras por la poca diversificacion sectorial v el elevado peso
de los sectores energético y financiero. ' '
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En el siguiente grafico se puede observar ia tendencia decreciente de este indice en los Glitimos 6
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En cuanto al rendimiento del bono a2 10 afios cerrd el afio con una subida de mas de 300 pb, situando
ia rentabilidad en el 3,65% al cierre de 2022 (2021:0,56%).

En este contexto de subidas generalizadas de tipos de interés, el sector financiero ha aumentado
considerablemente sus margenes comerciales, ha mejorado la calidad de los activos, mantiene un
nivel de cobertura de! riesge de crédito elevado y ha aumentado notablemente los beneficios. No
obstante, el BCE, como resuitado del Proceso de Revision y Evaluacidn Supervisora (SREP) ha
elevado los requisitos de capital del Pilar 2 (P2G) a los grandes bances, teniendo en cuenta las
adversas proyecciones macroeconémicas para los proximos afios que provocarian, inevitablemente,
mayores insolvencias.

GESTION DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

£n 2022 el patrimonio gestionado por Mediclanum Gestion, S.A.,, 5.G.LLC,, asciende a 1.187
millones de euros, ko que representa una disminucion del 28,2% respecto del ejercicio anterior.
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RESULTADOS Y BALANCES

Seguidamente se explica la evolucion de los resuitados alcanzados en el ejercicio 2022 con relacién
a fos del ejercicio 2021

Cuentas de pérdidas y ganancias resumidas de los ejerciclos terminados
el 31 de diciembre de 2022 y 2021

ADztos en rlles ds euras)
Diferencla
202 Absolutn Relativa

MARGEN DE INTERESES 10 1} 11,10
Comisiones percibides 13,150 (:.794) 13,6%
Comisiones pagsdas [2.724) 2.256 {23,62)%
Otros ingresos /otres carges tneto) £313 {31} £10D.0 %
MARGEN BRUTO 3.408 430 12,62%
Gastes de persenal {530 [CH 1,1%
Gastos generales {720} {303} £2,1%
Contribudones e impuesios {3) - B
Amortizactin {15} 5 (33,355 ]
RESULTADO DELA DE EXPLOTACION 2.138 126 | 22.9%
nrac Genanclas (pdraigas] por bajas de ammbuas [43) 16} 500.0%:

| RESULTADD ANYES DE SMPUESTOS 2:134 120 5,60
Impuesto sobwe benaficiog i5id) {433 8.4% |
RESULTADO DEL BIERCICIO 1,620 FaA 4,8%

En 2022, se ha alcanzado un beneficio de 1.697 miles de euros 1o que supone un aumento del
4,8% respecto del resultado alcanzado en el ejercicio precedente.

Las principales magnitudes y variaciones son las siguientes:

- Ei Margen brutc aumenta un 12,62% debido principelmente a las menores comisiones pagadas
a Trea Asset Management, 5.G.L1.C., SAU en concepto de incentivos por la gestidn, cuye importe
ha supuesto un gasto de 91 miles de euros (2021 1.110 miles de euros). Esto ha mitigado la
reduccién de las comisiones percibidas, cuyo Importe asciende a 11,356 miles de euros (2021:
13.150 miles de euros) que se han viste reducidas por fa caida de patrimonio de los fondos de
inversién gestionados, afectados por la caida de los mercados financieros tanto en acciones como
en renta fija.

- Los gastos generales, aumentan un 42,01% por los mayores gastos en sistemas de informacion
v en gastos informéaticos refacturados por el Banco a la Gestora.

De esta forma, se ha alcanzado un Resuftado antes de impuestos de 2.254 miles de euros, que,

con la carga fiscal por el Impuesto sobre Beneficios de 557 miles de euros, sitla e! resuEtads en el
beneficio mencionado al inicic de este comentario.
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Balances resumidos al 31 de diciembre de 2022 y 2021

A continuacién, se presentan los balances resumidos a 31 de diciembre de 2022 y 2021,
acompaiiados de la explicacidn acerca de las principales variaciones:

{Datos en mites de eures:

Diferencia
ACTIVO 2021 Absoivta Relativa
Crédito o intermediarios financieros 5.999 (995) {10,0)%
Crédito & parthuisres 1.568 (265} {25.02)%
Activo rnatenal ¢ intangible 54 {3} {5,6%:)
Resto de activos 13 3 7.0%
TOTAL ACTIVOD 11.135 £1.266) {11.41%
FASIVO
Deudas con intermediarios fingncieres o particulsres 2.150 {1.25%) {58, 3%
Fasives Ascales 99 [$X] (53.5%)
Resto de pasivos 190 £31 {16 3%
JOTAL PASIVO 2.449 {1.343) {54.8)%
PATRIMONIC NETO -
Capitad ¥ reservas 7066 w .
Reuitada del elercicio 1620 7 4.8%
TOTAL PATRIMONIO NETO 8.686 77 0,9%
JOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 11.135 {2.266) {11.4)%

El “Activo total” asciende a 9.869 miles de euros {2021: 11.135 miles de ewros) lo que representa
una disminucién del 11,4%.

Las principales magnitudes y variaciones son las siguientes:

- FEl epigrafe “Crédito a intermediarios financieros™ disminuye en 995 miles de euros, hasta
alcanzar los 9.004 miles de euros debido, principalmente, al decremento del cash-flow generado
en las eperaciones,

- El “Fotal pasivo™ slcanza la cifra de 1.106 miles euros (2021: 2.449 miles de euros), destacando
una disminucién en concepto de comisiones de gestidn a pagar por incentivos y una disminucién
en las retencicnes por reembolses dentro del apartado de resto de pasivos.

- £l “Patrimonio neto” asciende a 8.763 miles de euros {2021: 8.686 miles de euros). En marzo
de 2022, se distribuyd integramente el resultado obtenido en el ejercicio 2021 por un importe de
1.620 miles de eurcs.

CONTROL INTERNQ

La Circular 6/2009, de 9 de diciemnbre, de la Comnisién Nacional del Mercado de Valores, sobre control
interno de las sociedades gestoras de instituciones de inversidn colectiva, en la Norma 32 Indica que
la Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, SGIIC) debe contar con
una unidad que garantice una adecuada gestién de riesgos v una unidad gue garantice ef desarrolio
de la funcidn de cumplimiento normativo, pudiendo ser una unica unidad la que desempefie ambas
funclones cuando resuite propercionado en funcidn de la naturaleza, volumen y complejidad de sus
actividades y de las 1IC gestionadas y 1a SGIIC, siendo este el caso de (a Gestora. Asimismo, también
deberéd contar con una unidad que desernpefie la funcidn de auditoria interna, qué desde el principio
de independencia y objetividad, apoye al Consejo de Administracién de la Gestora en su
responsabilidad de supervisidn de los sistemas y procedimientos de gestion de riesgos y de
cumplimiente normative y goblerne corporativo.

Para cumplir con los requisitos organizativos descritos, la Gestora cuenta con la Unidad de Control
de Riesgos y Cumplimiento Normativo, y con fos servicios subcontratados a la Unidad de Auditoria
Interna del Banco. S
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En el marco del cumplimiento de la normativa aplicable, se han elaborado las oportunas Politicas y
Procedimientos de Control Interno referidos a la Gestion de riesgos, el Cumplimiento normativo v los
Limites de riesgo, asi como con relacion a fa funcion de Auditoria Interna.

ACCIONES PROPIAS

En cuanto & los negocios sobre acciones propias, debemos mencionar que durante el ejercicio 2022,
no ha habide negociacién con las acciones propias ni existen, por lo tanto, acciones propias en cartera
@ la fecha de este Informe de Gestion.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Gestora no realiza directamente actividades comprendidas en este ambito ya que, al pertenecer
al Grupo Mediolanum Espafia, es la sociedad matriz [a que efect(a los desarrollos necesarios.

INFORME ANUAL DEL SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

De acuerdo con el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de
Economia, el Grupo del gue forma parte Iz Gestora, dispone de un Servicio de Atencién al Cliente
unico para todo el Grupo.

De iz informacién contenida en el Informe anual se desprende gue durante el ejercicio 2022 no se
ha recibido ninguna reclamacion en dicho pericdo,

HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de clerre y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha producido ningdn
suceso que fas afecte de manera significativa.

IKFORMACIONR SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES EN OPERACIGNES
COMERCIALES .

Nada que resefiar distinto de io comentado en la Memoria {véase Nota 1.7.).
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