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INFORME ANUAL A SOCIOS 2023

ENTORNO ECONOMICO

El afio ha ido de mas a menos a nivel macro. Si en la primera mitad del afio la bajada de los precios
de energia y los estimulos fiscales mantuvieron los niveles de actividad en Estados Unidos y
Europa. La decepcionante reapertura de la economia China y una actividad de comercio
internacional sin llegar a recuperar los niveles de 2019, fueron pesando a lo largo de los trimestres.
Este declive ha llevado a las economias mas expuestas a manufacturas (Eurozona, Alemania) a
saldar el afio con ligera contraccion del PIB. Sin embargo, a nivel global las acciones de los
gobiernos (gasto publico en Chinay EE.UU.) y la fortaleza de la demanda interna (EE.UU.) asi como
la solidez del sector servicios han permitido que el crecimiento se mantuviese en el periodo.

El menor crecimiento global ha permitido que las tensiones inflacionistas hayan remitido
sensiblemente a lo largo del afio. La bajada de los precios de la energia y los precios de los bienes
han sido los principales contribuyentes a la bajada de la inflacidn compensando las presiones al
alza en los precios de los servicios. Aunque los niveles de inflacion acaban el afio en niveles
incbmodamente altos para los estandares de los bancos centrales, la tendencia desinflacionista
del afio ha abierto la posibilidad de un cambio de sesgo en la politica monetaria de los bancos
centrales a nivel global.

El cambio de sesgo en las politicas monetarias supone que los bancos centrales empiezan a estar
mas pendientes del crecimiento que de la inflacidon. Desaparece el temor que se ha mantenido
durante todo el afio de tener un ajuste en determinadas partes de la estructura productiva para
poder conseguir el objetivo de inflaciones al 2%.

La fortaleza del empleo y la solidez de los margenes empresariales han sido las variables que el
consenso esperaba ver deteriorase antes de esperar un nuevo ciclo. La cada vez mas evidente
posibilidad de un “aterrizaje suave” en las economias ha provocado la reaccién de los activos de
riesgo a final de afo. Con los inversores dispuestos a asumir riesgos ante un entorno de
crecimiento débil pero donde no hacen falta ajustes fuertes para iniciar una nueva senda de
crecimiento.

Mercados financieros

La positiva evolucién de los mercados en el aflo no ha estado exenta de volatilidad. Las
expectativas de inflaciones tocando techo (los precios del gas natural y electricidad bajando)
llevaron a descontar las primeras bajadas de tipos para la segunda mitad de afio, pero los
problemas en los bancos de pequefio tamafio en EE.UU. y de Credit Suisse en Europa, fueron
muestras que las pérdidas acumuladas en renta fija por la rapida subida de tipos eran el inicio de
un ajuste mas fuerte.

Estos episodios de volatilidad se saldaron con inyecciones extraordinarias de liquidez por parte
de la FED y aunque dejaron algunos sectores débiles (inmobiliario comercial, oficinas, menor
inversidon empresarial) mas expuestos a financiacién, no descarrilaron la actividad. Desde entonces
las expectativas del cambio estructural con las tecnologias de inteligencia artificial y la evidencia
que a pesar de tener actividad a la baja a nivel global la demanda interna se mantenia fuerte y las
empresas continuaban con margenes histéricamente altos, impulsaron la renta variable.
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Los sectores tecnologicos (Nasdaq +53,5%) lideraron la subida con las grandes compaiiias
cotizando a primas sélo justificadas por unos crecimientos de beneficios muy por encima del
mercado (tasas de 15% sostenibles en el medio plazo frente a 5% para el resto de mercado). En
la Eurozona ademas de tecnologia (+33%) materiales de construccién (31,6%), comercio minorista
(+36,1%) y bancos (23,2%) han sido los que mejor se han comportado.

Durante la segunda parte del afio las restricciones en la produccidn de petréleo y las abultadas
emisiones de deuda en EE.UU. provocaron un ajuste en los precios de los bonos. Los plazos largos
fueron los mas afectados y arrastraron durante algunos meses a los activos de riesgo. Esta
tendencia cambié completamente con las sorpresas positivas de inflacion en octubre y los
mensajes de noviembre de los bancos centrales anunciando que no serian necesarias politicas
monetarias restrictivas, disparando las expectativas de bajadas de tipos para el préximo afio.

El impulso en la renta fija definitivo ha venido en cuanto se han empezado a cotizar hasta donde
van a tener que bajar los tipos para volver a impulsar el crecimiento. La deuda corporativa ha
vuelto a ser mejor activo de mejor comportamiento durante el afio, con los bonos de menor rating
registrando las mejores rentabilidades (bonos CCC +10,8% y high yield global 11,8%) impulsados
por el rally de los uUltimos meses del afio. El final de politicas monetarias restrictivas ha llevado a
un movimiento paralelo hacia abajo de las curvas beneficiando a los plazos con mas duracion
(bonos +10 anos +10,5%, 5-7 afos +7,5%).

Rentabilidad de los Planes.

El Plan de Prevision Individual Mediolanum Previsiéon Renta Fija obtuvo una rentabilidad
en el afio 2023 de un 4,17% superando a su indice de referencia.

El Plan de Prevision Individual Mediolanum Prevision Renta Variable obtuvo una
rentabilidad en el afio 2023 de un 21,51% por debajo de su indice de referencia.

El Plan de Prevision Individual Mediolanum Previsidon Activos Monetarios obtuvo una
rentabilidad en el afio 2023 de un 4,64% superando a su indice de referencia.

Numero de Socios y Beneficiarios.

A final del afio 2023 los Planes asociados tenia:

e Plan de Previsidon Individual Mediolanum Previsién Renta Fija con 717 Socios
Ordinarios.

e Plan de Previsidon Individual Mediolanum Prevision Renta Variable con 1.382
Socios Ordinarios.

e Plan de Prevision Individual Mediolanum Prevision Activos Monetarios con 255
Socios Ordinarios.
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Cuotas recaudadas, patrimonio acumulado y prestaciones por plan.

e Plan de Prevision Individual Mediolanum Previsién Renta Fija.

e Cuotas Recaudadas: 253.586,38 Euros.
e Patrimonio acumulado: 12.780.943,81 Euros.
e Prestaciones: 143.202,97 Euros.

e Plan de Prevision Individual Mediolanum Prevision Renta Variable.

e Cuotas Recaudadas: 883.789,69 Euros.
e Patrimonio acumulado: 25.660.265,50 Euros.
e Prestaciones: 221.850,39 Euros.

e Plan de Prevision Individual Mediolanum Prevision Activos Monetarios.

e Cuotas Recaudadas: 78.894,01 Euros.
e Patrimonio acumulado: 3.892.333,89 Euros.
e Prestaciones: 44.084,11 Euros.

Altas y bajas, movilizaciones y traslados de cada plan.

e Plan de Previsidn Individual Mediolanum Previsién Renta Fija.

e Movilizaciones: 4.041.436,28 Euros.
e Traslados: 1.577.967,99 Euros.
e Rescates: 180.268,39 Euros

e Plan de Previsidon Individual Mediolanum Prevision Renta Variable.

e Movilizaciones: 4.086.717,24 Euros.
e Traslados: 3.002.246,79 Euros.
e Rescates: 66.065,60 Euros

e Plan de Prevision Individual Mediolanum Prevision Activos Monetarios.
e Movilizaciones: 460.202,93 Euros.
e Traslados: 740.394,92 Euros.
e Rescates: 113.189,22 Euros.

Para la EPSV durante el afio han habido 359 altas y 168 bajas.
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Modificaciones producidas en los Estatutos o Reglamentos.

Para el afio los reglamentos o estatutos de MEDIOLANUM PREVISION, en la junta de
gobierno celebrada el 23 de junio de 2023 se acordd la modificacién del articulo 5 de los
reglamentos de todos los planes integrados en MEDIOLANUM PREVISION al objeto de
eliminar la referencia al domicilio de Banco Mediolanum, S.A., socio promotor de
MEDIOLANUM PREVISION, y en la asamblea general celebrada el 23 de junio de 2023 se
acordd, asimismo, la modificacion del articulo 7 de los estatutos de MEDIOLANUM
PREVISION al objeto de actualizar el domicilio de Banco Mediolanum, S.A., en su
condicién de socio promotor de MEDIOLANUM PREVISION.

Modificaciones en la composicion de los 6rganos de gobierno

Para el afio 2023 en relacién con la composicion de los drganos de gobierno, en la junta
de gobierno celebrada el 24 de noviembre de 2023, se tomo razén de la sustitucion de
don Endika Huéscar Gutiérrez, en su condicién de delegado de la asamblea general de
MEDIOLANUM PREVISION en representacién del socio promotor, por don Mikel Ibarra
Martinez, de acuerdo con lo previsto en el articulo 30.1) de los estatutos

Inversiones desglosadas por cada plan

e Plan de Prevision Individual Mediolanum Previsién Renta Fija.

| DESCRIPCION EUROS |
COMPOSICION DE LA CARTERA A FECHA 31/12/2023 (expresado en euros)

Clase de Valor Divisa Efectivo % s/Total

Cartera
CARTERA DE VALORES

0. BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 0,1 04/31 Euro 248.310,64 2,12
0. BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 0,5 10/31 Euro 42.121,85 0,36
0. BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 0,80 07/29 Euro 91.053,80 0,78
0. BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1,45 04/29 Euro 95.506,59 0,82
0. BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 3,15 04/33 Euro 207.610,43 1,78
0. BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 3,55 10/33 Euro 105.377,37 0,90
0. DEUDA PUBLICA 0,70 04/32 Euro 84.890,49 0,73
0. DEUDA PUBLICA 0,70 INFL 11/33 Euro 11.778,87 0,10
0. DEUDA PUBLICA 1,25 10/30 Euro 63.873,42 0,55
0. DEUDA PUBLICA 5,75 07/32 Euro 124.555,11 1,06
0. BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 0 01/28 Euro 90.357,00 0,77
B. AEDAS HOMES OPCO SLU 4 08/26 Euro 95.302,11 0,81
B. AIB GROUP PLC 3,625 VAR 07/26 Euro 101.828,69 0,87
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B. ARCELORMITTAL SA 4,875 09/26 Euro 104.557,01 0,39
B. ARVAL SERVICE LEASE SA/F 4,625 12/24 Euro 100.931,10 0,36
B. BANCO BPM SPA 2,5 06/24 Euro 100.491,14 0,36
B. BANCO BPM SPA 6 VAR 06/28 Euro 162.181,62 1,39
B. BANCO COMERC PORTUGUES 8,5 VAR 10/25 Euro 104.745,23 0,90
B. BANCO DE SABADELL SA 5,375 VAR 09/26 Euro 103.733,87 0,39
B. BANCO SANTANDER SA 0,1 VAR 01/25 Euro 99.853,15 0,85
B. BANCO SANTANDER SA 4,625 VAR 10/27 Euro 103.468,75 0,38
B. BANK OF IRELAND GROUP VAR 06/26 Euro 98.347,82 0,84
B. BERRY GLOBAL INC 1 01/25 Euro 97.670,96 0,34
B. BPER BANCA 3,375 VAR 06/25 Euro 101.294,94 0,87
B. CAIXA GERAL DE DEPOSITOS 1,25 11/24 Euro 97.865,37 0,84
B. CAIXABANK SA 0,625 10/24 Euro 97.850,10 0,34
B. CAIXABANK SA 1,625 VAR 04/26 Euro 98.498,69 0,84
B. CETIN GROUP BV 3,125 04/27 Euro 98.940,02 0,85
B. CRELAN SA 5,375 10/25 Euro 103.689,52 0,39
B. CRELAN SA 5,75 01/28 Euro 110.243,16 0,94
B. DANSKE BANK VAR 01/27 Euro 104.699,37 0,90
B. FLOENE ENERGIAS SA 4,875 07/28 Euro 106.225,18 0,91
B. FORD MOTOR CREDIT CO LLC 1,744 07/24 Euro 99.422,99 0,85
B. GENERAL MOTORS FINL CO 4,5 11/27 Euro 104.295,80 0,39
B. HEIMSTADEN BOSTAD TRESRY FRN 01/24 Euro 201.555,04 1,72
B. INTESA SANPAOLO SPA 5 VAR 03/28 Euro 161.480,55 1,38
B. INTESA SANPAOLO SPA FRN 11/25 Euro 100.846,53 0,36
B. JYSKE BANK A/S 5 VAR 10/28 Euro 105.011,30 0,90
B. KBC GROUP NV 4,5 VAR 06/26 Euro 103.700,67 0,39
B. LANDSBANKINN HF 0,50 05/24 Euro 98.671,74 0,34
B. LAR ESPANA REAL ESTATE 1,75 07/26 Euro 90.892,37 0,78
B. LOUIS DREYFUS CO BV 2,375 11/25 Euro 97.942,12 0,34
B. MCC SPA 1,5 10/24 Euro 97.470,79 0,33
B. MEDIOBANCA DI CRED FIN ESC 01/24 Euro 35.656,62 0,30
B. NH HOTEL GROUP SA 4 07/26 Euro 101.296,13 0,87
B. POSCO 0,5 01/24 Euro 100.286,08 0,36
B. RCI BANQUE SA 4,875 06/28 Euro 107.999,25 0,92
B. SCHAEFFLER AG 2,75 10/25 Euro 98.911,61 0,85
B. SERVICIOS MEDIO AMBIENTE 1,661 12/26 Euro 95.565,07 0,82
B. SKANDINAVISKA ENSKILDA 3,75 02/28 Euro 104.608,86 0,39
B. VF CORP 4,125 03/26 Euro 102.460,15 0,38
B. VOLKSWAGEN INTL FIN NV 3,875 03/26 Euro 103.760,31 0,39
B. WORLEY US FINANCE SUB 0,875 06/26 Euro 94.027,49 0,30
B. ZF FINANCE GMBH 3 09/25 Euro 98.791,07 0,34
B. ZF FINANCE GMBH 5,75 08/26 Euro 105.819,27 0,90
0. ACCIONA ENERGIA FINANCIA 5,125 04/31 Euro 106.685,19 0,91
0. AROUNDTOWN SA VAR 07/49 Euro 34.083,78 0,29
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0. AUTOSTRADE PER LITALIA 1,75 06/26 Euro 96.326,69 0,82
0. BANCO DE SABADELL SA 5,5 VAR 09/29 Euro 105.847,14 0,91
0. BANK OF IRELAND GROUP 7,5 VAR 05/49 Euro 204.843,98 1,75
0. BP CAPITAL MARKETS PLC VAR 06/49 Euro 197.077,60 1,69
0. BULGARIAN ENERGY HLD 2,45 07/28 Euro 175.318,24 1,50
0. BULGARIAN ENERGY HLD 3,5 06/25 Euro 98.769,25 0,34
0. BUONI POLIENNALI DEL TES 1,65 12/30 Euro 90.121,75 0,77
0. CELLNEX TELECOM SA 1,75 10/30 Euro 88.132,70 0,75
0. CEPSA FINANCE SA 1 02/25 Euro 98.040,97 0,84
0. CPI PROPERTY GROUP SA VAR 11/49 Euro 30.606,70 0,26
0. CREDITO EMILIANO SPA 5,625 VAR 05/29 Euro 162.079,01 1,39
0. DANSKE BANK A/S 0,5 VAR 08/25 Euro 97.991,50 0,84
0. DS SMITH PLC 0,875 09/26 Euro 93.728,37 0,30
0. EASYJET FINCO BV 1,875 03/28 Euro 95.206,38 0,81
0. ELO SACA 4,875 12/28 Euro 99.482,67 0,85
0. EURONET WORLDWIDE INC 1,375 05/26 Euro 94.762,53 0,81
0. FAURECIA SE 3,125 06/26 Euro 98.379,89 0,34
0. FCC AQUALIA SA 2,629 06/27 Euro 99.451,89 0,85
0. FORD MOTOR CREDIT FRN 12/24 Euro 100.706,57 0,36
0. GESTAMP AUTOMOCION 3,25 04/26 Euro 99.120,69 0,85
0. GRUPO-ANTOLIN IRAUSA 3,375 04/26 Euro 89.152,07 0,76
0. ING GROEP NV 4,5 VAR 05/29 Euro 105.923,80 0,91
0. JYSKE BANK A/S 2,25 VAR 04/29 Euro 100.740,98 0,36
0. LEONARDO SPA 2,375 01/26 Euro 100.064,45 0,36
0. LEONARDO SPA 4,875 03/25 Euro 52.645,73 0,45
0. MEDIOBANCA DI CRED FIN 1,125 07/25 Euro 96.853,54 0,33
0. MERLIN PROPERTIES SOCIMI 1,75 05/25 Euro 98.277,91 0,34
0. NE PROPERTY BV 1,75 11/24 Euro 97.102,48 0,83
0. NORTEGAS ENERGIA 2,065 09/27 Euro 94.767,00 0,81
0. ORANO SA 3,375 04/26 Euro 101.609,99 0,87
0. PPF TELECOM GROUP BV 2,125 01/25 Euro 99.972,34 0,85
0. SIGMA ALIMENTOS 2,625 02/24 Euro 102.121,90 0,87
0. TDC NET AS 6,5 06/31 Euro 110.237,26 0,94
0. TDF INFRASTRUCTURE SAS 2,5 04/26 Euro 99.482,43 0,85
0. TEOLLISUUDEN VOIMA OVJ 1,125 03/26 Euro 95.438,98 0,82
0. TEOLLISUUDEN VOIMA OVYJ 1,375 06/28 Euro 91.310,31 0,78
0. UNIPOL GRUPPO SPA 3,25 09/30 Euro 99.140,98 0,85
0. VEOLIA ENVIRONNEMENT SA VAR 04/49 Euro 96.139,77 0,82
0. VOLKSWAGEN INTL FIN 3,375 VAR PERP Euro 100.869,61 0,36
B. IBERCAJA BANCO SA 3,75 VAR 06/25 Euro 101.737,18 0,87
B. KUTXABANK SA 0,5 09/24 Euro 97.768,88 0,34
B. KUTXABANK SA 4,75 VAR 06/27 Euro 104.441,63 0,39
B. UNICAJA BANCO SA 1 VAR 12/26 Euro 94.571,70 0,81
0. ABANCA CORP BANCARIA SA VAR 04/30 Euro 102.086,25 0,87
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0. CAIXABANK SA VAR 06/49 Euro 200.808,67 1,72
0. UNICAJA BANCO SA VAR 11/29 Euro 194.967,81 1,67
O. CEDULAS TDA 3,875 5/25 Euro 102.969,00 0,88
TOTAL: Renta Fija Euro 10.966.291,32 93,76
B. BANK OF MONTREAL 3,3 02/24 Délar USA 91.597,36 0,78
B. EASTERN & SOUTHERN AFRIC 4,875 05/24 Ddlar USA 180.180,42 1,54
B. US TREASURY N/B 0,25 05/25 Délar USA 42.676,46 0,36
B. US TREASURY N/B 1,25 11/26 Délar USA 41.941,11 0,36
0. MEDIOBANCA INTL LUX SA 2 03/27 Délar USA 41.025,36 0,35
0. NOKIA OYJ 6,625 05/39 Délar USA 9.038,45 0,08
0. PETROBRAS GLOBAL FINANCE 6,5 07/33 Délar USA 47.400,07 0,41
0. US TREASURY N/B 0,625 05/30 Délar USA 37.069,67 0,32
0. US TREASURY N/B 0,625 08/30 Délar USA 73.738,69 0,63
0. US TREASURY N/B 1,25 06/28 Délar USA 40.406,94 0,35
0. US TREASURY N/B 1,375 10/28 Délar USA 60.647,79 0,52
0. US TREASURY N/B 1,75 08/41 Délar USA 63.748,47 0,55
TOTAL: Renta Fija No Euro 729.470,79 6,24
TOTAL: Renta Fija 11.695.762,11 100,00
TOTAL CARTERA: 11.695.762,11 100,00
CARTERA INSTRUMENTOS DERIVADOS (*)
F. EURO-BUND FUTURE MAR24 Euro 137.220,00
TOTAL: Futuros Euro 137.220,00
F. EURO FX CURR FUT MAR24 Délar USA 385.616,19
F. US 10YR NOTE (CBT) MAR24 Délar USA 103.059,39
F. US 5YR NOTE (CBT) MAR24 Délar USA 99.296,02
TOTAL: Futuros No Euro 587.971,60
TOTAL: Futuros 725.191,60
TOTAL OPCIONES Y FUTUROS: 725.191,60

No tiene activos a los que se refiere la letra d del punto 4 del articulo 11 del Decreto

92/2007.

e Plan de Prevision Individual Mediolanum Prevision Renta Variable.

| DESCRIPCION

EUROS |

COMPOSICION DE LA CARTERA A FECHA 31/12/2023

(expresado en euros)

Clase de Valor Divisa Efectivo % s/Total
Cartera
CARTERA DE VALORES
A. AIRBUS SE (FP) Euro 480.982,98 1,98
A. ASM INTERNATIONAL NV Euro 368.440,80 1,51
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A. ASML HOLDING NV Euro 212.690,40 0,87
A. FLATEXDEGIRO AG Euro 50.108,62 0,21
A. HANNOVER RUECK SE Euro 265.183,80 1,09
A. KERING Euro 185.136,00 0,76
A. KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV Euro 266.107,44 1,09
A. LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT Euro 194.404,00 0,80
A. RWE AG Euro 103.691,24 0,43
A. RYANAIR HOLDINGS PLC Euro 244.045,55 1,00
A.S.O.l.T.E.C. Euro 381.039,00 1,57
A. SCHNEIDER ELECTRIC SA Euro 362.832,88 1,49
A. SIEMENS AG-REG (GR) Euro 124.041,60 0,51
A. STELLANTIS NV -FP Euro 275.521,05 1,13
A. STMICROELECTRONICS NV (IM) Euro 380.668,20 1,56
A. TELEPERFORMANCE Euro 120.033,45 0,49
A. UNICREDIT SPA Euro 224.278,45 0,92
A. VERALLIA Euro 129.086,58 0,53
A. CIE AUTOMOTIVE SA Euro 160.775,72 0,66
A. GRIFOLS SA Euro 180.916,23 0,74
A. INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA Euro 148.414,52 0,61
TOTAL: Renta Variable Euro 4.858.398,51 19,96
A. ACCENTURE PLC-CLA Délar USA 102.040,14 0,42
A. ADOBE SYSTEMS INC Délar USA 220.502,58 0,91
A. AGCO CORP Délar USA 222.495,18 0,91
A. AIRBNB INC-CLASS A Délar USA 108.897,20 0,45
A. ALPHABET INC-CLA Délar USA 872.002,71 3,58
A. AMAZON.COM INC Délar USA 490.546,39 2,02
A. APPLE INC Délar USA 1.139.936,66 4,68
A. BANK OF AMERICA CORP Délar USA 341.061,64 1,40
A. BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B Délar USA 507.252,65 2,08
A. BLACKROCK INC Délar USA 255.181,27 1,05
A. BOOKING HOLDINGS INC Délar USA 314.908,56 1,29
A. BROWN & BROWN INC Délar USA 218.180,61 0,90
A. CBRE GROUP INC - A Délar USA 190.497,61 0,78
A. CHECK POINT SOFTWARE TECH Délar USA 483.048,37 1,98
A. CHEVRON CORP Délar USA 492.921,17 2,03
A. ELECTRONIC ARTS INC Délar USA 113.646,86 0,47
A. ELI LILLY & CO Ddlar USA 207.525,65 0,85
A. EOG RESOURCES INC Délar USA 504.332,68 2,07
A. ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A Délar USA 331.477,04 1,36
A. EXXON MOBIL CORP Délar USA 480.110,50 1,97
A. HONEYWELL INTERNATIONAL INC Délar USA 243.354,03 1,00
A. IDEXX LABORATORIES INC Délar USA 146.317,19 0,60
A. INTL FLAVORS & FRAGRANCES Délar USA 124.693,36 0,51
A. JOHNSON & JOHNSON Délar USA 281.987,17 1,16
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A. KIMBERLY-CLARK CORP Délar USA 177.548,36 0,73
A. KROGER CO Délar USA 150.475,71 0,62
A. LINDE PLC Délar USA 184.166,55 0,76
A. LOWES COS INC Délar USA 247.770,59 1,02
A. MARSH & MCLENNAN COS Ddlar USA 111.049,09 0,46
A. MASTERCARD INC-CLASS A Délar USA 224.092,58 0,92
A. MERCK & CO INC Délar USA 245.909,77 1,01
A. META PLATFORMS INC CLASS A Délar USA 439.604,28 1,81
A. MICROSOFT CORP Délar USA 1.032.841,09 4,24
A. MORGAN CHASE & CO Ddlar USA 368.275,21 1,51
A. NETFLIX INC Délar USA 116.879,43 0,48
A.NIKEINC-CLB Délar USA 105.334,24 0,43
A. NVIDIA CORP Délar USA 188.864,59 0,78
A. ORACLE CORP Délar USA 205.817,24 0,85
A. PEPSICO INC Délar USA 112.313,80 0,46
A. PROCTER & GAMBLE CO Délar USA 202.174,49 0,83
A. PROGRESSIVE CORP Ddlar USA 214.556,90 0,88
A. PUBLIC STORAGE Délar USA 178.761,66 0,73
A. S&P GLOBAL INC Délar USA 243.425,31 1,00
A. SOUTHERN CO/THE Délar USA 282.093,41 1,16
A. TESLA MOTORS INC Délar USA 191.554,02 0,79
A. THE COCA-COLA CO Délar USA 239.211,28 0,98
A. THE WALT DISNEY CO Délar USA 225.745,45 0,93
A. THERMO FISHER SCIENTIFIC INC Délar USA 370.240,33 1,52
A. UNITEDHEALTH GROUP INC Ddlar USA 624.762,84 2,57
A. VISA INC-CLASS A SHARES Délar USA 362.258,90 1,49
A. WATERS CORP Délar USA 132.121,47 0,54
A. WELLS FARGO & COMPANY Délar USA 332.086,75 1,36
A. DSV A/S Corona Danesa 349.200,29 1,43
A. NOVO NORDISK A/S-B Corona Danesa 242.338,61 1,00
A. ANTOFAGASTA PLC Libra Esterlina 219.132,61 0,90
A. ASTRAZENECA PLC Libra Esterlina 491.783,46 2,02
A. INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP Libra Esterlina 128.402,03 0,53
A. TOYOTA MOTOR CORP Yen 124.767,21 0,51
A. BANK OF MONTREAL Délar Canada 124.471,09 0,51
A. CANADIAN NATL RAILWAY CO Délar Canada 109.580,62 0,45
A. CANADIAN PACIFIC KANSAS CITY - CAD Délar Canada 123.190,24 0,51
A. LUNDIN MINING CORP-CN Délar Canada 276.178,39 1,13
A. ROYAL BANK OF CANADA Délar Canada 129.999,11 0,53
A. TECK RESOURCES LTD-CLS B Délar Canada 343.512,35 1,41
A. NESTLE SA - REG Franco Suizo 312.516,57 1,28
A. ROCHE HOLDING AG Franco Suizo 366.406,49 1,51
A. AAK AB Corona Sueca 85.842,82 0,35
A. HEXAGON AB-B SHS Corona Sueca 151.666,68 0,62
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TOTAL: Renta Variable No Euro 19.481.841,13 80,04
TOTAL: Renta Variable 24.340.239,64 100,00
TOTAL CARTERA: 24.340.239,64 100,00
CARTERA INSTRUMENTOS DERIVADOS (*)
0.P. S&P500 4400 MAR24 (C) Ddlar USA 23.748,53
TOTAL: Opciones No Euro 23.748,53
TOTAL: Opciones 23.748,53
F. EURO STOXX 50 MAR24 Euro 318.010,00
TOTAL: Futuros Euro 318.010,00
F. EURO FX CURR FUT MAR24 Délar USA 4.884.471,88
F. S&P500 EMINI FUT MAR24 Délar USA 886.327,10
TOTAL: Futuros No Euro 5.770.798,98
TOTAL: Futuros 6.088.808,98
TOTAL OPCIONES Y FUTUROS: 6.112.557,51

No tiene activos a los que se refiere la letra d del punto 4 del articulo 11 del Decreto
92/2007.

e Plan de Prevision Individual Mediolanum Prevision Activos Monetarios.

| DESCRIPCION EUROS |
COMPOSICION DE LA CARTERA A FECHA 31/12/2023 (expresado en euros)
Clase de Valor Divisa Efectivo % s/Total
Cartera
CARTERA DE VALORES

B. ARVAL SERVICE LEASE SA/F 4,625 12/24 Euro 100.931,10 2,71
B. BANCO BPM SPA 2,5 06/24 Euro 100.491,14 2,70
B. BANCO COMERC PORTUGUES 8,5 VAR 10/25 Euro 104.745,23 2,81
B. BANCO SANTANDER SA 0,1 VAR 01/25 Euro 99.853,15 2,68
B. BERRY GLOBAL INC 1 01/25 Euro 97.670,96 2,62
B. BPER BANCA 3,375 VAR 06/25 Euro 101.294,94 2,72
B. CAIXA GERAL DEPOSITOS 2,875 VAR 06/26 Euro 100.287,04 2,69
B. CRELAN SA 5,375 10/25 Euro 103.689,52 2,78
B. ELO SACA 2,625 01/24 Euro 102.243,44 2,74
B. FORD MOTOR CREDIT CO LLC 1,744 07/24 Euro 99.422,99 2,67
B. INTESA SANPAOLO SPA 1,7 03/24 Euro 100.847,57 2,71
B. JYSKE BANK A/S 4,625 VAR 04/26 Euro 104.266,70 2,80
B. LANDSBANKINN HF 0,50 05/24 Euro 98.671,74 2,65
B. MCC SPA 1,5 10/24 Euro 97.470,79 2,61
B. MEDIOBANCA DI CRED FIN ESC 01/24 Euro 50.938,03 1,37
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B. NORDEA BANK ABP 3,625 VAR 02/26 Euro 102.994,74 2,76
B. SANTANDER CONSUMER BANK 0,125 02/25 Euro 96.093,16 2,58
B. SCHAEFFLER AG 1,875 03/24 Euro 100.861,55 2,71
B. SWEDBANK AB 4,625 05/26 Euro 103.779,51 2,78
0. BANCO DE SABADELL SA 1,125 03/25 Euro 97.726,66 2,62
0. BANK OF IRELAND GROUP 1 VAR 11/25 Euro 97.522,09 2,62
0. BULGARIAN ENERGY HLD 3,5 06/25 Euro 98.769,25 2,65
O. CELLNEX TELECOM SA 2,375 01/24 Euro 102.229,40 2,74
O. CEPSA FINANCE SA 1 02/25 Euro 98.040,97 2,63
0. DANSKE BANK A/S 0,5 VAR 08/25 Euro 97.991,50 2,63
0. DS SMITH PLC 1,375 07/24 Euro 99.175,34 2,66
0. LEONARDO SPA 1,5 06/24 Euro 99.743,46 2,68
0. MERLIN PROPERTIES SOCIMI 1,75 05/25 Euro 98.277,91 2,64
0. NATURGY CAPITAL MARKETS 1,125 04/24 Euro 100.070,55 2,68
0. RENAULT SA 1 04/24 Euro 99.641,92 2,67
0. SIGMA ALIMENTOS 2,625 02/24 Euro 102.121,90 2,74
O. TEOLLISUUDEN VOIMA OYJ 1,125 03/26 Euro 95.438,98 2,56
O. UNICREDIT SPA 1,25 VAR 06/25 Euro 99.233,91 2,66
0. UNIPOL GRUPPO SPA 3 03/25 Euro 101.291,85 2,72
B. IBERCAJA BANCO SA 3,75 VAR 06/25 Euro 101.737,18 2,73
B. UNICAJA BANCO SA 4,5 VAR 06/25 Euro 102.349,59 2,75
0. ABANCA CORP BANCARIA SA VAR 05/26 Euro 105.067,23 2,82
TOTAL: Renta Fija Euro 3.662.982,99 98,26
0. GOLDMAN SACHS GROUP INC ESC 05/24 Délar USA 46.317,40 1,24
0. MEDIOBANCA INTL LUX SA 2 03/27 Délar USA 18.647,89 0,50
TOTAL: Renta Fija No Euro 64.965,29 1,74
TOTAL: Renta Fija 3.727.948,28 100,00
TOTAL CARTERA: 3.727.948,28 100,00
CARTERA INSTRUMENTOS DERIVADOS (*)

F. Micro, EUR/USD MAR24 Délar USA 64.269,42

TOTAL: Futuros No Euro 64.269,42

TOTAL: Futuros 64.269,42

TOTAL OPCIONES Y FUTUROS: 64.269,42

No tiene activos a los que se refiere la letra d del punto 4 del articulo 11 del Decreto

92/2007.




