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1. Politica de Inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades.
Vocacion inversora: Global.

Perfil de riesgo: 4.

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil: Si.
La sociedad cotiza en Bolsa de Valores: No

Descripcion general
Politica de inversion: Objetivo de gestion, politica de inversién y riesgos:

La Sociedad podré invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto,
armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. El porcentaje maximo que se prevé invertir en
una misma lIC sera del 20%, asimismo, podra invertir un maximo del 30% en [IC no armonizadas.

La Sociedad podra invertir ya sea de manera directa, o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable y
renta fija sin que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de inversién en cada clase de activo
pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en renta fija o renta variable.

ESTA SOCIEDAD PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 100% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE
BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

La Sociedad podra invertir en depdsitos en entidades de crédito que sean a la vista o puedan hacerse liquidos,
con un vencimiento no superior a doce meses, asi como en instrumentos del mercado monetario no
negociados en mercados organizados sin limite definido.

No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo

de emisor (publico o privado), ni por rating de emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacién bursatil, ni por
divisa, ni por sector econémico, ni por paises.
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Se podra invertir en paises emergentes.
La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio.
La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

El grado méaximo de exposicién al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto.

Se podré invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la
Unién Europea, una Comunidad Autébnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y Estados con calificacién de solvencia no inferior a la del Reino de Espafa.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la
cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor
riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo
de emisor o grado de proteccion al inversor.

En concreto se podra invertir en:

- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacion
gue no tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no esté sometido a regulacién o
gue disponga de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la
IIC inversora atienda los reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de
inversion o de diversificacién, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion.

- Las acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas,
gestionadas o no por entidades del mismo grupo de la Sociedad Gestora.

Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta variable, de tipo de
interés, de tipo de cambio, de inversion en paises emergentes, asi como de concentracion geografica o
sectorial. Las inversiones de esta Sociedad estan sujetas a los

anteriores riesgos tanto de forma directa, como de forma indirecta a través de sus inversiones en otras IIC.
Como consecuencia, el valor liquidativo de la accion puede presentar una alta volatilidad. En el folleto
informativo, el accionista podra encontrar mas informacién sobre los riesgos que conllevan las inversiones de
la Sociedad, y la definicion de éstos.

Los ratings de solvencia utilizados para la renta fija son los otorgados por S&P o equivalentes otorgados por
otras agencias. La Gestora no invertira en aquellas emisiones que a su juicio tengan una calidad crediticia
inferior a la indicada.

Las entidades de crédito en la que se efectien los depdsitos a la vista o que puedan hacerse liquidos con
vencimiento no superior a doce meses en los que invierta, tendran su sede en un Estado miembro de la Union
Europea o, en cualquier estado miembro de la OCDE sujeto a supervision prudencial. Los instrumentos del
mercado monetario no negociados en mercados organizados en los que invierta seran liquidos y tendran un
valor que podra determinarse con precision en todo momento. La seleccion de las inversiones se realizara de
forma discrecional por la Gestora en funcién de una mayor rentabilidad respecto de activos de renta fija con un
riesgo similar.

La Unica técnica que utilizara la Sociedad como gestion eficiente de la cartera sera la inversion en repos, es
decir, operaciones de adquisicién temporal de deuda publica con pacto de recompra. El vencimiento de estas
operaciones no sera superior a 7 dias. La finalidad de los repos sera gestionar las necesidades de liquidez de
la Sociedad. El uso de esta técnica, en todo caso, se llevara a cabo en el mejor interés de la IIC. Esta operativa
es economicamente adecuada para la Sociedad en el sentido de que resulta eficaz en relacién a su coste.

La operativa con instrumentos financieros derivados se realizard de forma directa conforme a los medios de la
Sociedad Gestora y de manera indirecta a través de las IIC en las que la Sociedad invierta.

Las IIC no armonizadas en las que invierta la Sociedad estaran sometidas a unas normas similares a las
recogidas en el régimen general de las |IC espafiolas.

La Sociedad aplicara la metodologia del compromiso para la medicién de la exposicion a los riesgos de
mercado asociada a la operativa con instrumentos financieros derivados.

La Sociedad cumple con la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio.

La politica de inversion aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo (punto 9) de
este informe.
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Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la
cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan.

La operativa con instrumentos financieros derivados se realizara de forma directa conforme a los medios de la
Sociedad Gestora y de manera indirecta a través de las IIC en las que la Sociedad invierta.

La Sociedad aplicara la metodologia del compromiso para la medicién de la exposicion a los riesgos de
mercado asociada a la operativa con instrumentos financieros derivados.

El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto.

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también
conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento del valor de
los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga
todo el éxito previsto.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones
de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Durante el periodo de referencia de este informe, la Sociedad no ha hecho uso de instrumentos financieros
derivados.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién
EUR
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2. Datos economicos
2.1. Datos generales

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo Actual Periodo Anterior
Ne° de acciones en circulacion 240.508,00
N° de accionistas 4
Beneficios brutos distribuidos por accién (EUR)
. Patrimonio fin de Valor liguidativo
periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 14,8274
2019 3.566 14,8274 14,0585 14,9395
2018 3.386 14,0722 14,0307 15,4160
2017 3.655 15,1922 14,5006 15,2582
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
% efectivamente cobrado Sistema
Periodo Acumulada Base de calculo de imputacion
s/ patrimonio s/ resultados Total s/ patrimonio s/ resultados Total
patrimonio
Comision de depositario
% efectivamente cobrado
Periodo Acumulada Base de calculo
patrimonio
Periodo Periodo Afio actual Afio 2019
actual anterior

indice de rotacion de la cartera 0,92 0 1,79
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,02 0 -0,01

NOTA: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
los datos se refieren al Gltimo disponible.
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2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo ) ) )
. Trim-1 [ Trim-2 | Trim-3 2019 2018 2017 2015
actual trim (0)
-0,59 0,92 0,90 5,37 -7,37 4,58 3,87
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestién sobre
resultados.
Gastos (% s/ patrimonio medio)
Acumulado Trimestral Anual
Elie Ultimo Trim - 1 Trim - 2 Trim - 3 2019 2018 2017 2015
actual trim (0)
0,28 0,40 0,45 1,54 1,82 1,82 1,96
Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisioén de gestién sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.
Evolucion del valor liquidativo % Rentabilidad trimestral de
ultimos 5 afos los ultimos 3 afios
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2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio Importe % _sobrg Importe % §obre_
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS

Cartera Interior

Cartera Exterior

Intereses de la Cartera de Inversién

Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 16 3.511 98,46
(+/-) RESTO -16 55 1,54
TOTAL PATRIMONIO 100,00% 3.566 100,00%
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variacion Variacion Variacion respecto fin
del periodo del periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.566 3.589 3.566
(+/-) Compra/ venta de acciones (neto) -223,08 -0,04 -223,08 243.790,96
(-) Dividendos a cuenta brutos distribuidos
(+/-) Rendimientos Netos -0,59 -100,00
(+) Rendimientos de Gestién -0,11 -100,00
(+) Intereses 0,01 -100,00
(+) Dividendos
(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,20 -100,00
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,23 -100,00
(+/-) Resultados en depésitos (realizadas o no)
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no) -0,11 -100,00
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no) -0,45 -100,00
(+/-) Otros Resultados 0,02 -100,00
(+/-) Otros Rendimientos
(-) Gastos Repercutidos -0,48 -100,00
(-) Comisién de gestion -0,11 -100,00
(-) Comision de depositario -0,02 -100,00
(-) Gastos por servicios exteriores -0,13 -100,00
(-) Otros gastos de gestion corriente -0,04 -100,00
(-) Otros gastos repercutidos -0,19 -100,00
(+) Ingresos
(+) Comisiones de descuento a favor de la I1IC
(+) Comisiones retrocedidas
(+) Otros Ingresos
(+/-) Revalorizaciéon inmuebles uso propio y resultados por enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.566

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo.

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor Divisa Valor de o Valor de o
(] (]
mercado mercado

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Tipo Activo

LIQUIDEZ: 100,00%

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Al cierre del periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido de cada una de estas posiciones
ha sido inferior a 1000 euros.

4. Hechos relevantes

Si No

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacién

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX [X[X|[X]|X

f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacién

g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
j) Otros hechos relevantes

En fecha 11 de diciembre de 2019, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, adopté entre
otros acuerdos:

- Disolver y liquidar simultdneamente la Sociedad
- Cesar de todos sus cargos a todos los miembros del Consejo de Administracién, y nombrar un Liquidador Unico
- Aprobar el Balance Inicial y Final de la Liquidacion
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- Repartir todo el haber social existente entre todos sus accionistas en proporcién a su participacion en el capital de
la compafiia

- Causar baja voluntaria en el Registro Administrativo de Sociedades de Inversion de Capital Variable de la
Comision Nacional del Mercado de Valores

- Revocar los nombramientos efectuados a la Entidad Gestora y a la Entidad Depositaria

- Una vez se produzca la baja voluntaria en el Registro Administrativo de la CNMV, solicitar la exclusion de la
negociacion de sus acciones en el MAB

- Cesar ala entidad encargada de la llevanza del registro contable de las acciones de la compafiia

El 12 de diciembre de 2019, la Sociedad comunico a la CNMV y al MAB que la Junta General Extraordinaria de
accionistas de la Sociedad, celebrada el 11 de diciembre de 2019, acordé solicitar la baja voluntaria en el Registro
Administrativo de SICAV de la CNMV y la exclusién de la negociacion de las acciones representativas del capital
social de la misma en el MAB, habida cuenta de los acuerdos adoptados en relacion a la disolucién y liquidacién de
la Sociedad.

El 20 de diciembre de 2019, la CNMV comunicd la inscripcion de la modificacién de los Estatutos Sociales de la
Sociedad por cambio en la denominacion de la Sociedad, con motivo de los acuerdos de disolucién y liquidacién,
que pasa a ser DON CURRO INVERSIONES, SICAV, S.A. "en liquidacién".

Asimismo, el 20 de diciembre de 2019, la CNMYV inscribié en sus registros, el folleto de la Sociedad por la
modificacién de su denominacion, que pasa a ser DON CURRO INVERSIONES, SICAV, S.A. "en liquidacion”.

En fecha 5 de marzo de 2020 se elevo a escritura publica el acuerdo de disolucién, liquidacion automatica y de
extincion de la Sociedad DON CURRO INVERSIONES, SICAV, SA "en liquidacién", asi como entre otros acuerdos,
el de revocacion de la autorizacién administrativa como Sociedad de Inversién de Capital Variable (SICAV) y la
consecuente baja del Registro de Sociedades de Inversion de caracter Financiero de la CNMV.

En fecha 20 de marzo de 2020 se presentd a la CNMV, junto con la escritura de disolucion y liquidacion

simultanea, la solicitud de baja de DON CURRO INVERSIONES, SICAV, SA. "en liquidacién" del Registro de
Sociedades de Inversion de Capital Variable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Si No
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente
e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/sociedad inversién/ depositario, o algunc X
de éstos ha sido colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora/sociedad de X
inversion/depositaria, u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Accionistas significativos en el patrimonio de la IIC (porcentaje superior al 20%).

Debido a que la sociedad esta en tramites de liquidacién, actualmente sélo hay un accionista, con un volumen de
inversion de 240.505 acciones lo que supone el 100% del patrimonio de la sociedad.

c) Gestora y Depositario son del mismo grupo (segun el articulo 4 de la LMV).

MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. y BANCO MEDIOLANUM, S.A., como entidades Gestora y Depositaria,
respectivamente, pertenecen al grupo MEDIOLANUM.

d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como
vendedor o comprador, respectivamente.

DON CURRO INVERSIONES SICAV, S.A. 'en liquidacién' - 8 /11



La CNMV estéa tramitando la baja de la sociedad, no habiéndose realizado operaciones de compra o venta de
valores.

g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC.

El importe en concepto de comisiones de liquidacién ha sido de 0,0000% sobre el patrimonio medio de la IIC.
h) Otras informaciones u operaciones vinculadas.

Las operaciones simultaneas, se realizan a través de la mesa de contratacion de BANCO MEDIOLANUM, S.A.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periodico

a.l) Vision de la Gestora sobre la situacion de los mercados durante el periodo.

Dejamos atras uno de los peores trimestres de la historia para los mercados financieros, con caidas de todos los
activos de riesgo que adelantan una contraccion de crecimiento a nivel global.

Los mercados han ido reaccionando a la pandemia global provocada por el virus covid19. Conforme se iba
expandiendo el virus se han tenido que implantar medidas extremas para evitar el contagio. Asi, a finales del mes
de febrero, cuando se publicaron los primeros casos fuera de China, se produjo el punto de inflexién. Frente a otras
crisis, las acciones de los bancos centrales han sido rapidas y contundentes tratando en un primer momento de
parar la caida de los mercados, pero no fue hasta que se aprobaron las compras de bonos corporativos (incluidos
ETF de bonos) cuando hemos visto un suelo en los mercados a nivel global al final del trimestre.

Por activos, la renta variable global (MSCI World, -21,44%) se ha llevado el principal golpe, con todos los indices
experimentando bajadas de dos digitos, y China (CSI 300 -10,02%). En la Eurozona (Eurostoxx 50 -25,6%, MSCI
Europe -23,1%) todos los indices nacionales han caido en las mismas proporciones (Espafa -29%, ltalia -27%,
Alemania -25%) provocado por las liquidaciones masivas de posiciones ante las salidas de dinero de los fondos en
general y de los ETF en particular. A nivel sectorial, bancos (bancos-43%, autos -37%, petroleos -30% y materias
primas -30%) han sido los que peor se han comportado, adelantando los efectos de una contraccion de la
economia en las cuentas de resultados (menor demanda, bajadas de materias primas, aumento de morosidad).

En renta fija, los bonos de gobierno a largo plazo (EE.UU. +20 afios +20,6%, Alemania 30 afios +9,7%) han sido
los que mejor se han comportado al ser los mas sensibles a las bajadas en expectativas de inflacién (Swap
inflacién Europa a cinco afios 0,96%). Los paises mas endeudados y méas vulnerables por tanto a una bajada de
crecimiento no sirvieron de refugio (ltalia 2049 -0,7%). Sélo en los bonos de EE.UU. se consiguieron beneficios en
toda la curva, y en Europa en los bonos de los paises "core" en los plazos largos. Todos los plazos de bonos
corporativos han sufrido caidas (EUR IG -6,4%, US IG -3,9%), siendo mas pronunciadas en los de menor rating
(EUR HY -16,7% y EE.UU. -12,3%). Sé6lo los anuncios de compras de bonos por parte de la FED marcaron un
techo en los spreads de crédito, que han llegado (190 pb IG EUR y 350pb IG EE.UU.) hasta niveles no vistos
desde 2008. Los spreads de bonos estaban en minimo en enero, con reducciones en las estimaciones de
crecimiento, bajadas de tipos y estimulos de bancos centrales a nivel global. Eso explica, en parte, el movimiento
tan brusco en tan poco tiempo, una vez han cambiado las expectativas.

La reduccion de demanda global provocada por el cierre de las economias, medida escogida para evitar la
expansion del contagio, lleva a escenarios de crecimiento que el mercado descuenta, parecidos a los vividos
durante la crisis de 2008/2009, aunque su origen sea completamente distinto, con las peores cifras durante el
segundo trimestre (con el 40% de la poblacién global confinada). En los siguientes trimestres deberiamos
experimentar mejoras, pero la velocidad de recuperacion vendra determinada por la rapidez con la que volvamos a
la normalidad y las medidas adoptadas para impulsar la recuperacion.

a.2) Influencia de la situacién de los mercados sobre el comportamiento de la sociedad y las decisiones de
inversién adoptadas por la Gestora dentro de la politica de inversién establecida en el folleto.

Los mercados empezaron el afio practicamente planos los primeros meses del afio, después de un buen final de
afio en 2019. La segunda mitad del trimestre con la irrupcion del Coronavirus los mercados fueron reaccionando
conforme se iba expandiendo el virus ya que suponia implantar medidas extremas para evitar el contagio, asi a
finales del mes de febrero cuando se publicaron los primeros casos fuera de China se produjo el punto de inflexion,
primero en el mercado de divisas y después en los bonos corporativos y bolsas. Al miedo a un posible contagio
global y la consecuente paralizacién de la economia, se afiadié una fuerte bajada del precio del petréleo provocada
por una guerra de precios entre Rusia y Arabia Saudita. El petréleo acabé el trimestre con precios no vistos desde
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hace 17 afios.

Las compafias méas afectadas a estos dos escenarios son las que peor comportamiento tuvieron en el trimestre,
aqui podriamos destacar las compafiias petroleras y todas aquellas relacionadas al petroleo, y las de consumo
ciclico como por ejemplo viajes, turismo, automoviles, etc. Por el contrario, los sectores menos penalizados han
sido salud, tecnologia y consumo béasico. Frente a otras crisis, las acciones de los bancos centrales han sido
rapidas y contundentes tratando en un primer momento de parar la caida en los mercados. Pero no fue hasta que
se han aprobado las compras de bonos corporativos (incluidos ETFs de bonos) cuando hemos visto un suelo en
los mercados a nivel global al final del trimestre. En los siguientes trimestres deberiamos experimentar una
sensible mejora, pero la velocidad de recuperacion vendra determinada por la rapidez que volvamos a la
normalidad y las medidas adoptadas para impulsar la recuperacion.

La rentabilidad del ultimo trimestre esta condicionada por la cartera de la SICAV que desde finales de octubre de
2019 se mantiene en liquidez.

Debido a que la sociedad ha sido liquidada, estando en tramite de baja del registro de la CNMV, tanto los datos de
rentabilidad de la sociedad, como los de gastos y patrimonio son 0.

b) Explicacion de las inversiones concretas realizadas durante el periodo.

No se han realizado operaciones durante el trimestre, la cartera se encuentra en liquidez en su totalidad.
La sicav no mantiene posiciones en instrumentos derivados.

La Sicav no realiza operativa de préstamo de valores.

La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion

La remuneracion media de la liquidez en el periodo ha sido de 0%.

Durante el periodo, el fondo no ha soportado costes derivados del servicio de andlisis.

e) Informacion sobre el riesgo asumido por la sociedad.

Debido a que la sociedad, ha sido liquidada, estanto en tramite de baja del registro de la CNMV, el riesgo asumido
por la sociedad es 0.

f) Informacioén y advertencias a instancia de la CNMV.
Impacto del covid-19

Debido a la pandemia por el covid-19, y antes de la declaracién del Estado de Alarma por el Gobierno Espafiol,
todas las compafiias que integran el Grupo Mediolanum Espafia, entre las que se incluye Mediolanum Gestion,
SGIIC, S.A., pusieron en marcha el Plan de Contingencia que prevé las medidas a adoptar en situaciones como la
crisis en la que nos encontramos.

Ademas de las medidas técnicas necesarias, se tomaron aquellas que afectan directamente al equipo humano. En
concreto, dias antes de que el gobierno declarara el Estado de Alarma, la mayor parte de los empleados de la
compafiia pudieron comenzar su actividad en condiciones de teletrabajo, realizando todas y cada una de sus
funciones desde su domicilio, alcanzando el 100% el dia 13 de marzo.

En relacion al control de la operativa de las sociedades de inversion, se han implementado diferentes analisis
complementarios:

- Monitorizacion diaria de las compras y ventas para, en el caso de posibles salidas, poder ir deshaciendo la cartera
evitando que ningln participe pudiera verse perjudicado debido a la liquidez de la cartera.

- Analisis diario de spread de activos de Renta Fija.

- Analisis de la valoracién de la cartera en caso de realizarse por precios Bid y en tal caso, cuanto podria influir en
la valoracion de la totalidad de la cartera y su rentabilidad.

Por tanto, hemos de destacar que el impacto del covid-19 sobre la funcionalidad de la entidad gestora ha sido nulo,
habiendo podido comprobar la eficacia del Plan de Contingencia de la compafiia con todos los empleados
trabajando desde sus hogares, y habiendo implementado medidas de control extraordinarias, sin que se hayan
producido incidencias.

Otra consideracién merece el impacto que el covid-19 ha tenido en los mercados financieros y, por ende, en la
rentabilidad de los fondos al haber dejado atras uno de los peores trimestres de la historia, con caidas de todos los
activos por la reaccion de los mercados a la pandemia global.
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g) Resumen de las perspectivas del mercado y de la actuacion previsible de la sociedad en cuanto a su politica de
inversion.

Esta previsto que la sociedad cause baja del registro de la CNMV durante el mes de abril.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de
simultaneas).
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