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1. Politica de Inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades.
Vocacion inversora: Retorno Absoluto.

Perfil de riesgo: 3

Descripcion general
Politica de inversion: Plazo indicativo de la inversion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que
prevean retirar su dinero en un plazo de menos de 6 afios.

Objetivo de gestion, politica de inversién y riesgos:

El objetivo de rentabilidad no garantizado es Euribor a un afio + 100 puntos bésicos con un 4% méaximo de
volatilidad anual.

Se invierte méas del 50% de su patrimonio en IIC, incluidas las gestionadas por entidades del grupo de la
Gestora, que no inviertan a su vez mas del 10% del patrimonio en otras IIC armonizadas y no armonizadas,
siempre que estas Ultimas se sometan a unas normas similares a las de las IIC espafiolas.

Se invertira en 1IC de Renta Fija y de Renta Variable, aunque principalmente el fondo estara invertido en IIC de
gestion alternativa, entendiendose con ello que dichos fondos no estan correlacionados con el mercado. Se
seleccionaran IIC que presenten una calidad contrastada, buena gestion y entidad reconocida. Con caracter
general el fondo invertira en mas de 5 IIC.

El resto de la cartera se invertira en activos de Renta Fija y Renta Variable, nacionales e internacionales sin
que exista predeterminacion respecto de lo emisores (publicos o privados), sector, rating, duracién ni sobre el
porcentaje a mantener en mercados del area no euro, asi como depdsitos en entidades de crédito e
instrumentos del mercado monetario no cotizados que sean liquidos. En todo caso seran activos negociados
en mercados de paises de la OCDE o en otros autorizados. No se establecen limites a la inversién en paises
emergentes, ni para la inversion en divisas distintas al euro.

La exposicion maxima a riesgo de mercado por uso de derivados es el patrimonio neto.



Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una
Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y
Estados con solvencia no inferior a la de Espafa.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones
diferentes. La inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta
y por el apalancamiento que conllevan. El grado méximo de exposicion al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor
riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo
de emisor o grado de proteccion al inversor.

En concreto se podra invertir en:

- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacion
qgue no tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no esté sometido a regulacion o
gue disponga de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la
IIC inversora atienda los reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de
inversién o de diversificacién, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion.

- Las acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas,
gestionadas o no por entidades
del mismo grupo de la Sociedad Gestora.

Los fondos de gestion alternativa son fondos de inversion que utilizan técnicas de construccion de carteras que
se apoyan en el uso de métodos cuantitativos para la toma de decisiones de inversion y el control de riesgos.
Entre otras diferencias con las técnicas convencionales de gestion de carteras, tienen un objetivo de
rentabilidad absoluta independientemente de la evolucién de los mercados en los que invierten.

Aungue con caracter general el fondo invertird en mas de 5 IIC, no se ha delimitado el numero de IIC en los
gue el fondo podra invertir. La seleccion de IIC se efectuara de manera discrecional por la sociedad gestora de
entre los fondos de inversion gestionados por cualquier entidad gestora, siempre que ésta muestre una
solvencia y un reconocido prestigio a nivel internacional. Ademas, se realizara un seguimiento de datos
cuantitativos y cualitativos (rentabilidades pasadas, volatilidad, seguimiento de las politicas de inversién y
posibles cambios de gestor).

Respecto de los activos de renta variable y renta fija en los que invierta directamente el fondo, estos estaran
cotizados en mercados organizados con proteccion y reglas de transparencia y funcionamiento similares a los
radicados en territorio espafiol, o que esté solicitada su admision a negociacion siempre que el plazo inicial
para cumplir dicho compromiso sea inferior a un afo.

Los depdsitos en los que invierta el fondo seran a la vista o podran hacerse liquidos con vencimiento no
superior a un afio y se efectuaran en entidades de crédito de la UE o de Estados miembros de la OCDE
sujetos a supervision prudencial. Los instrumentos del mercado monetario no negociados en mercados
organizados en los que invierta el fondo seran liquidos y tendran un valor que podra determinarse con
precision en cada momento.

Los ratings de solvencia utilizados para la renta fija son los otorgados por S&P, o equivalentes otorgados por
otras agencias. La Gestora no invertira en aquellas emisiones que a su juicio tengan una calidad crediticia
inferior a la indicada, eventualmente, por las agencias.

En caso de que las emisiones de renta fija no tuvieran un rating asignado, se atendera al rating del emisor.

La distribucién geografica de la inversién entre los diversos paises en los que invertira el fondo no estara
predeterminada de antemano, siendo la Gestora la que procedera a dicha distribucion geogréfica en funcién de
las espectativas que baraje sobre los mismos.

La Unica técnica que utilizara el fondo como gestion eficiente de la cartera sera la inversion en repos, es decir,
operaciones de adquisicion temporal de deuda publica con pacto de recompra. El vencimiento de estas
operaciones no sera superior a 7 dias. La finalidad de los repos sera gestionar las necesidades de liquidez del
fondo. El uso de esta técnica, en todo caso, se llevara a cabo en el mejor interés de la IIC. Esta operativa es
econOmicamente adecuada para el fondo, en el sentido de que resulta eficaz en relacién a su coste.

El fondo cumplira con la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio.

Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacion de
la vocacion inversora.

La politica de inversién efectivamente aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo
(punto 9) de este informe.



Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la
cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan.

La exposicion maxima a riesgo de mercado por uso de derivados es el patrimonio neto.

El fondo aplicara la Metodologia del Compromiso para la medicién de la exposicion a los riesgos de mercado
asociada a la operativa con instrumentos financieros derivados.

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también
conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento del valor de
los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga
todo el éxito previsto.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones
de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Durante el periodo de referencia de este informe el fondo no ha hecho uso de instrumentos financieros
derivados.

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién
EUR



2. Datos economicos

2.1. Datos generales

N° de N° de Beneficios brutos
distribuidos por -
CLASE participaciones participes Divisa participacion ":\;l’:]rii':;n
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE LA 518.733,91 552.809,64 188 206| EUR 50
CLASE EA 384.829,70 394.830,19 267 281| EUR 50
CLASE EB 219.052,20 223.863,41 151 159| EUR 50
CLASE SA 1.115.699,56 1.157.526,06 705 746| EUR 50
CLASE SB 178.165,34 178.096,49 141 142 EUR 50
CLASE LB 73.296,81 73.745,84 73 74| EUR 50
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo 2017 2016 2015
CLASE LA EUR 5.121 6.094 7.985 3.830
CLASE EA EUR 3.788 3.964 3.626 840
CLASE EB EUR 2.147 2.494 1.874 332
CLASE SA EUR 10.838 12.851 13.419 8.564
CLASE SB EUR 1.619 1.742 2.084 1.042
CLASE LB EUR 668 788 1.254 851
Valor Liquidativo de la participacion
CLASE Divisa Al final del periodo 2017 2016 2015
CLASE LA EUR 9,8720 10,1263 9,9255 10,1211
CLASE EA EUR 9,8420 10,0693 9,8573 10,0162
CLASE EB EUR 9,8023 10,0286 9,8617 10,0206
CLASE SA EUR 9,7143 9,9756 9,7932 10,0011
CLASE SB EUR 9,0879 9,3325 9,1620 9,3558
CLASE LB EUR 9,1161 9,3511 9,1897 9,3704
* El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efectivo derivado del cargo individual al participe de la comisién de
gestion sobre resultados.
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre el patrimonio medio
Comision de gestion
CLASE % efectivamente cobrado Base de Sistema de
Periodo Acumulada célculo imputacién
s/ patrimonio | s/ resultados | Total s/ patrimonio | s/ resultados | Total
CLASE LA 0,24 0,24 0,71 0,71| patrimonio
CLASE EA 0,15 0,15 0,45 0,45| patrimonio
CLASE EB 0,15 0,15 0,45 0,45| patrimonio
CLASE SA 0,28 0,28 0,82 0,82 | patrimonio
CLASE SB 0,28 0,28 0,82 0,82 | patrimonio
CLASE LB 0,24 0,24 0,71 0,71| patrimonio
Comision de depositario
CLASE % efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo
CLASE LA 0,03 0,07 | patrimonio
CLASE EA 0,03 0,07 | patrimonio
CLASE EB 0,03 0,07 | patrimonio
CLASE SA 0,03 0,07 | patrimonio
CLASE SB 0,03 0,07 | patrimonio
CLASE LB 0,03 0,07 | patrimonio
Periodo Periodo Afio actual Afo 2017
actual anterior
indice de rotacién de la cartera 0,23 0,38 0,94 0
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0 0 0 -0,01

NOTA: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

determine diariamente, los datos se refieren al ultimo disponible.

En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se




2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual CLASE SA. Divisa de denominaciéon EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
ano oitimo i 4 | Trim-2 | Tim-3 | 2017 | 2016 | 2015 | 2013
actual trim (0)
Rentabilidad 2,62 -0,56 054 | -154 0,08 186 | -208 | 326 432

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,19 11-07-2018 -0,61 06-02-2018 -0,79 27-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,15 10-07-2018 0,34 12-02-2018 0,91 25-08-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,
en caso contrario se informa 'N.A."

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea
en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual
af:l?uoal ::::lnzg) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 | 2017 | 2016 | 2015 | 2013
Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 2,07 1,12 1,41 3,05 1,86 1,75 2,39 3,22 2,37
Ibex-35 12,84 10,52 13,35 14,55 14,09 12,81 25,78 21,66 18,69
Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,25 0,34 0,52 0,17 0,60 0,71 0,33 1,65
VaR historico (iii) 1,46 1,46 1,46 1,50 1,40 1,40 1,51 1,55 1,72

(i) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la 1IC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo . ) )
. Trim-1 Trim - 2 Trim -3 2017 2016 2015 2013
actual trim (0)
1,71 0,57 0,57 0,57 0,58 2,32 1,22 2,64 2,77

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestién sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 aifos % Rentabilidad trimestral de los Gltimos 3 afios
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2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual CLASE LA. Divisa de denominaciéon EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
ano itimo iy 1 | Trim-2 | Tim-3 | 2017 | 2016 | 2015 2013
actual trim (0)
Rentabilidad -2,51 -0,52 -0,50 -1,51 012 2,02 -1,93 3,43 4,47

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,19 11-07-2018 -0,61 06-02-2018 -0,79 27-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,15 10-07-2018 0,34 12-02-2018 0,91 25-08-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,

en caso contrario se informa 'N.A."

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea
en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual
af:l?uoal ::::lnzg) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 | 2017 | 2016 | 2015 | 2013
Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 2,07 1,12 1,41 3,05 1,89 1,80 2,39 3,22 1,81
Ibex-35 12,84 10,52 13,35 14,55 14,09 12,81 25,78 21,66 18,69
Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,25 0,34 0,52 0,17 0,60 0,71 0,33 1,65
VaR historico (iii) 1,44 1,44 1,43 1,45 1,35 1,35 1,47 1,52 1,59

(i) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la 1IC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo . ) )
. Trim-1 Trim - 2 Trim -3 2017 2016 2015 2013
actual trim (0)
1,60 0,53 0,53 0,54 0,54 2,17 1,07 2,49 2,62

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestién sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.
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2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual CLASE SB. Divisa de denominaciéon EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
ano oitimo i 4 | Trim-2 | Tim-3 | 2017 | 2016 | 2015 | 2013
actual trim (0)
Rentabilidad 2,62 -0,56 054 | -154 0,08 186 | -207 | 353 4,36

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,19 11-07-2018 -0,61 06-02-2018 -0,79 27-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,15 10-07-2018 0,34 12-02-2018 0,84 25-08-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,
en caso contrario se informa 'N.A."

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea
en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual
af:l?uoal ::::lnzg) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 | 2017 | 2016 | 2015 | 2013
Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 2,07 1,12 1,41 3,05 1,85 1,75 2,39 3,23 1,80
Ibex-35 12,84 10,52 13,35 14,55 14,09 12,81 25,78 21,66 18,69
Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,25 0,34 0,52 0,17 0,60 0,71 0,33 1,65
VaR historico (iii) 1,44 1,44 1,43 1,46 1,36 1,36 1,45 1,14 0,91

(i) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la 1IC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo . ) )
. Trim-1 Trim - 2 Trim -3 2017 2016 2015 2013
actual trim (0)
1,71 0,57 0,57 0,57 0,58 2,32 1,22 2,37 2,77

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestién sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.
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2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual CLASE LB. Divisa de denominaciéon EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
ano oitimo i 4 | Trim-2 | Tim-3 | 2017 | 2016 | 2015 | 2013
actual trim (0)
Rentabilidad -2,51 -0,52 050 | -1,51 013 203 | 1,93 | 372 434

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,19 11-07-2018 -0,61 06-02-2018 -0,79 27-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,15 10-07-2018 0,34 12-02-2018 0,84 25-08-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,
en caso contrario se informa 'N.A."

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea
en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual
af:l?uoal ::::lnzg) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 | 2017 | 2016 | 2015 | 2013
Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 2,07 1,12 1,41 3,05 1,84 1,77 2,39 3,27 1,76
Ibex-35 12,84 10,52 13,35 14,55 14,09 12,81 25,78 21,66 18,69
Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,25 0,34 0,52 0,17 0,60 0,71 0,33 1,65
VaR historico (iii) 1,45 1,45 1,45 1,48 1,38 1,38 1,49 1,21 0,97

(i) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la 1IC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo . ) )
. Trim-1 Trim - 2 Trim -3 2017 2016 2015 2013
actual trim (0)
1,60 0,53 0,53 0,54 0,54 2,17 1,07 2,21 2,62

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestién sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 aiios % Rentabilidad trimestral de los Gltimos 3 afios
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2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual CLASE EA. Divisa de denominaciéon EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
ano oitimo | i3 | Trim-2 | Trim-3 | 2017 2016 2015 2013
actual trim (0)
Rentabilidad -2,26 -0,44 -0,41 -1,42 0,18 2,15 -1,59

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,19 11-07-2018 -0,61 06-02-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,15 10-07-2018 0,34 12-02-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,

en caso contrario se informa 'N.A."

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea
en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual
af:l?uoal ::::lnzg) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 | 2017 | 2016 | 2015 | 2013
Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 2,07 1,12 1,41 3,05 1,75 1,75 2,39
Ibex-35 12,84 10,52 13,35 14,55 14,09 12,81 25,78
Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,25 0,34 0,52 0,17 0,60 0,71
VaR historico (iii) 1,49 1,49 1,53 1,56 1,48 1,48 1,89

(i) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la 1IC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo . ) )
. Trim-1 Trim - 2 Trim -3 2017 2016 2015 2013
actual trim (0)
1,34 0,45 0,44 0,45 0,45 1,83 0,72

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestién sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 aifos % Rentabilidad trimestral de los Gltimos 3 afios
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2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual CLASE EB. Divisa de denominaciéon EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
ano oitimo | i3 | Trim-2 | Trim-3 | 2017 2016 2015 2013
actual trim (0)
Rentabilidad -2,26 -0,44 -0,41 -1,42 0,21 2,19 -1,59

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,19 11-07-2018 -0,61 06-02-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,15 10-07-2018 0,34 12-02-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,

en caso contrario se informa 'N.A."

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea
en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual
af:l?uoal ::::lnzg) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 | 2017 | 2016 | 2015 | 2013
Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 2,07 1,12 1,41 3,05 2,01 1,82 2,39
Ibex-35 12,84 10,52 13,35 14,55 14,09 12,81 25,78
Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,25 0,34 0,52 0,17 0,60 0,71
VaR historico (iii) 1,46 1,46 1,50 1,53 1,45 1,45 1,85

(i) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la 1IC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo . ) )
. Trim-1 Trim - 2 Trim -3 2017 2016 2015 2013
actual trim (0)
1,34 0,45 0,44 0,45 0,45 1,83 0,72

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestién sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 aifos % Rentabilidad trimestral de los Gltimos 3 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado * N° de trimestral
(miles de euros) participes * media **
Monetario a corto plazo
Monetario
Renta Fija Euro 732.852 31.440 0,06
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixto Euro
Renta Fija Mixta Internacional 38.366 7.243 0,87
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 80.246 5.886 0,16
Renta Variable Euro 105.927 9.876 -0,83
Renta Variable Internacional 16.901 1.790 -1,06
IIC de Gesti6n Referenciada (1)
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 24.694 1572 -0,52
Global 5.240 100 0,64
Total Fondos 1.004.226 57.907 -0,03
* Medias.
(2): Incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e 1IC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio i % _sobrg Importe % §obre_
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 22.940 94,87 23.921 94,91
Cartera Interior
Cartera Exterior 22.940 94,87 23.921 94,91
Intereses de la Cartera de Inversion
Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.112 4,60 1.160 4,60
(+/-) RESTO 129 0,53 123 0,49
TOTAL PATRIMONIO 24.181 100,00% 25.204 100,00%
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.




2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variacion Variacion Variacion respecto fin
del periodo del periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 25.204 26.735 27.932
(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto) -3,61 -5,37 -11,84 -36,40
(-) Beneficios Brutos Distribuidos -0,06 -0,06 -100,00
(+/-) Rendimientos Netos -0,53 -0,43 -2,51 15,91
(+) Rendimientos de Gestion -0,26 -0,22 -1,77 9,51
(+) Intereses
(+) Dividendos
(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no)
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,04 -0,34 -101,09
(+/-) Resultados en dep6sitos (realizadas o no)
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no) -0,12 -0,12 -100,00
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no) -0,26 -0,09 -1,35 164,88
(+/-) Otros Resultados 3.983,33
(+/-) Otros Rendimientos 0,03 0,05 -87,59
(-) Gastos Repercutidos -0,27 -0,27 -0,80 -2,86
(-) Comisién de gestion -0,24 -0,23 -0,70 -4,30
(-) Comisién de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -4,45
(-) Gastos por servicios exteriores -0,01 -5,89
(-) Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 373,41
(-) Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos 0,06 0,06 -100,00
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC
(+) Comisiones retrocedidas
(+) Otros Ingresos 0,06 0,06 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 24.181 25.204 24.181

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del periodo.

Periodo actual Periodo anterior
Descripcidn de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

PARTICIPACIONES|FEROX CAPITAL LLP EUR 2.041 8,44 2.026 8,04
PARTICIPACIONES|MERRILL LYNCH INTERN EUR 1.668 6,90 1.660 6,59
PARTICIPACIONES|RAM ACTIVE INVESTM EUR 2.042 8,44 2.032 8,06
PARTICIPACIONESI|INVESCO MANAGEMENT EUR 2.117 8,40
PARTICIPACIONES|ARTEMIS EUR 1.017 4,21 2.010 7,97
PARTICIPACIONES|BELLEVUE GROUP AG EUR 1.955 8,09 1.949 7,73
PARTICIPACIONES|BLACKSTONE ALT INV EUR 1.484 6,14 1.451 5,76
PARTICIPACIONES|VONTOBEL FUND EUR 1.644 6,80 1.636 6,49
PARTICIPACIONES|LEGG MASON EUR 947 3,76
PARTICIPACIONES|MAN ASSET MANAG.(IE) EUR 1.542 6,38 1.572 6,24
PARTICIPACIONES|OLD MUTUAL PLC EUR 1.398 5,78 1.418 5,62
PARTICIPACIONES|CYGNUS ASSET MANAGEM EUR 1.387 5,74 1.427 5,66
PARTICIPACIONES|LAZARD FUND MNG IRL EUR 2.188 9,05 2.174 8,63
PARTICIPACIONES|GABELLI ASSET MNG CO EUR 1.497 6,19 1.501 5,95
PARTICIPACIONES|INVESCO MANAGEMENT EUR 2.097 8,67

PARTICIPACIONES|JPMORGAN ASSET MANAG EUR 981 4,05

TOTAL IIC 22.941 94,88 23.920 94,90
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 22.941 94,88 23.920 94,90
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 22.941 94,88 23.920 94,90

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion Tipo Valor

RENTA VARIABLE: 94,87%

TESORERIA: 5,13%

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)




Al cierre del periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido de cada una de estas posiciones
ha sido inferior a 1000 euros.

4. Hechos relevantes

Si No

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XX | X [X|X[X]|X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorizacion del proceso de fusion X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

El 20 de julio de 2018, la CNMV adopt6 la resolucion de verificar y registrar la actualizacion del folleto y del DFI del
fondo al objeto de, entre otros, incluir los gastos del servicio de analisis financiero sobre inversiones y modificar la
comisién de gestién que pasa a calcularse sobre patrimonio (eliminando la comisién de gestién sobre resultados).
j) Otros hechos relevantes.

Segun las especificaciones establecidas en el folleto informativo respecto al pago de dividendos:

- El dia 31 de marzo de 2018, el fondo no realizé reparto de dividendos al haber sido el valor liquidativo de dicho
dia inferior al valor liquidativo del dia de reparto inmediatamente anterior.

- El dia 30 de septiembre de 2018, el fondo no realiz6 reparto de dividendos al haber sido el valor liquidativo de
dicho dia inferior al valor liquidativo del dia de reparto inmediatamente anterior.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente
e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido X
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u X
otra lIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la [IC X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones



c) Gestora y Depositario son del mismo grupo (segun el articulo 4 de la LMV).

MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. y BANCO MEDIOLANUM, S.A., como entidades Gestora y Depositaria,
respectivamente, pertenecen al grupo MEDIOLANUM.

d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como
vendedor o comprador, respectivamente.

El importe de las operaciones de compra ha sido de 4.628.000 euros, lo que representa un 18,74% sobre el
patrimonio medio.

El importe de las operaciones de venta ha sido de 5.144.473 euros, lo que representa un 20,83% sobre el
patrimonio medio.

g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones 0 gastos
satisfechos por la IIC.

El importe en concepto de comisiones de liquidacién ha sido de 0,000% sobre el patrimonio medio.
h) Otras informaciones u operaciones vinculadas.

Las operaciones simultaneas, se realizan a través de la mesa de contratacion de BANCO MEDIOLANUM, S.A.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periodico

a.l) Vision de la Gestora sobre la situacion de los mercados durante el periodo.

Durante este tercer trimestre la guerra comercial y la subida de tipos en EE.UU. han vuelto a ser los detonantes de
los movimientos en los mercados, aumentando la brecha entre desarrollados y emergentes. Las economias mas
débiles estan siendo las mas afectadas, al ser las que mas entrada de dinero necesitan del resto del mundo para
seguir creciendo (Turquia, Argentina) y ya estan reflejando contracciéon en sus economias. La subida de aranceles
anunciada por la Administracion en EE.UU. ha empezado a hacerse efectiva, pero todavia es marginal frente a la
gue, en principio, entrara en vigor el proximo trimestre. El principal objetivo esta siendo China pero la incertidumbre
respecto a aranceles a los productos de la UE (Alemania) todavia no esta clara. De momento, este entorno de
incertidumbre no se ha reflejado en los nimeros de actividad y las encuestas (inversiéon y consumo) en paises
desarrollados reflejan que el crecimiento seguird los préximos meses.

El otro foco de incertidumbre ha sido la negociacién de los presupuestos en Italia en un momento en que el BCE va
a rebajar las compras de bonos. La volatilidad que esto ha provocado en los bonos soberanos de Italia se ha
trasladado a otros bonos de gobiernos periféricos, pero no a bonos corporativos. Los crecimientos de los beneficios
y margenes de las empresas estan pesando mas que la incertidumbre respecto a las cuentas publicas.

La renta variable en EE.UU. ha registrado el mejor comportamiento global, impulsada por tecnologia (Nasdaq
+8,3%) con las compafiias méas grandes liderando las subidas (Apple +21,9%, Amazon +23%). En Europa el
trimestre se ha cerrado ligeramente en positivo (Eurostoxx 600 +0,36%, MSCI Europe +0,98%) gracias a los
sectores mas ciclicos (petroleras +5%, Industriales +4,2%) y aseguradoras (+8,4%). Bancos (-3,5%) y retail (-5,3%)
registraron las mayores caidas ante la incertidumbre sobre los presupuestos en Italia y los preanuncios de malos
resultados de las compafiias mas expuestas al comercio minorista. Por paises Francia (+3,2%) fue el Unico que
cerré en positivo mientras Espafia (-2,4%) e Italia (-4,2%) los mas castigados. Las compafiias de pequefia
capitalizacion han cerrado el periodo en negativo en Europa (-1,1%) siendo Espafa (-5,6%) y Francia (-5%) las que
mas han bajado.

Los bonos de gobierno han cerrado en negativo, particularmente los plazos mas largos, siguiendo los anuncios de
los bancos centrales durante septiembre de continuar con las politicas de drenaje de liquidez en el sistema. Los
bonos corporativos por su parte han cerrado el mes con ganancias, en especial los de mas riesgo (High yield
EE.UU. +1,6% y High yield EUR +0,95%) que al cotizar con una prima frente a los soberanos pueden seguir dando
rentabilidades positivas a pesar de las subidas en las tires de los bonos de gobierno.

En materias primas, el petroleo ha cerrado en niveles de 2014 (+5,9%) fruto de las reducciones de produccion de la
OPEP y adelantando el efecto en precio que las sanciones de EE.UU. a Irdn puedan producir en el mercado.
Respecto de las materias primas industriales, el comportamiento ha sido mixto, el mineral de hierro sube +4,4% en
el trimestre mientras que el cobre pierde -6%.

Para el dltimo trimestre de este afio, esperamos un aumento de la volatilidad en todos los activos provocada por los



drenajes de liquidez coordinados a nivel global. Sera el primer trimestre desde 2010 en que hay menos dinero en el
sistema y esperamos que eso afecte a los precios de los bonos de gobierno. Los activos de riesgo (bolsa, crédito)
son los que resultan mas atractivos en este periodo, estacionalmente el mejor del afio, porque el crecimiento,
aunque no se acelera (es menor que a principios de afio), sigue siendo estable.

a.2) Influencia de la situacion de los mercados sobre el comportamiento del fondo y las decisiones de inversion
adoptadas por la Gestora dentro de la politica de inversién establecida en el folleto.

Seguimos apostando por la gestion activa y dentro de ésta por los gestores con mandatos de retorno absoluto
capaces de ofrecer preservacion de capital y buena participacion en los mercados alcistas.

En julio asistimos a cierta recuperacion de los activos de Renta Fija tras varios meses en nimeros rojos lastrados
por temas mas politicos como ltalia, y la crisis comercial entre EEUU y China. Esta recuperacién ha permitido que
todas aquellas categorias de activos mas ligadas a estrategias de Renta Fija, macro o divisas hayan funcionado,
cerrando al alza. Destaca el Blackstone Multiestrategia que sube un 1%, o el Legg Mason Western Asset que
recupera un 1,36% gracias a la recuperacion en emergentes. Sin embargo y a pesar del buen comportamiento del
Equity, la cartera de fondos Long/Short y Market Neutral han lastrado rentabilidad al Alpha Plus. Tanto el Man de
medianas comparfiias europeas como el Cygnus ligado a infraestructuras y energéticas caen con fuerza este mes,
2% e 1% respectivamente. También cerraron a la baja todos los market neutral equity.

En agosto de nuevo fue la incertidumbre geopolitica con las dudas sobres ltalia, la crisis comercial entre EEUU y
China y la devaluacion de la lira turca como principales detonantes de los recortes en los mercados europeos. Esto
ha hecho que todas aquellas categorias de activos mas ligadas a estrategias de Renta Fija, macro o divisas hayan
recortado con fuerza lastrando la evolucién de la cartera. Tampoco ha sido un buen mes para las estrategias de
Long /Short Equity con un mercado europeo recortando cerca del 3%. En el lado positivo los fondos Market Neutral
Equity, Multiestrategia, Even Driven y Convertibles destacando el Ram Long/Short Equity y el Marshall Wace.

En septiembre, aunque el tema de emergentes parecia calmarse durante el mes, Italia tomaba el relevo como
centro de atencién con unos objetivos de déficit del 2,4%, por encima de lo previsto, y que el mercado interpretaba
como un desafio a los objetivos marcados por la UE. El impacto principal de esta inestabilidad se centraba en los
mercados de renta fija, lo que arrastraba a ndmeros rojos aquellos fondos con estrategias ligadas a fixed income o
a ideas macro. Sin embargo, ha sido un buen mes para las estrategias de Long /Short Equity destacando el
Artemis que recuperaba en el mes un +2%, y el Cygnus que se aprovechaba de la recuperacion del sector
energético sumando un +0,53%. El fondo Salar de convertibles, més cercano al Equity que a la renta fija consigue
también cerrar ligeramente al alza.

El tracking error al final del periodo es de 2.46%.

La gestion toma como referencia el comportamiento del indice EURIBOR a 12 meses (EUR0012M Index) méas 100
puntos bésicos, Unicamente a efectos informativos o comparativos.

MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI - CLASE EA: La rentabilidad del periodo ha sido de -0,440%, en tanto que la
rentabilidad de las Letras del Tesoro a 1 afio fue del -0,292%.

El patrimonio al final del periodo era de 3.788 miles de euros respecto a 3.903 miles de euros al final del periodo
anterior. El nimero de participes al final del periodo era de 266 respecto de los 281 participes al final del periodo
anterior.

Los gastos soportados en el dltimo periodo fueron del 0,450% sobre patrimonio con un acumulado anual del
1,340%. Los gastos indirectos soportados durante el periodo fueron del 0,259% con un acumulado anual del
0,793%.

MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI - CLASE LA: La rentabilidad del periodo ha sido de -0,520%, en tanto que la
rentabilidad de las Letras del Tesoro a 1 afio fue del -0,292%.

El patrimonio al final del periodo era de 5.121 miles de euros respecto a 5.486 miles de euros al final del periodo
anterior. El niumero de participes al final del periodo era de 188 respecto de los 203 participes al final del periodo
anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,530% sobre patrimonio con un acumulado anual del
1,600%. Los gastos indirectos soportados durante el periodo fueron del 0,259% con un acumulado anual del
0,793%.

MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI - CLASE SA: La rentabilidad del periodo ha sido de -0,560%, en tanto que la
rentabilidad de las Letras del Tesoro a 1 afio fue del -0,292%.

El patrimonio al final del periodo era de 5.121 miles de euros respecto a 11.308 miles de euros al final del periodo
anterior. El nimero de participes al final del periodo era de 704 respecto de los 743 participes al final del periodo
anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,570% sobre patrimonio con un acumulado anual del



1,710%. Los gastos indirectos soportados durante el periodo fueron del 0,259% con un acumulado anual del
0,793%.

MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI - CLASE EB: La rentabilidad del periodo ha sido de -0,440%, en tanto que la
rentabilidad de las Letras del Tesoro a 1 afio fue del -0,292%.

El patrimonio al final del periodo fue de 2.147 miles de euros respecto a 2.204 miles de euros al final del periodo
anterior. El niumero de participes al final del periodo fue de 151 respecto de 159 participes al final del periodo
anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,450% sobre patrimonio con un acumulado anual del
1,340%. Los gastos indirectos soportados durante el periodo fueron del 0,259% con un acumulado anual del
0,793%.

MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI - CLASE LB: La rentabilidad del periodo ha sido de -0,520%, en tanto que la
rentabilidad de las Letras del Tesoro a 1 afio fue del -0,292%.

El patrimonio al final del periodo fue de 668 miles de euros respecto a 676 miles de euros al final del periodo
anterior. El nimero de participes al final del periodo fue de 73 respecto de 74 participes al final del periodo
anterior.

Los gastos soportados en el dltimo periodo fueron del 0,530% sobre patrimonio con un acumulado anual del
1,600%. Los gastos indirectos soportados durante el periodo fueron del 0,259% con un acumulado anual del
0,793%.

MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI - CLASE SB: La rentabilidad del periodo ha sido de - 0,560%, en tanto que la
rentabilidad de las Letras del Tesoro a 1 afo fue del -0,292%.

El patrimonio al final del periodo fue de 1.619 miles de euros respecto a 1.628 miles de euros al final del periodo
anterior. El nimero de participes al final del periodo fue de 141 respecto de 142 participes al final del periodo
anterior.

Los gastos soportados en el dltimo periodo fueron del 0,570% sobre patrimonio con un acumulado anual del
1,710%. Los gastos indirectos soportados durante el periodo fueron del 0,259% con un acumulado anual del
0,793%.

b) Explicacion de las inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En julio reducimos ligeramente la exposicion direccional a Equity, vendiendo parte del Artemis Pan European y
sustituyéndolo por una idea de Global Macro que es el JP Morgan Global Macro Opportunities.

En agosto no se llevaron a cabo modificaciones en la composicidn de cartera. La estrategia de Equity Long/Short y
Equity Market Neutral son las que tienen un mayor peso en cartera con un 24,7% y un 20,7% respectivamente.

En septiembre se acabo de liquidar por completo la posicion en el fondo Legg Mason Western Asset Macro
Allocation. La estrategia de Equity Long/Short y Equity Market Neutral son las que tienen un mayor peso en cartera
con un 25% y un 21% respectivamente.

El fondo no realiza préstamos de valores. En cuanto a las adquisiciones temporales de activos, no se realizan en
plazo superior a 7 dias.

Durante el periodo, el fondo no ha hecho uso de instrumentos financieros derivados..

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados, en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del
capitulo 1l de la Circular 6/2010 de la CNMV. A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el
limite maximo de exposicion al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose
excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que establece dicha Circular.

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos, no supera lo estipulado en el folleto
informativo. En el periodo no han existido costes derivados del servicio de andlisis.

d) Informacion sobre la politica seguida en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores
gue integran la cartera del fondo.

MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. como Sociedad Gestora, tiene establecido el siguiente criterio en relacion al
ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que integran la cartera del fondo, especialmente por
cuanto atafie al derecho de asistencia y voto en las juntas generales:

- En el caso de que los valores integrados en la IIC tengan una antigliedad superior a 12 meses y su participacion
sea igual o superior al 1% del capital de la sociedad participada, un representante de MEDIOLANUM GESTION,



SGIIC, S.A. asistira presencialmente a la Junta de Accionistas de la sociedad emisora de dichos valores y ejercera
el derecho a voto atribuible a cada una de las IIC gestionadas.

- En el caso de que los valores integrados en la IIC tengan una antigiiedad inferior a 12 meses y/o dicha
participacion sea inferior al 1% del capital de la sociedad participada, MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. no
tendra presencia en la Junta de Accionistas, y delegara el voto en el Presidente del Consejo de Administraciéon de
la sociedad participada.

Por lo que respecta a este fondo, MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. como entidad gestora, no ha ejercido
directamente el derecho de voto sobre las acciones de las sociedades participadas cuyos valores integran su
cartera ya que, siguiendo los criterios establecidos, la participacion durante el ejercicio ha sido inferior al 1% del
capital, habiéndose delegado el voto en el Presidente del Consejo de Administracion de las sociedades objeto de la
inversion por considerar que sera favorable a todos aquellos acuerdos que incrementen el valor y liquidez de las
acciones.

e) Informacion sobre el riesgo asumido por el fondo.

El riesgo asumido por el fondo, en términos de volatilidad, en el 1,120% para la clase EA, en el 1,120% para la
clase LA, en el 1,120% para la clase SA, en el 1,120% para la clase EB, en el 1,120% para la clase LB, y en el
1,120% para la clase SB, en tanto que las Letras del Tesoro a un afio han tenido una volatilidad del 0,390% vy el
IBEX del 12,840. En cuanto al VaR historico, se ha situado en el 1,490% para la clase EA, en el 1,440% para la
clase LA, en el 1,460% para la clase SA, en el 1,460% para la clase EB, en el 1,450% para la clase LB y en el
1,440% para la CLASE SB.

g) Resumen de las perspectivas del mercado y de la actuacion previsible del fondo en cuanto a su politica de
inversion.

Para el Ultimo trimestre esperamos un aumento de la volatilidad en todos los activos provocada por los drenajes de
liquidez coordinados a nivel global. Sera el primer trimestre desde 2010 en que hay menos dinero en el sistema y
esperamos que eso afecte a los precios de los bonos de gobierno. Los activos de riesgo (bolsa, crédito) son los
gue resultan mas atractivos en este periodo, estacionalmente el mejor del afio, porque el crecimiento, aungue no
se acelera (es menor que a principios de afio) sigue siendo estable.

i) Informacién sobre las politicas remunerativas de la Entidad Gestora.

Mediolanum Gestién, SGIIC, S.A como sociedad perteneciente al Grupo Bancario Mediolanum, sigue las
directrices emanadas por este grupo en materia de Politicas de Remuneracion e Incentivacién y cuenta con una
politica de remuneracion compatible con una gestion adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia
empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las IIC que gestiona. La politica se
aprueba anualmente por el Consejo de Administracion y es evaluada y verificada por los distintos 6rganos de
supervision previa propuesta de adaptacidon de las mismas por parte del Comité de Nombramientos y
Remuneraciones del Banco.

En base a esta politica, el importe total abonado por Mediolanum Gestién, SGIIC, S.A. a su personal durante el
ejercicio 2017 ha ascendido a 376.922,86 euros de remuneracion fija correspondiente a 8 empleados y 21.475
euros de remuneracion variable que corresponden a 2 empleados. Los importes de la remuneracion variable a
corto plazo son los devengados en el 2016 que fueron abonados en el afio 2017.

Hay 2 altos cargos cuya retribucion fija ha ascendido a 156.074,62 euros y 19.475 euros de retribucién variable,
correspondiente a 1 de ellos.

No existe una remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.
No existen beneficios discrecionales en forma de aportaciones a planes de pensiones.
No hay ningiin empleado cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC.

La remuneracion del personal de la gestora prevé un componente fijo que recompensa el rol y alcance de
responsabilidades y un posible componente de incentivacion (variable). Los componentes variables se perciben en
funcién de la consecucién de determinados objetivos: empresariales, considerando el Beneficio Neto Consolidado
Target referido al Grupo Mediolanum; individuales siguiendo una evaluacién cuantitativa y cualitativa de funciones.

El sistema de incentivacion previsto considera la concesion del componente variable anual si se cumplen los
objetivos a nivel de Grupo Mediolanum, de acuerdo con un esquema de calculo que tiene en cuenta: RARORAC
(Risk Adjusted Return On Risk Adjusted Capital): >=0%; Liquidity Coverage Ratio (LCR): >100%; La existencia de
un exceso de capital sobre los requisitos de patrimonio previstos para el conglomerado financiero.



