MEDIOLANUM EXCELLENT, FI
N° Registro CNMV: 1965

Informe: Trimestral del Tercer trimestre 2021

Gestora: MEDIOLANUM GESTION, S.G.L.I.C., S.A.

Grupo Gestora: MEDIOLANUM

Auditor: PRICE WATERHOUSE COOPERS AUDITORES S.L.

Depositario: BANCO MEDIOLANUM, S.A. Grupo Depositario: MEDIOLANUM
Fondo por compartimentos: | | Rating Depositario: ND

El presente informe, junto con los Ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.bancomediolanum.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion

Agustina Saragossa, 3-5
08017 - Barcelona

93 6023400

Correo electronico
mediolanum.gestion@mediolanum.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 17-12-1999

1. Politica de Inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo: Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades.
Vocacion inversora: Global.

Perfil de riesgo: 3

Descripcion general
Politica de inversion: Objetivo de gestion, politica de inversion y riesgos:

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice EONIA CAP 7D INDEX para la Renta Fija y MSCI
WORLD NET TOTAL RETURN EUR INDEX (MSDEWIN index) para la Renta Variable, Unicamente a efectos
informativos o comparativos.

El fondo podra invertir entre un 0% y un 100% de su patrimonio en |IC financieras que sean activo apto,
armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. El porcentaje maximo que se prevé invertir en
una misma lIC sera del 20%, asimismo, el fondo podra invertir un méaximo del 30% en IIC no armonizadas.

La inversion podra materializarse en valores de alta y baja capitalizacién, aunque deberan contar con un grado
de liquidez suficiente que permita una operativa fluida. La exposicion del fondo a riesgo divisa podra ser del
100%.

Los activos de renta fija podran ser de emisores publicos o privados. No se establecen limites de rating ni
duracion para los activos de renta fija. Asimismo, no se establecen limites en cuanto a los paises y mercados
en los que estén negociados los activos en los que invierta el fondo. El fondo podra invertir también en paises
y mercados emergentes, aunque de forma minoritaria.

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DE HASTA EL 100% EN EMISIONES DE RENTA FIJA
DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

El fondo podra invertir en depdsitos en entidades de crédito que sean a la vista 0 puedan hacerse liquidos, con
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vencimiento no superior a un afio, asi como en instrumentos del mercado monetario no negociados en
mercados organizados que sean liquidos, sin limite definido.

Se podré invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una
Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y
Estados con solvencia no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones
diferentes. La inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta
y por el apalancamiento que conllevan. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor
riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo
de emisor o grado de proteccién al inversor.

En concreto se podra invertir en:

- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacion
que no tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles 0 no esté sometido a regulacion o
gue disponga de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la
IIC inversora atienda los reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de
inversién o de diversificacién, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion.

- Las acciones y participaciones cuando sean transmisibles de las entidades de capital-riesgo reguladas,
gestionadas o no por entidades del mismo grupo de la Sociedad Gestora, tomando en consideracion
fundamentalmente la calidad de gestion que a juicio de la Sociedad Gestora se acredite.

La utilidad de los indices es la de ilustrar al participe acerca del riesgo potencial de su inversion en el fondo por
ser unos indices representativos del comportamiento de los valores o mercados en los que invierte el fondo.
Sin embargo, la rentabilidad del fondo no estara determinada por la revalorizacién de los indices, siendo el
objetivo de gestion, Gnicamente, pretender superar la rentabilidad de los mismos.

La Sociedad Gestora, respetando la politica de inversion descrita, podra variar los indices atendiendo a las
condiciones de mercado o a cambios en los criterios de inversién, eligiendo siempre indices representativos de
los mercados a los que se refiere la politica de inversién, lo que se comunicara a los participes en los informes
periddicos que se remitan.

Los activos de renta variable y renta fija en los que invierta directamente el fondo estaran cotizados en
mercados organizados con proteccion y reglas de transparencia y funcionamiento similares a los radicados en
territorio espafiol, o que esté solicitada su admision a negociacion siempre que el plazo inicial para cumplir
dicho compromiso sea inferior a un afio.

La distribucién geografica de la inversién entre los diversos paises en los que invertira el fondo no estara
predeterminada de antemano, siendo la Gestora la que procedera a dicha distribucion geogréfica en funcién de
las expectativas que baraje sobre los mismos.

Los depdsitos en los que invierta el fondo seran a la vista o podran hacerse liquidos con vencimiento no
superior a un afio y se efectuaran en entidades de crédito de la UE o de Estados miembros de la OCDE
sujetos a supervision prudencial. Los instrumentos del mercado monetario no negociados en mercados
organizados en los que invierta el fondo seran liquidos y tendran un valor que podra determinarse con
precisién en cada momento.

No se ha delimitado el numero de IIC en los que el fondo podra invertir. La seleccion de 1IC se efectuara de
manera discrecional por la sociedad gestora de entre los fondos de inversion gestionados por cualquier entidad
gestora, siempre que ésta muestre una solvencia y un reconocido prestigio a nivel internacional. Ademas, se
realizara un seguimiento de datos cuantitativos y cualitativos (rentabilidades pasadas, volatilidad, seguimiento
de las politicas de inversion y posibles cambios de gestor). Las [IC no armonizadas en las que invierta el fondo
estaran sometidas a unas normas similares a las recogidas en el régimen general de las IIC espafiolas.

Los ratings de solvencia utilizados para la renta fija son los otorgados por las principales agencias de rating o
indicadores de referencia de mercado. La Gestora no invertird en aquellas emisiones que a su juicio tengan
una calidad crediticia inferior a la indicada, eventualmente, por las agencias. En caso de que las emisiones de
renta fija no tuvieran un rating asignado, se atendera al rating del emisor.

La Unica técnica que utilizara el fondo como gestion eficiente de la cartera sera la inversion en repos, es decir,
operaciones de adquisicion temporal de deuda publica con pacto de recompra. El vencimiento de estas
operaciones no sera superior a 7 dias. La finalidad de los repos sera gestionar las necesidades de liquidez del
fondo. El uso de esta técnica, en todo caso, se llevara a cabo en el mejor interés de la IIC. Esta operativa es
econOmicamente adecuada para el fondo, en el sentido de que resulta eficaz en relacién a su coste.
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La operativa con instrumentos financieros derivados se realizard de forma directa conforme a los medios de la
Sociedad Gestora y de manera indirecta a través de las IIC en las que la Sociedad invierta.

El fondo aplicara la metodologia del compromiso para la medicion de la exposicién a los riesgos de mercado
asociada a la operativa con instrumentos financieros derivados.

La Sociedad cumple con la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio.

Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacion de
la vocacion inversora.

Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta variable, de tipo de
interés, de tipo de cambio, de inversion en paises emergentes, de crédito, de liquidez, asi como por el uso de
instrumentos financieros derivados. En el folleto informativo del fondo, el participe podra encontrar mas
informacion sobre los riesgos que conllevan las inversiones del fondo y la definicion de éstos.

Politica de integracion de riesgos de sostenibilidad de la Sociedad Gestora y su aplicacion al producto.

El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en andlisis propios sobre
datos cuantitativos. Para ello la Gestora utiliza una metodologia desarrollada por un proveedor externo y podra
tener en cuenta los datos facilitados por proveedores externos.

Impacto de los riesgos ESG en la rentabilidad de los productos.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad
o su localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad
pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al
valor liquidativo de la accion.

Incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad.

Actualmente, la entidad no tiene en consideracion las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad en la toma de decisiones de inversién ya que se considera que no puede desarrollar un analisis
con el rigor necesario hasta que no se publiquen los correspondientes desarrollos normativos del Reglamento
2019/2088. Sin embargo, este punto sera objeto de desarrollo conforme a la evolucién de la normativa y al
aumento de informacion de mercado disponible que permita desarrollar una metodologia acorde a nuestra
estructura.

La politica de inversion aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo (punto 9) de
este informe.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la
cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan.

La operativa con instrumentos financieros derivados se realizard de forma directa conforme a los medios de la
Sociedad Gestora y de manera indirecta a través de las IIC en las que el fondo invierta.

El fondo aplicara la metodologia del compromiso para la medicion de la exposicién a los riesgos de mercado
asociada a la operativa con instrumentos financieros derivados.

El grado maximo de exposicidn al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto.

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también
conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento del valor de
los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga
todo el éxito previsto.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones
de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Al final del periodo el fondo no tiene exposicion a instrumentos derivados.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién
EUR
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2. Datos economicos

2.1. Datos generales

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo Actual

Periodo Anterior

N° de participaciones 462.616,99 462.617,99
N° de participes 100 101
Beneficios brutos distribuidos por participacién (EUR)

Inversiéon minima (EUR) 0

Patrimonio fin de

Valor liquidativo fin de

Fecha periodo (miles de EUR) periodo (EUR)
Periodo del informe 5.582 12,0666
2020 5.290 11,4356
2019 5.223 11,2857
2018 4.944 10,6820
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
% efectivamente cobrado Sistema

Base de célculo

Periodo Acumulada de imputacion
s/ patrimonio s/ resultados Total s/ patrimonio s/ resultados Total
0,13 0,13 0,37 0,37 patrimonio
Comision de depositario
% efectivamente cobrado EEE .
Periodo Acumulada
0,01 0,03 patrimonio
Periodo Periodo Afo actual Afo 2020
actual anterior
indice de rotacion de la cartera 0,04 0,05 0,18 0,47
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0 0 0 0

NOTA: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
los datos se refieren al dltimo disponible.
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2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
ano oitimo i 4 | Trim-2 | Tim-3 | 2020 | 2019 | 2018 | 2016
actual trim (0)
Rentabilidad 5,52 0,58 2,65 2,20 3,83 1,33 565 | -576 2,55

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestién sobre resultados

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,81 28-09-2021 -0,81 28-09-2021 -3,23 12-03-2020
Rentabilidad méaxima (%) 0,41 21-07-2021 0,61 01-03-2021 1,79 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,

en caso contrario se informa 'N.A.'

Se refiere a las rentabilidades méximas v minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea

en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual

ai:uoal :::::T('g) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 | 2020 | 2019 | 2018 | 2016

Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 3,30 3,44 2,79 3,63 4,39 7,76 2,61 3,69 5,67
Ibex-35 15,52 16,21 13,86 16,53 25,56 34,10 12,36 13,62 25,78
Letra Tesoro 1 afio 0,27 0,22 0,00 0,00 0,00 0,75 0,87 0,39 0,71
75% EOANCAPL7 / 25% MSDEWIN 2,75 2,39 2,18 3,54 3,05 7,17 2,66 3,34 3,19
VaR histdrico (iii) 3,48 3,48 3,45 3,47 3,59 3,59 2,80 2,73 2,46

(i) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento

de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo : ) )
. Trim -1 Trim - 2 Trim -3 2020 2019 2018 2016
actual trim (0)
0,96 0,32 0,32 0,32 0,34 1,29 1,22 1,29 1,29

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.
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Evolucion del valor liquidativo
ultimos 5 afos

% Rentabilidad trimestral de

los ultimos 3 afios

110,00

105,00 -

100,00

95,00 -

. i bk
me mll =l -III -

ene.20

ene.19

may.19
sep.19 1
may.20
sep.20
ene.21

B vL M 75% EOANCAPL7 / 25% MSDEWIN  (Base 100)

B) Comparativa

may.21

sep.21
4° trim 18

1° trim 19
2°trim 19
3°trim 19
4° trim 19

1° trim 20
2° trim 20

3°trim 20

4° trim 20
1° trim 21
2° trim 21

W vL M 75% EOANCAPL7 / 25% MSDEWIN

3°trim 21

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan seguin su vocacion inversora.

Vocacién inversora

Patrimonio
gestionado *
(miles de euros)

N° de
participes *

Rentabilidad
trimestral
media **

Renta Fija Euro

1.395.478

54.313

0,21

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixto Euro

Renta Fija Mixta Internacional

14.556

509

-0,49

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional

38.756

3.209

0,46

Renta Variable Euro

55.711

4.755

-0,20

Renta Variable Internacional

43.945

1.140

-0,36

1IC de Gestion Referenciada (1)

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

5.626

101

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Constante Deuda Publica

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Baja Volatilidad

FMM Estandar Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

1IC Que Replica Un Indice

1IC Con Objetivo Concreto De Rentabilidad No Garantizado

Total Fondos

1.554.072

64.027

* Medias.

(1): Incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

MEDIOLANUM EXCELLENT, FI - 6/15




2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio e % _sobrg Importe % ;obre_
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.355 95,93 5.317 95,80
Cartera Interior 44 0,79 39 0,70
Cartera Exterior 5.278 94,55 5.245 94,50
Intereses de la Cartera de Inversién 33 0,59 33 0,59
Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 203 3,64 208 3,75
(+/-) RESTO 24 0,43 25 0,45
TOTAL PATRIMONIO 5.582 100,00% 5.550 100,00%
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variaciéon
Variacion Variacion Variacion respecto fin
del periodo del periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.550 5.407 5.290
(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto) 3,64
(-) Beneficios Brutos Distribuidos
(+/-) Rendimientos Netos 0,57 2,62 5,32 -77,57
(+) Rendimientos de Gestién 0,73 2,81 5,85 -73,13
(+) Intereses
(+) Dividendos 0,03 0,14 0,21 -77,46
(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,09 0,03 0,23 260,25
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,48 1,27 -99,19
(+/-) Resultados en depésitos (realizadas o no)
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no)
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no) 0,61 2,17 4,10 -71,29
(+/-) Otros Resultados 0,04 -112,03
(+/-) Otros Rendimientos -90,40
(-) Gastos Repercutidos -0,16 -0,19 -0,53 -11,15
(-) Comisién de gestion -0,13 -0,12 -0,37 3,77
(-) Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,03 3,76
(-) Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,05 1,10
(-) Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,02 -54,98
(-) Otros gastos repercutidos -0,01 -0,03 -0,05 -77,57
(+) Ingresos
(+) Comisiones de descuento a favor de la I1IC
(+) Comisiones retrocedidas
(+) Otros Ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5.582 5.550 5.582

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del periodo.

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Valor de o Valor de %
mercado mercado

ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 15 0,26 16 0,29
ACCIONES|INDITEX SA EUR 14 0,26 13 0,24
ACCIONES|INTL CONSOLIDATED Al EUR 4 0,07 4 0,07
ACCIONES|BANKINTER SA EUR 10 0,18

ACCIONES|TELEFONICA, S.A. EUR 0,01 0,01
ACCIONES|REPSOL SA EUR 5 0,10
TOTAL RV COTIZADA 43 0,78 38 0,71
TOTAL RENTA VARIABLE 43 0,78 38 0,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 43 0,78 38 0,71
OBLIGACION|AEGON NV|0,00]|2049-07-15 EUR 57 1,01 53 0,96
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 57 1,01 53 0,96
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 57 1,01 58 0,96
TOTAL RENTA FIJA 57 1,01 58 0,96
ACCIONES|FLATEXDEGIRO AG EUR 10 0,18

ACCIONES|DNB BANK ASA NOK 12 0,21

ACCIONES|BOLLORE SA EUR 10 0,18 9 0,16
ACCIONES|STELLANTIS NV EUR 8 0,14 8 0,14
ACCIONES|UNILEVER EUR 22 0,39 23 0,41
ACCIONES|SOFTWAREONE HOLDING CHF 8 0,14

ACCIONES|AAK AB SEK 17 0,31 17 0,31
ACCIONES|SIEMENS AG EUR 2 0,04
ACCIONES|SIKA AG CHF 12 0,22 12 0,22
ACCIONES|SOITEC EUR 11 0,19 11 0,19
ACCIONES|AKER BP ASA NOK 10 0,17 9 0,17
ACCIONES|STMICROELECTRONICS EUR 10 0,18

ACCIONES|TRELLEBORG AB SEK 10 0,17 10 0,18
ACCIONES|MTU AERO ENGINES AG EUR 5 0,09

ACCIONES|DSV A/S DKK 23 0,41 22 0,39
ACCIONES|VALEO SA EUR 6 0,10 6 0,11
ACCIONES|ING GROEP NV EUR 10 0,17

ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 6 0,11 6 0,11
ACCIONES|EVONIK INDUSTRIES AG EUR 5 0,10

ACCIONES|DANONE SA EUR 16 0,29 16 0,29
ACCIONES|BUREAU VERITAS SA EUR 19 0,34
ACCIONES|DNB ASA NOK 11 0,20
ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 11 0,20 6 0,10
ACCIONES|RECKITT BENCKISER GBP 13 0,23 14 0,25
ACCIONES|FRESENIUS SE EUR 15 0,26
ACCIONES|KERRY GROUP PLC EUR 12 0,21
ACCIONES|MERCK KGAA EUR 9 0,16

ACCIONESIAIR LIQUIDE SA EUR 15 0,28 16 0,30
ACCIONES|NESTLE SA CHF 22 0,39 22 0,39
ACCIONES|AXA SA EUR 7 0,12

ACCIONES|KBC GROEP NV EUR 11 0,20
ACCIONES|LVMH MOET-HENNESSY EUR 13 0,23 14 0,25
ACCIONES|HANNOVER RUECK SE EUR 8 0,14 7 0,13
ACCIONES|STORA ENSO OYJ EUR 5 0,09

ACCIONES|ASM INTERNATIONAL NV EUR 10 0,18 11 0,19
ACCIONES|ENEL SPA EUR 9 0,16 10 0,19
ACCIONES|CIE DE SAINT GOBAIN EUR 11 0,19 23 0,42
ACCIONES|SANOFI EUR 17 0,30 18 0,32
ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC EUR 6 0,11 21 0,38
ACCIONES|RWE AG EUR 11 0,20 11 0,20
ACCIONES|VEOLIA ENVIRONNEME EUR 3 0,06 3 0,05
ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 20 0,35 20 0,36
ACCIONES|SAP SE EUR 4 0,08 5 0,08
ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE AG EUR 13 0,24 14 0,25
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcién de la inversion y emisor Divisa Valor de 0% Valor de 0%
mercado mercado

ACCIONES|AIRBUS SE EUR 10 0,18 9 0,17
ACCIONES|TOTALENERGIES SE EUR 15 0,26 14 0,24
ACCIONES|ZURICH FINANCIAL SER CHF 15 0,26 14 0,25
ACCIONES|KONINKLIJKE PHILIPS EUR 16 0,29 18 0,32
ACCIONES|CAPGEMINI SE EUR 10 0,19 9 0,17
ACCIONES|GIVAUDAN SA CHF 16 0,28 16 0,28
ACCIONES|SIEMENS AG EUR 16 0,29 16 0,28
ACCIONES|L'OREAL SA EUR 11 0,20

ACCIONES|DAIMLERCHRYSLER AG EUR 3 0,05 3 0,05
ACCIONES|ASTRAZENECA PLC GBP 6 0,11

ACCIONES|BNP PARIBAS EUR 8 0,14
TOTAL RV COTIZADA 536 9,57 541 9,69
TOTAL RENTA VARIABLE 536 9,57 541 9,69
PARTICIPACIONES|BANQUE PRIVEE EDMOND EUR 218 3,90 218 3,93
PARTICIPACIONES|BNY MELLON GLOBAL MA usb 53 0,95 52 0,94
PARTICIPACIONES|MFS INV MANAGEMENT EUR 127 2,28 128 2,30
PARTICIPACIONES|MFS INV MANAGEMENT EUR 262 4,69 258 4,64
PARTICIPACIONES|HEPTAGON CAPITAL LLP EUR 136 2,43 132 2,37
PARTICIPACIONESI|PICTET AM EUROPE SA EUR 102 1,83 105 1,90
PARTICIPACIONES|ROBECO LUXEMBOURG SA EUR 193 3,46 195 3,51
PARTICIPACIONES|FUNDSMITH LLP EUR 289 5,18 287 5,17
PARTICIPACIONES|PIMCO GLOBAL ADVISOR EUR 219 3,93 220 3,96
PARTICIPACIONES|FIMARGE EUR 285 5,10 284 5,12
PARTICIPACIONES|JANUS INTERNATIONAL usb 262 4,69 255 4,60
PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTMENTS F EUR 220 3,93 219 3,94
PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAGEMENT EUR 212 3,79 211 3,81
PARTICIPACIONES|ROBECO LUXEMBOURG SA EUR 237 4,24 237 4,27
PARTICIPACIONES|GABELLI ASSET MNG CO EUR 172 3,07 172 3,10
PARTICIPACIONES|SEILERN INV MNG LTD EUR 250 4,47 249 4,48
PARTICIPACIONES|CYGNUS ASSET MANAGEM EUR 130 2,32 131 2,36
PARTICIPACIONES|COMGEST AM INT LTD EUR 230 4,12 220 3,97
PARTICIPACIONES|MAN ASSET MANAG.(IE) EUR 277 4,96 266 4,79
PARTICIPACIONES|MUZINICH & CO IRELAN EUR 265 4,75 264 4,76
PARTICIPACIONES|VONTOBEL FUND EUR 261 4,68 261 4,70
PARTICIPACIONES|TREA CAPITAL PARTNER EUR 289 5,17 289 5,21
TOTAL lIC 4.689 83,94 4.653 83,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.282 94,52 5.247 94,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.325 95,30 5.285 95,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

3.2. Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total
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Distribucion Sectores

TESORERIA: 4,67%
TECNOLOGIA: 1,76%

ALIM., BEBIDA, TABAC: 1,60%

OTROS: 7,77%

INS.INVERS.COLECTIVA: 84,20%

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Al cierre del periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido de cada una de estas posiciones
ha sido inferior a 1000 euros.

4. Hechos relevantes

Si

pd
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

XX [X[X[X|X|X|[X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Si No

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador,
respectivamente
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Si No

e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido

. ) . X
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u X
otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Participes significativos en el patrimonio de la IIC (porcentaje superior al 20%).

Existe un participe con un volumen de inversion de 5.511.060 euros lo que supone un 98,73% sobre el patrimonio
del fondo.

c) Gestora y Depositario son del mismo grupo (segun el articulo 4 de la LMV).

MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. y BANCO MEDIOLANUM, S.A., como entidades Gestora y Depositaria,
respectivamente, pertenecen al grupo MEDIOLANUM.

d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como
vendedor o comprador, respectivamente.

El importe de las operaciones de compra ha sido de 99.525 euros, lo que representa un 1,77% sobre el patrimonio
medio.

El importe de las operaciones de venta ha sido de 102.213 euros, lo que representa un 1,82% sobre el patrimonio
medio.

g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC.

El importe en concepto de comisiones de liquidacién ha sido de 0,01% sobre el patrimonio medio de la IIC.
h) Otras informaciones u operaciones vinculadas.

Las operaciones simultaneas, se realizan a través de la mesa de contratacion de BANCO MEDIOLANUM, S.A.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periodico

a.l) Vision de la Gestora sobre la situacion de los mercados durante el periodo.

El trimestre ha terminado con ligeras pérdidas en los activos financieros, al hacerse visibles los distintos riesgos
econdmicos producidos a nivel global durante los Gltimos meses. Entre estos riesgos hemos encontrado las
subidas en los precios provocadas por los cuellos de botella desde el lado de la oferta, una bajada del crecimiento
mas fuerte de lo esperado en China y las incertidumbres en EE.UU. acerca de que las nuevas medidas para
estimular el crecimiento sean menores de lo previsto. En menor o mayor medida todas las economias estan
expuestas a estos riesgos, siendo el mas importante la subida en los precios registrada en los bienes
manufactureros y en las materias primas. Los problemas de suministro continlan extendiéndose a un mayor
numero de industrias, lo que esta provocando que su duracion sea mas larga de lo previsto hace algunos meses.

Los bancos centrales han continuado su discurso sobre la retirada de estimulos econémicos de manera progresiva.
Los primeros en actuar este afio fueron los bancos pertenecientes a los mercados emergentes, seguidos en el
tercer trimestre por los pertenecientes a algunos mercados desarrollados como Corea del Sur o Noruega. El Banco
Central Europeo anuncié recientemente que empezara su programa de reduccion de compras. No obstante,
continuard algun tiempo més comprando las nuevas emisiones de deuda. Por Ultimo. creemos que las retiradas de
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estimulos en EE.UU. comenzaran una vez que queden claros los presupuestos para 2022. Estos ultimos incluyen
planes fiscales importantes que seran clave para poder seguir manteniendo la recuperacion econdmica de la
region.

En este periodo de incertidumbre con respecto al ritmo de recuperacién y a los efectos de los precios elevados
durante mas tiempo de lo esperado, el activo que ha registrado un peor comportamiento ha sido la renta variable
emergente (MSCI EM -8,85%), siendo los mercados en Asia los mas castigados (MSCI Asia Apex 50 -13,8%,
Corea -6,9% y Shangai -6,8%). Ademas de los elementos globales, la reestructuracion de la mayor inmobiliaria del
pais ha generado una reduccion de la exposicion a este activo por parte de los inversores y una subida de los
costes de financiacion a las empresas con peor calificacion crediticia, asi como a las relacionadas con el sector
inmobiliario.

En el resto del mundo los retrocesos fueron ligeros (MSCI World -0,35%, Eurostoxx 50 -0,38%). No obstante, los
comportamientos sectoriales fueron muy diferentes. En Europa el sector eléctrico registré una caida del -4,65% vy el
sector consumo una caida del -11% frente al sector petrolero +4% y al bancario +7%, reflejando los repuntes en los
bonos y la subida de las materias primas energéticas.

Las subidas de las materias primas energéticas se han producido a nivel global, aunque en mayor medida en
Europa (carbon +61,84%, gas Rotterdam +182%) con lo que a la reduccién de los crecimientos se le unen las
subidas en los precios por un tiempo superior a lo esperado.

Los aumentos en los niveles de inflacion unidos a los mensajes de los bancos centrales sobre la retirada de
estimulos han supuesto una subida de los tipos de interés en toda la curva, aunque especialmente en los plazos de
5 a 10 afios. Esto ha generado rentabilidades negativas tanto en los bonos de gobierno como en los bonos
corporativos y especialmente en los referentes a mercados emergentes. Tan sélo los bonos europeos de mayor
riesgo han cerrado el periodo en positivo.

a.2) Influencia de la situacion de los mercados sobre el comportamiento del fondo y las decisiones de inversion
adoptadas por la Gestora dentro de la politica de inversion establecida en el folleto.

Los ultimos meses se ha ralentizado la tendencia de crecimiento y han ido surgiendo algunos posibles riesgos de
cola. A pesar de esta moderacion, la economia global sigue teniendo una tendencia positiva con el consecuente
potencial alcista. Los bancos centrales han ido reduciendo la acomodacién de politica monetaria, ain y asi, las
condiciones siguen siendo laxas.

Durante el trimestre, la renta variable en mercados desarrollados ha acabado practicamente plana, sobre todo por
las ultimas caidas sufridas en septiembre que contrarrestaron las rentabilidades positivas conseguidas en la
primera parte. La renta variable china ha sido de las peores regiones, y contrasta en emergentes con el buen
comportamiento que ha tenido India. Commodities y compafiias de crecimiento son los ganadores del trimestre,
mientras MSCI EM y las small caps estan en los puestos de abajo en cuanto a comportamiento.

Los principales contribuidores de la cartera han sido el fondo Comgest Growth Europe (4,43%) que invierte en
empresas de calidad y gran capitalizacion europeas, y el de inversidn alternativa Man GLG European Mid Cap
Equity (4,13%). Los detractores del trimestre son el fondo de renta variable europea Robeco QI EUR Conservative
Equities (-0,10%) y el de inversion alternativa Pictet TR Agora (-3.18%).

El patrimonio del fondo al final del periodo fue de 5.582 miles de euros respecto a 5.550 miles de euros al final del
periodo anterior.

El nimero de participes del fondo al final del periodo era de 100 respecto de los 101 participes al final del periodo
anterior.

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido de 0,58%. La rentabilidad del indice de Referencia ha sido de
0,50%, con una rentabilidad anual del 4,33%.

Los gastos directos soportados por el fondo durante el periodo fueron del 0,32% sobre patrimonio, con un
acumulado anual del 0,96%. Los gastos indirectos soportados por fondo durante el periodo fueron del 0,17%, con
un acumulado anual del 0,49%.

b) Explicacion de las inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el trimestre, y siendo fieles a nuestra visién a largo plazo y nuestra filosofia de "buy&hold", no se ha
realizado ningln cambio en la estructura de la cartera.

Al final del periodo el fondo no tiene exposicion a instrumentos derivados.

El tracking error del fondo durante el periodo ha sido del 1.93%.

MEDIOLANUM EXCELLENT, FI - 12/ 15



El fondo no realiza operativa de préstamo de valores.
A final del periodo, el fondo tenia invertido un 1,61% del patrimonio en deuda subordinada.
La remuneracion media de la liquidez en el periodo ha sido de 0.00%.

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos, no supera lo estipulado en el folleto
informativo.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados, en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso.

En el periodo, el fondo no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

d) Informacion sobre la politica seguida en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores
gue integran la cartera del fondo.

Los criterios en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que integran la cartera del
fondo especialmente por cuanto atafien al derecho de asistencia y voto en las juntas generales radicadas en
Espafia, son los siguientes:

- En el caso de que los valores integrados en las IIC tengan una antigliedad superior a 12 meses y su participacion
sea igual o superior al 1% del capital de la sociedad emisora, un representante de MEDIOLANUM GESTION,
SGIIC, S.A., en su calidad de Entidad Gestora, asistira presencialmente a la Junta de Accionistas de la sociedad
emisora de dichos valores y ejercera el derecho a voto atribuible a cada uno de los fondos gestionados. El
responsable de cumplimiento normativo verifica cuando la participacion en un activo es superior al 1%, y en estos
casos debe informar al Director General de la Gestora.

- En el caso de que los valores integrados en las IIC tengan una antigliedad inferior a 12 meses y/o dicha
participacion sea inferior al 1% del capital de la sociedad emisora, MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. no tendra
presencia en la Junta de Accionistas, y delegara el voto en el Presidente del Consejo de Administracién de la
sociedad emisora.

Para las sociedades no radicadas en Espafia, en el caso de recibir la convocatoria de asistencia o tener constancia
de la misma, siempre se delegara en el Consejo de Administracion de la sociedad o en 6rgano analogo que
aparezca en la convocatoria.

Por cuanto respecta a este fondo, para todos los derechos politicos inherentes a los valores que integran la cartera
y de los que se haya recibido la documentacion pertinente, se ha delegado el voto en el Consejo de Administracion
de las compaiiias, al no llegar al minimo exigido internamente para asistir presencialmente a la junta. Por tanto, el
voto ha sido de aprobacion de las decisiones tomadas por el Consejo de Administracion sobre el orden del dia
planteado en cada una de las compafias.

e) Informacién sobre el riesgo asumido por el fondo.

La volatilidad del fondo durante el periodo ha sido del 3,44%. Las Letras del Tesoro a un afio han tenido una
volatilidad del 0,22% vy el IBEX del 16,21%. Respecto al VaR historico, éste se ha situado en el 3,48%.

f) Informacién y advertencias a instancia de la CNMV.
Impacto del covid-19

Debido a la pandemia por el covid-19, y antes de la declaracién del Estado de Alarma por el Gobierno Espafiol,
todas las compafiias que integran el Grupo Mediolanum Espafia, entre las que se incluye Mediolanum Gestion,
SGIIC, S.A., pusieron en marcha el Plan de Contingencia que prevé las medidas a adoptar en situaciones como la
crisis en la que nos encontramos.

Ademas de las medidas técnicas necesarias, se tomaron aquellas que afectan directamente al equipo humano. En
concreto, dias antes de que el gobierno declarara el Estado de Alarma, la mayor parte de los empleados de la
compafiia pudieron comenzar su actividad en condiciones de teletrabajo, realizando todas y cada una de sus
funciones desde su domicilio, alcanzando el 100% el dia 13 de marzo de 2020.

En relacion al control de la operativa de las sociedades de inversién, se han implementado diferentes analisis
complementarios:

- Monitorizacién diaria de las compras y ventas para, en el caso de posibles salidas, poder ir deshaciendo la cartera
evitando que ningln accionista pudiera verse perjudicado debido a la liquidez de la cartera.
- Analisis diario de spread de activos de Renta Fija.
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- Andlisis de la valoracién de la cartera en caso de realizarse por precios Bid y en tal caso, cuanto podria influir en
la valoracion de la totalidad de la cartera y su rentabilidad.

Por tanto, hemos de destacar que el impacto del covid-19 sobre la funcionalidad de la entidad gestora ha sido nulo,
habiendo podido comprobar la eficacia del Plan de Contingencia de la compafiia con todos los empleados
trabajando desde sus hogares, y habiendo implementado medidas de control extraordinarias, sin que se hayan
producido incidencias.

Otra consideracion merece el impacto que el covid-19 ha tenido en los mercados financieros y, por ende, en la
rentabilidad de las IIC gestionadas al haber estado inmersos en uno de los peores periodos de la historia, con
caidas de todos los activos por la reaccién de los mercados a la pandemia global.

g) Resumen de las perspectivas del mercado y de la actuacion previsible del fondo en cuanto a su politica de
inversion.

El ultimo trimestre del afio suele ser positivo para los activos de riesgo, aunque para que esto ocurra hay varias
incertidumbres hasta final de afio que deben desaparecer. Entre ellas es necesario conocer hasta dénde subiran
los niveles de inflacién y hasta qué punto estan destruyendo actividad. Por el lado positivo encontramos la
aprobacion de los planes fiscales para los préximos afios en EE.UU. y las politicas monetarias mas laxas de China,
que volveran a impulsar el crédito reactivando a su vez la economia. Estos ultimos serian los catalizadores de
nuevos impulsos en los activos de mas riesgo.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion

Mediolanum Gestion, SGIIC, S.A como sociedad perteneciente al Grupo Bancario Mediolanum, sigue las
directrices emanadas por este grupo en materia de Politicas de Remuneracion e Incentivacion y cuenta con una
politica de remuneracion propia aprobada por el Consejo de Administracién de Mediolanum Gestion, que ademas
incorpora los requerimientos de la normativa tanto espafiola como europea en relacion a la remuneracion de las
gestoras de IIC. La politica es compatible con una gestidon adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia
empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las IIC que gestiona.

La politica se revisa de forma anual y se realizan las modificaciones oportunas. En la revision de 2020 respecto el
afio anterior, se han modificado 2 elementos de la politica:

1. Los resultados de desemperio logrados por el Grupo confirman la consolidacion del modelo de negocio y los
sistemas de remuneracion variable, con las correcciones proporcionadas por los sistemas de incentivos existentes,
dirigidos a mantener la plena coherencia entre el pago y el rendimiento generado neto de riesgos. En este sentido,
debe tenerse en cuenta que se decidi6 recompensar a todos los empleados y colaboradores del Grupo
distribuyendo una bonificacién extraordinaria idéntica, de 2.000 euros brutos, por los excelentes resultados
alcanzados, que se permitieron cobrar en efectivo o en aportaciones al plan de pensiones de empleo del que ya
dispone la entidad.

2. Introduccion de nuevos parametros de alineacion al riesgo en relacion a los resultados del propio Grupo en
Espafa, y en concreto en relacion a la solvencia y a las exigencias de liquidez a corto plazo.

En base a esta politica, el importe total abonado por Mediolanum Gestién, SGIIC, S.A. a su personal durante el
ejercicio 2020 ha ascendido a 397.447,24 euros de remuneracion fija correspondiente a 10 empleados y 33.000
euros de remuneracion variable que corresponde a 9 empleados, incluido un pago adicional extraordinario de
18.000 a 9 empleados, (de los cuales 16.000 fueron en efectivo y 2.000 en una aportacion al plan de pensiones).
Los importes de la remuneracion variable a corto plazo son los devengados en el 2019 que fueron abonados en el
afio 2020.

Hay 2 altos cargos cuya retribucion fija ha ascendido a 161.201,13 euros y 19.000 euros de retribucién variable,
correspondiente a los 2 empleados, incluido el premio extraordinario.

No existe una remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.
No existen beneficios discrecionales en forma de aportaciones a planes de pensiones.

No hay ningiin empleado cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC. La actividad
de gestion de las inversiones de la cartera de las 1IC se encuentra delegada para las diferentes IIC en las entidades
TREA Asset Management, SGIIC, S.A. y MEDIOLANUM INTERNATIONAL FUNDS Ltd. (MIFL)

La remuneracion del personal de la gestora prevé un componente fijo que recompensa el rol y alcance de
responsabilidades y un posible componente de incentivacion (variable). Los componentes variables se perciben en
funcién de la consecucion de determinados objetivos: empresariales, considerando el Beneficio Neto Consolidado
Target referido al Grupo Mediolanum; individuales, siguiendo una evaluacién cuantitativa y cualitativa de funciones.
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El sistema de incentivacion previsto considera la concesion del componente variable anual si se cumplen los
objetivos a nivel de Grupo Mediolanum, de acuerdo con un esquema de calculo que tiene en cuenta: RARORAC
(Risk Adjusted Return On Risk Adjusted Capital): >=0%; Liquidity Coverage Ratio (LCR): >100%; y Total Capital
Ratio (TCR): superior al coeficiente del capital vinculante y la existencia de un exceso de capital sobre los
requisitos de patrimonio previstos para el conglomerado financiero.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo, el fondo no ha realizado operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias,
ni swaps de rendimiento total.
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