ANEXO IV

Informacion periddica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del
Inversién sostenible Reglamento (UE) 2020/852
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refuerzo a la cohesién social, la integracion social y las relaciones laborales, asi como a
la inversién en capital humano o en comunidades econdmica o socialmente
desfavorecidas.

De igual forma, la promocién de las caracteristicas sociales ha supuesto un impacto
positivo en los siguientes Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones
Unidas:

e Hambre cero (Objetivo 2)

Buena salud y bienestar (Objetivo 3)

Educacidn de calidad (Objetivo 4)

Igualdad de género (Objetivo 5)

Trabajo decente y crecimiento econdmico (Objetivo 8)

En este sentido, durante el periodo de referencia y conforme a los indicadores que se
detallan en el siguiente apartado, el 98% de las inversiones del fondo han contribuido
a promover las caracteristicas mencionadas.

Ademas, una parte significativa de estas inversiones ha tenido en cuenta los ODS
anteriormente descritos, los cuales han sido también monitorizados para asegurar que
las inversiones contribuyen a generar un impacto positivo.

¢éCoémo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Para la promocion de las caracteristicas medioambientales y sociales del fondo, se han
utilizado y medido los siguientes indicadores de sostenibilidad:

l. Indicadores de incidencias adversas

La gestora ha llevado a cabo un seguimiento periddico de los siguientes indicadores de
principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad (PIAS), mediante
la metodologia MSCI ESG Manager. Los resultados que se han obtenido para este
periodo han sido:

Promedio

del periodo

PIA T i P) 3 T4 P
de

referencia
Huella de carbono tCO2e/ millones de euros EVIC 160 167 164 152 161
(Cuadro 1, PAI 2)
Exposicion a empresas activas en el sector de los 2 ) 3 3 2
combustibles fésiles (Cuadro 1, PAI 4)
Actividades que afectan negativamente a las
zonas sensibles para la biodiversidad (Cuadro 1, 6 6 6 6 6
PAI 7)
Emisiones al agua Toneladas métricas (Tabla 2 PAI - - - - -
8)




Relacion entre residuos peligrosos y residuos
radiactivos (Tabla 1, PAI 9)

Violaciones de los Principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas y de las Directrices de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo 0 0 0 0 0
Econdémicos (OCDE) para las empresas
multinacionales (Cuadro 1, PAI 10)

Exposicién a armas controvertidas (minas
antipersonal, municiones de racimo, armas 0 0 0 0 0
quimicas y armas bioldgicas (Cuadro 1 PA| 14)

Como esta informacion se ha obtenido a través de un proveedor de datos ASG externo,
el grado de cobertura ha sido distinto para cada uno de estos indicadores. En cualquier
caso, el equipo gestor revisa de forma continua tanto el suministro de datos
ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) como los datos facilitados por los
proveedores, para tratar de minimizar cualquier ausencia de informacién o bajos
porcentajes de cobertura de los datos en el futuro.

En lo que respecta al seguimiento de los indicadores anteriores, estos se revisan
trimestralmente con el objetivo de identificar tendencias negativas y, en su caso y de
resultar oportuno, realizar acciones de concretas de implicacién y didlogo con los
gestores de las IIC objeto de inversién. Con ello, se busca obtener informacion vy
colaborar con los gestores de las IIC para prevenir y revertir cualquier tendencia
negativa a lo largo del tiempo.

Indicadores relacionados con los ODS

Con caracter mensual se mide la alineacién de las inversiones del fondo con los ODS
anteriormente descritos. El objeto es verificar que, de forma agregada, la cartera del
fondo presenta una alineacién con los ODS considerada significativa, es decir, igual o
superior a un 70 %.

Para este periodo, los resultados han sido los siguientes:

Fecha % de alineacion
31-1-2024 85.86
28-2-2024 82.92
31-3-2024 83.97
30-4-2024 88.24
31-5-2024 89.47
30-6-2024 89.30
31-7-2024 88.22
31-8-2024 87.85




30-9-2024 88.55

31-10-2024 87.53
30-11-2024 86.15
31-12-2024 81,03

1. Inversion en IIC del articulo 8 y del articulo 9 de SFDR

Para este periodo referencia, la totalidad de IIC en las que se ha invertido promueven
caracteristicas ambientales y/o sociales (es decir, son IIC clasificadas como articulo 8
SFDR) o tienen como objetivo inversiones sostenibles (es decir, son IIC clasificadas
como articulo 9 SFDR).

Iv. ESG Rating de los gestores de las IIC

Adicionalmente a lo anterior, este fondo aplica criterios ASG en la mayoria de sus
inversiones, tengan estas o no naturaleza sostenible.

En concreto, a través de un cuestionario de diligencia debida en materia ASG se evaltlan
las metodologias aplicadas por las gestoras de las lIC en las que se ha invertido.

A continuacion, a través de una metodologia interna de puntuacién ASG (“ESG Rating”)
se ha asignado a cada gestora una puntuacion que oscila entre 1y 5, siendo 1 el peor
valor y 5 el mejor. Para algunas de las gestoras cuya puntuacidn haya sido inferior a 3,
se han llevado a cabo acciones reforzadas de didlogo.

Asimismo, durante el periodo de referencia, las gestoras de las IIC en las que se ha
invertido han aplicado algunos criterios de sostenibilidad adicionales tales como
politicas de exclusiones para excluir las inversiones en empresas expuestas a
comportamientos o productos controvertidos;

Por ultimo, el equipo gestor ha aplicado un programa de compromiso para cualquier
inversion que infrinja cualquiera de las normas de la Organizacién Internacional del
Trabajo (OIT), los Principios Rectores de las Naciones Unidas (PRNU), el Pacto Mundial
de las Naciones Unidas o las Directrices de la Organizaciéon para la Cooperacién
Econdémica (OCDE) para empresas multinacionales.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

En relacidn con los indicadores de incidencias adversas, los resultados que se han
obtenido para este periodo en relacién con el ejercicio 2023 y 2022 han sido:

PIA Periodo de Referencia Periodo de Referencia Periodo de Referencia
Promedio 2024 Promedio 2023* Promedio 2022

Huella de carbono tCO2e/ millones de euros

EVIC (Cuadro 1, PAI 2) 161 181 168




Exposicion a empresas activas en el sector
de los combustibles fésiles (Cuadro 1, PAI 4)

Actividades que afectan negativamente a las
zonas sensibles para la biodiversidad 6 - 0
(Cuadro 1, PAI 7)

Emisiones al agua Toneladas métricas
(Cuadro 2 PAI 8)

Ratio de residuos peligrosos y radiactivos
(Cuadro 1, PAI 9)

Infracciones de los principios del Pacto
Mundial de Naciones Unidas y de las Lineas
Directrices de la Organizacion de
Cooperacion y Desarrollo Econémicos
(OCDE) para Empresas Multinacionales
(Cuadro 1, PAI 10)

Exposicién a armas controvertidas (minas
antipersonal, municiones de racimo, armas
quimicas y armas bioldgicas (Cuadro 1 PAI
14)

*Durante el periodo de referencia, la herramienta MSCI ESG Manager (proveedor externo de
informacién ASG utilizado) implementé una nueva metodologia que modifica dos aspectos
del cdlculo de los indicadores de las PIAS a nivel de cartera: (i) el primero es que la revision
de los datos de las PIAS se realiza de manera puntual a lo largo del afio, y (ii) el segundo
cambio es un ajuste en el valor actual de la inversidon para cada activo. Esta nueva
metodologia supone que los indicadores de las PIAS del afio 2024 no puedan ser comparados
de manera exacta con los indicadores medidos en anteriores ejercicios.

é¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversién sostenible
a dichos objetivos?

La gestora llevd a cabo inversiones sostenibles que contribuyeron a una serie de
objetivos medioambientales y sociales entre los que se encuentran: la energia
alternativa y renovable, la eficiencia energética, la prevencidon o mitigacion de la
contaminacidn, la economia circular y el reciclaje, la salud, la nutricién, la sanidad y la
educacion, asi como a los Objetivos de Desarrollo Sostenible de Naciones Unidas y
otros objetivos relacionados con la sostenibilidad, tanto medioambientales como
sociales.

Estos objetivos de sostenibilidad se encuentran alineados con las caracteristicas
promovidas por el fondo y mencionadas anteriormente.

En el periodo de referencia, el 58% de las inversiones del fondo fueron en inversiones
con objetivo de sostenibilidad, siendo este mayor al porcentaje de inversidn
comprometido en el anexo precontractual el cual es un 20%.

Para la medicidn de estos objetivos de sostenibilidad, la gestora del fondo hizo un
control sobre cémo los gestores de las IIC objeto de inversion llevaron a cabo la



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
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medicion de los indicadores de PIAS del Cuadro 1 del Reglamento Delegado de SFDR
sobre estas inversiones con objetivo de sostenibilidad. Para ello:

Se verificd que las inversiones sostenibles del fondo, durante el periodo de
referencia, se ajustaron a la definicién de inversiones sostenibles, de acuerdo con
el articulo 2.17 de SFDR.

Al realizar este fondo inversiones en otras IIC, se verificd que las gestoras de estas
IIC cumplieron con las obligaciones en materia de sostenibilidad que la norma exige
para este tipo de inversiones, y en especial con los criterios recogidos en el articulo
2.17 de SFDR.

Por su parte, para que esta inversidn sostenible contribuya a los ODS, se ha seguido
una metodologia por la que se evalia cédmo las gestoras de las IIC generan un
impacto positivo en estos ODS a través de sus vehiculos, evitando en todo caso
cualquier incidencia negativa.

En este sentido, las inversiones sostenibles, tanto sociales como
medioambientales, contribuyeron a uno o mas de los ODS de la ONU, de acuerdo
con el articulo 2.17 de SFDR, tanto sociales como medioambientales.

Adicionalmente, las gestoras de las IIC que son objeto de inversidn de este fondo,
para cumplir con el principio de «no causar un perjuicio significativo» («<DNSH», por
sus siglas en inglés) mediante el uso de los indicadores de las Principales Incidencias
Adversas (PIA) y la utilizacidn de criterios que verifiquen su buena gestidn, aplican
politicas de exclusiones y analizan la informacidon de sostenibilidad que les
proporcionan diferentes proveedores de datos ESG externos.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de

inversion sostenible medioambiental o social?

En cuanto a la proporcion del fondo asignada a inversiones sostenibles los
gestores de las IIC objeto de inversidn de este fondo consideraron los
indicadores del Cuadro 1 del Anexo 1 del Reglamento Delegado de SFDR, a
efectos de tener en cuenta las principales incidencias adversas en los factores
de sostenibilidad.

Asimismo, se aseguraron de que las inversiones sostenibles estuviesen
alineadas con las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los
Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos
Humanos.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los

factores de sostenibilidad?
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En cuanto a la proporcion del fondo asignada a inversiones sostenibles, los
gestores de las IIC objeto de inversion de este fondo examinaron durante el
periodo de referencia los indicadores obligatorios del Cuadro 1 del Anexo 1
del Reglamento Delegado de SFDR.

De esta forma, se garantiza que las inversiones sostenibles de este fondo no
causaban un perijuicio significativo a cualquiera de dichos indicadores.

Adicionalmente, estas gestoras confirmaron que habian alcanzado
determinados estandares minimos para cada PIA aplicable y/o aplicaron
estrategias de exclusidn alineadas con los indicadores de las PIAS.

En consecuencia, se ha constatado que las inversiones sostenibles de este
fondo no causaban un perijuicio significativo («DNSH» por sus siglas en inglés)
a cualquiera de los objetivos medioambientales o sociales.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las
Empresas y los Derechos Humanos? Detalles:

Durante el periodo de referencia se verificd, mediante el uso de herramientas de
anadlisis, que se habian excluido aquellas empresas que no cumplian las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las
Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos

La taxonomia de la UE establece un principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye
criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen
en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente
ningun objetivo medioambiental o social.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

La gestora supervisé y midio las PIAS de acuerdo con lo explicado en la pregunta «¢Cdmo se
comportaron los indicadores de sostenibilidad?», en relacidén con el periodo de referencia.



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo de
referencia, es decir, del
1 de enero al 31 de
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Las gestoras de las IIC objeto de inversidn por parte del fondo tuvieron en cuenta las PIAS
de acuerdo con la pregunta «¢Como se tuvieron en cuenta los indicadores de incidencia
adversa en los factores de sostenibilidad?», para la proporcion de inversidn sostenible del
fondo.

¢éCuales han sido las principales inversiones de este producto financiero?

-
= =
Las principales inversiones del fondo se describen en la tabla que se muestra a continuacion,
junto con el sector al que pertenecen. Para ello, se ha utilizado el sistema de clasificacion
industrial de Bloomberg (BICS), calculado mediante MSCI ESG Manager. Este sistema
proporciona datos desglosados por clases de activos e incluye renta variable, deuda privada,
deuda publica y préstamos. Se trata de un sistema de uso normalizado y comun en la
industrial para determinar la exposicidn por sectores.
Los datos presentados en esta Seccion muestran las quince principales inversiones (es decir,
la mayor proporcién de inversiones del fondo) correspondientes al periodo de referencia, y
han sido calculados en base valor de las inversiones negociadas y mantenidas en cada fecha
de cierre de trimestre, dentro del periodo de referencia.
Mayores inversiones Sector % Activos Pais

Italia Gobierno 4.4 Italia

Republica Francesa Gobierno 3.7 Francia

Republica Federal de Alemania Gobierno 3.5 Alemania

Reino de Espafia Gobierno 33 Espafia

CORPORACION NVIDIA Tecnologia 2.8 Estados Unidos de América

APPLE INC. Tecnologia 2.7 Estados Unidos de América

CORPORACION MICROSOFT Tecnologia 2.7 Estados Unidos de América

Unidén Europea Gobierno 2.3 Supranacional

Rumania Gobierno 1.3 Rumania

Estados Unidos de América Gobierno 1.2 Estados Unidos de América

Reino de Bélgica Gobierno 1.2 Bélgica

Cancilleria Federal de Austria Gobierno 0.9 Austria

BROADCOM INC. Tecnologia 0.7 Estados Unidos de América

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA Financiero 0.6 Francia

ELI LILLY Y COMPANIA Consumidor, No ciclico 0.6 Estados Unidos de América

"A ¢Cual ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

La proporcidn de inversiones con objetivo de sostenibilidad del fondo representé el 58 %.
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¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

La asignacion de activos durante el periodo de referencia fue:

1. Inversiones que promueven caracteristicas medioambientales o sociales: 98%, de

las cuales:
1.a. Inversiones sostenibles: 58%, de las cuales:

- Inversiones con un objetivo social: 50%

- Inversiones con un objetivo medioambiental no alineado con la

taxonomia de la UE: 8%

1.b. Otras inversiones que promueven caracteristicas medioambientales o sociales:

40%

2. Otrasinversiones: 2%

#1A Sustainable

58%

characteristics

#2 Other 40%
1.7%

Investments

#1 Alineado con las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para
alcanzar las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

La categoria #1 Alineada con las caracteristicas E/S cubre:

- La subcategoria #1A Sostenible abarca las inversiones sostenibles desde el punto de vista ambiental y
social.

- La subcategoria #1B Otras caracteristicas E/S cubre inversiones alineadas con las caracteristicas

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

El siguiente cuadro muestra la exposicion del fondo a subsectores durante el periodo,
utilizando el estandar de clasificacidn industrial de Bloomberg (BICS) calculado con
MSCI ESG Manager. Este sistema proporciona datos desglosados por clases de activos
e incluye renta variable, deuda privada, deuda publica y préstamos. Se trata de un
marco industrial de uso comun para determinar la exposicidn por sectores.

La gestora ha calculado los datos presentados basandose en la media del valor de las
inversiones negociadas y mantenidas al cierre de cada trimestre en el periodo de
referencia.



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un

porcentaje de:

El volumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte;

la inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde;

los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

e

Exposicion media en % durante el periodo del
informe

Sectores que obtienen ingresos de la exploracién, mineria,
extraccion, produccién, procesamiento, almacenamiento,
refinacion o distribucion, incluidos el transporte, el
almacenamiento y el comercio de combustibles fdsiles. 1.0
Otros Sectores
Gobierno 25.8
Financiero 23.8
Consumidor, No ciclico 16.8
Tecnologia 15.7
Comunicaciones 7.4
Consumidor, Ciclico 3.9
Industrial 3.5
Utilidades 2.2
Materiales Basicos 0.7
Energia 0.2

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La proporcién de inversiones sostenibles alineadas con la taxonomia de la UE fue del 0%.

éInvirtid el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil
o la energia nuclear que cumplian con la taxonomia de la UE'?

Si:

En el gas fésil En la energia nuclear

® No

1 Las actividades relacionadas con el gas fdsil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacidn del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.

10
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los criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

Los siguientes grdficos muestran en verde el porcentaje de inversiones que se alinearon con la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia apropiada para determinar la alineacion
taxonomica de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la alineacion de la taxonomia en
relacion con todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que
el segundo grdfico muestra la alineacion de la taxonomia solo en relacion con las inversiones del
producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds*

2. Taxonomy-alignment of investments
excluding sovereign bonds*

Turnover 100% Turnover 100%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

. Non Taxonomy-aligned
Non Taxonomy-aligned

This graph represents 100% of the total

*A efectos de estos grdficos, los "bonos soberanos" consisten en todas las exposiciones soberanas

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

La proporcion de inversiones realizadas en actividades de transicién y de apoyo fue del
0%

¢éQué porcentaje de inversiones se han ajustao a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

El porcentaje de inversiones que se alinearon con la taxonomia de la UE para este periodo
de referencia fue el mismo que para el afio natural 2023 y 2022, manteniéndose en el 0 %.

éCudl ha sido el porcentaje de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

El porcentaje de objetivos medioambientales no incluidos en la taxonomia de la UE fue del 8 %

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?
La proporcion de inversiones socialmente sostenibles durante el periodo fue del 50 %

11
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el producto
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¢Qué inversiones se han incluido en «otras» vy cual es su propédsito? éha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones consideradas como «otras» abarcan las restantes inversiones que no se ajustan
a las caracteristicas medioambientales y sociales, ni se consideran sostenibles. Se trata de
inversiones consideradas neutras; por ejemplo, el efectivo y los instrumentos del mercado

monetario que se utilizan para reducir el riesgo (instrumentos de cobertura) o para fines de
eficiencia en la gestion de carteras.

No existen garantias medioambientales o sociales minimas para este tipo de inversiones.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Las medidas, tal y como se han detallado en apartados anteriores, consisten en el cumplimiento y
monitorizacidn de una serie de indicadores de sostenibilidad como los indicadores de PIAS, ODS,
inversion en IIC consideradas del articulo 8 0 9 de SFDR, evaluacién de un ESG Rating de los gestores
de las IIC y acciones concretas de implicacion, asi como otros criterios especificos que siguen
directamente las propias gestoras de las IIC conforme a su enfoque de sostenibilidad.

Todo ello tiene como objetivo el analisis ex ante y ex post de los activos que forman parte del
universo invertible del fondo, de forma que no se lleven a cabo inversiones que no cumplan con
los criterios descritos en el anexo de sostenibilidad precontractual, y en general mejorar el perfil
de sostenibilidad del fondo.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia designado?

El fondo no ha designado ningun indice de referencia.

é¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

N/A

é¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores de
sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de referencia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

N/A

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

N/A

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
general de mercado?

N/A
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