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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Mediolanum Pensiones, S.G.F.P., S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Mediolanum Pensiones, S.G.F.P., S.A. (la Sociedad),
gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonic neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio vy de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion {que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con [os principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
can dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.
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El objeto social exclusivo de la Sociedad
(véase nota 1 de la memoria adjunta) es
la administracién de fondos de pensiones,
percibiendo por este servicio una comisiéon
de gestion de cada uno de los planes de
pensiones integrados en los fondos de
pensiones administrados.

Por otra parte, los hechos posteriores
derivados de la crisis del COVID-19 han
supuesto la necesidad de evaluar, al
menos de manera preliminar, por parte de
los Administradores de la Sociedad los
potenciales efectos que una caida de los
ingresos por comisiones percibidas en el
proximo ejercicio, como consecuencia del
impacto que la evolucion de los mercados
esta teniendo en los patrimonios
gestionados podrian tener tanto sobre las
operaciones normales de la Sociedad como
sobre las cuentas anuales.

Por estos motivos, y considerando que las
comisiones de gestion corresponden a la
totalidad de los ingresos propios de la
gestion de fondos de pensiones percibidos
en el ejercicio 2019 y a que dicho registro
depende del cumplimiento de las
condiciones acordadas con cada plan de
pensiones integrado en los fondos de
pensiones administrados por la Sociedad,
hemos Identificado el adecuado registro de
los ingresos por las mencionadas
comisiones de gestion, asi como el
impacto de los hechos posteriores, como
cuestiones clave para nuestra auditoria.

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la Sociedad y, en particular,
en relacién al adecuado registro de
ingresos por comisiones de gestién.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacién, para
la totalidad de los planes de pensiones
integrados en los fondos de pensiones
administrados, de que las condiciones y
los porcentajes de comisién acordados han
sido debidamente aplicados durante el
gjercicio y cumplen con los limites
establecidos en la nermativa aplicable.

Asimismo, hemos realizado
procedimientos analiticos sustantivos y
pruebas de detalle, para cada uno de los
planes de pensiones integrados en los
fondos de pensiones administrados,
consistentes en el recdlculo de los ingresos
per comisiones percibidas por la Sociedad
conforme a las condiciones acordadas y
verificacién, para una muestra, del cobro
de dichas comisiones.

En la nota 11 de la memoria adjunta se
incluyen los desgloses de informacién
relacionados que requiere el marco
normative de informacién financiera
aplicable.



Las cuentas anuales adjuntas han sido
formuladas el 19 de febrero de 2020 vy,
por lo tanto, no recogen informacién
alguna en relacién con los efectos
extracrdinarios de la crisis en los
mercados derivadas de la pandemia del
COVID-19, habiendo sido esta
circunstancia analizada por los
Administradores de la Sociedad. En este
sentido, como parte de nuestros
procedimientos de auditoria, hemos
revisado la informacion utilizada por parte
de los Administradores de la Saciedad en
relacion con dicho andlisis, asi como su
manifestaciéon de que los efectos de dicha
crisis en los mercados no afectaria a la
continuidad normal de las operaciones de
la Sociedad en el corto plazo.

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacidn de |la auditoria de las citadas cuentas v sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestidn son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resuita de aplicacion.



Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra aiternativa
realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y
presentacion de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de |la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas 6 y 7 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 18 de marzo de 2020.



La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2019 nos nombré
como auditores por un periodo de un afio, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas para el periodo de un afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de
cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011; vy
por tanto, desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, afio en que la Sociedad se
convirtid en una Entidad de Interés Publico.
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenamos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utifizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones Y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.



MEDIOLANUM PENSIONES, S.G.F.P., 5.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
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CLASE 87 OE FURC

MEDIOLANUM PENSIONES, S.G.F.P., S.A.

Balances al 31 de diciembre de 2019 y 2018 (Notas 1, 2, 3y 4)

Miles de euros

ACTIVO Notas 31.12.2018 31.12.2018(%)
ACTIVO NO CORRIENTE . B
Inmovilizade intangible
Inmovillzade material
Inversionaes inmobiliarias
Inversiones en empresas del grupo y aseciadas a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo
Activas por impuesto diferida

ACTIVO CORRIENTE 5.075 5.469
Actlvos no corrientes mantenidos para la venta
Deudores y cuentas a cobrar 5 396 350
Créditos contra fondos de pensiones 396 350
Comisiones pendientes de cobro 396 350

Deudores varios
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Inversiones financieras a corto plazo
Periodificaciones a corto plaze

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 4,679 5.119
Tescreria 4.679 5.119
TOTAL ACTIVO 5.075 5.469

{*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 15 de la Memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2019.



CLASE 8-

WA

MEDIOLANUM PENSIONES, S.G.F.P., S.A.

Balances al 31 de diciembre de 2019 y 2018 (Notas 1, 2, 3y 4)

ON8(G21217

Miles de euros

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 31.12.2019 31.12.2018(*)
PATRIMONIO NETO 4.395 4.564
Fondos propigs 4,395 4.564
Capital 8.1 202 902
Capital escriturado Q02 202
Prima de emisién
Reservas 8.2 2.994 2,994
Legal y estatutarias 180 180
Otras reservas 2.814 2.814
Acciones y participaciones en patrimonio propias
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios -
Resultado del gjercicio 499 568
Dividende a cuenta
Otros instrumentos de patrimonio neto -
Ajustes por cambio de valor
Subvenciones, donaciones y legados recibldos = -
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a large plazo
Deudas a largo plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido -
Pertodificaciones a largo pfazo
PASIVO CORRIENTE &80 205
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - .
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plaze 7 227 185
Acreedores y cuentas a pagar 7 449 720
Acreedores varios 253 a8
Pasivos par impuesto corriente 53 128
Remuneraciones pendientes de pago 8 7
Otras deudas con Administraciones Publicas 135 497
Periodificaciones a corto plazo 4 -
TOTAL PATRIMONIOQ NETO Y PASIVO 5.075 5.469

{*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 15 de la Memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2019.




CLASE 82

MEDIOLANUM PENSIONES, S.G.F.P.,, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2019 y 2018 (Notas 1, 2, 3y 4)

ON8021218

Miles de euros Notas 2019 2018(*}
OPERACIONES CONTINUADAS
Ingresos propios de la gestidn de fondos de pensiones 4,315 3.992
Comisiones de gestion 11 4.315 3.992
Otros Ingresos de explotacion - -
Gastos de personal 12 (127} (132)
Sueldos y salarios {111} (107)
Cargas sociales (16) {25)
Otros gastos de explotacién 13 (3.522) (2.969)
Servicios exteriores (3.516) (2.966)
Arrendamientos y cinones (11} {12)
Servicios profesionales independlentes (3.503) (2.952)
Publicidad, propaganda y relaciones plblicas - -
Otros servicios {2) (2)
Tributos (3 2)
Otros gastos 3 (1)
Amertizacién del inmovilizado
Exceso de provisionas
Deterioros y resultados de enajenacion del inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION 666 891
ingresos financieros
De participaciones en valores negociables y otros instrumentos financieros -
De empresas del grupo y asociadas
Gastos financieres
Varlaclén del valor razonable de instrumentos financieros -
Diferencias de cambio
Deterioros y resultado de enajenacion de instrumentes financieros
RESULTADO FINANCIERO -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 666 891
Impuesto sobre beneficlos (+/-) 9 (167) (223)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 499 668
OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 499 668

(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparatives

Las notas 1 a 15 de la Memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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CLASE 87

ON8021218

MEDIOLANUM PENSIONES, 5.G.F.P., S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 (Notas 1, 2, 3 y 4)

a) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Miles de euros

2019 2018(*)
A) Resultado del ejercicia 4199 668
| B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+-B) 499 668
(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 15 de la Memoria forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 20165,



GLASE 82

MEDIOLANUM PENSIONES, S.G.F.P., S.A.

ON8021220

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los

ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 (Notas 1, 2, 3y 4)
b) Estados totales de cambios en el patrimonio neto
Miles de euros
Fondos propios
Ajustes
Otros Menos: par Total
Prima de Instrumentos | Resultado del | dividendos y | Total fondos | cambio de | patrimonio
Capital emisién Reservas de capital ajercicio retribuciones propios valor neto
Saldo al 31.12.18 (*) 902 - 2.994 . 668 - 4,564 - 4.564
Ajustes por cambios de criterios
contables - - - - - - - -
Ajustes por correccién de errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 902 - 2.994 = 668 - 4.564 - 4.564
Total ingresos v gastos reconocidos - - - - 499 499 - 499
Otras variaciones del patrimonio
neto - - - - {668) = {668} - (668)
Aumento de capital - - - - - - - -
Traspasos entre partidas de patrimonio
neto - - - - (668) - (668)
Resto de Incrementos / reducciones de
patrimenio neto (nota 4) - - - - (668) - = N =
Saldo al 31.12.19 902 = 2.994 - 499 = 4.385 B 4.395
Miles de euros
Fondos propios
’-E Ajustes
Otros Menos: por Total
Prima de instrumentos | Resultado del | dividendos y | Total fondos | cambio de | patrimonio
Capital emisién | Reservas de capital ejercicio retribuciones propios valor neto
Saldo al 31.12.17 (*) 902 - 2,433 - 561 - 3.896 - 3.896
Ajustes por cambios de criterios
contables - - - - - - -
Ajustes por correccién de errores - - - - - - -
Saldo inlcial ajustado 9202 - 2.433 - 561 3.896 - 3.896
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 668 - 668 - 668
Otras variacionas del patrimonio
nete - - 561 - {561) - - -
Aumento de capltal - - - - - - - -
Traspasos entre partidas de
patrimonic neto - - 561 - (561) - - -
Resto de incrementos / reducciones de
patrimonio neto - - - - - - - N N
Salde al 31.12.18 902 - 2.994 - 668 o 4.564 - 4.564

(*) Se presentan (nica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 15 de la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto def ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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GLASE 82

MEDIOLANUM PENSIONES, S.G.F.P., S.A.

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2019 y 2018 (véase notas 1, 2, 3y 4)

Miles de euros
31.12.2019 | 31.12.2018(*)

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 228 808
Resultado del ejercicio 499 668
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién 167 223
Amortizacién - -
Otros ajustes 167 223
Aumento/disminucién neto de los activos de explotacion 46 (15)
Deudores y cuentas a cobrar 46 {15)
Inversiones en empresas del grupo y asociadas - -
Inversiones financieras a corto plazo - -
Periadificaciones a corto plazo - -
Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacién (150) 129

Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo - -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 42 (7)

Acreedores y cuentas a pagar (196) 136
Periodificaciones a carto plazo 4 -
Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias {242) {197}
B) FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION - -
Pagos - -

Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material

Inversionas inmebiliarias

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo ptazo
Inversiones finanderas a largo plazo

Otros pagos relacionados con actividades de inversian
Cobros

Inmovillzado intangible

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - -
Inversiones financieras a largo plazo - -
Ctros cobros relacicnados con actividades de inversion = -

[ T S T T R |
1

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {668) .
Pagos (668) -
Dividendos (668) -

Pasivos subordinados - -
Amortizacion de instrumentes de patrimonio propio
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propic

Otros pages relacionados con actividades de financiacién
Cobros

Pasivos subordinados

Emisién de instrumentos de patrimenio proplo
Enajenacidn de instrumentos de patrimonio propio

Olros cobros refacionados con actividades de financiacién
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO -

E} AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C + D) {440) 808
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 5.119 4.311
G} _EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 4.679 5.119

(*) Se presentan dnica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 15 de la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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MEDIOLANUM PENSIONES, S.G.F.P., S.A.

MEMORIA

Ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2019

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

1.1. Denominacién, forma legal y direccién

Mediolanum Pensiones, S.G.F.P., S.A. {en adelante “la Gestora” o “la Sociedad”) fue constituida por
tiempo indefinido mediante escritura publica de fecha 1 de diciembre de 1988 bajo la denominacién
Gestesor Pensiones, S.A. Con fecha 20 de marzo de 1989 la Sociedad cambid su denominacién por la
de Fibanc Pensiones, 5.A., S.G.F.P. y finalmente, con fecha 17 de junio de 2013 la Sociedad cambid su
denominacion por la actual.

La Gestora figura inscrita en el Registro Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de Pensiones del
Ministerio de Economia con el nimero G-0091.

El domicilic social esta en la calle Agustina Saragossa, n°3-5 bajos de Barcelona.

Su operativa se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002,
de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texte Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y
Fondos de Pensiones y sus sucesivas modificaciones, en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de
20 de febrero, por el que se reglamenta dicha Ley, considerando las Ultimas meodificaciones
introeducidas por el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, y en lo dispuesto en el Real Decreto-ley
16/2005, de 30 de diciembre.

1.2. Objeto social y principales actividades

El objeto social exclusivo de la Gestora es la administracién de Fondos de Pensiones regulados por la
Ley 8/1987, de 8 de junio, y demas disposiciones que la desarrollen, complementen o sustituyan.

La Gestora mantiene con Trea Asset Management, SGIIC, S.A. un conirato de delegacién de la gestidn
de los activos de los Fondos de Pensiones gestionados.

Todas las actividades de la Gestora se realizan en Espafia.
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Los fondos de pensiones gestionados durante los ejercicios 2019 y 2018, asi como sus depositarios son
los siguientes:

Fondo de Pensiones Deposltario
Mediolanum Pensiones 1, FP
Mediolanum Pensiones II, FP Banco Mediolanum, 5.A.

Mediolanum Penslones III, FP

Las entidades gestoras, perciben como retribucidn total por el desarrollo de sus funciones una comision
de gestién, establecida, de manera expresa, dentro del limite fijado en las normas de funcionamiento
de los fondos y planes de pensiones (Notas 10 y 11).

En este sentfdo, el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, por el que se modifica el Reglamento de
planes y fondos de pensiones, aprobado por el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, modifico el
régimen de comisiones aplicable a los fondos y planes de pensiones, estableciendo como limite
maximo de las comisiones devengadas por las entidades gestoras &i 1,5 por ciento anual del valor de
las cuentas de posicién; dicho limite podra sustituirse por el 1,2 por ciento anual de la cuenta de
posicién mas el 9 por ciento de la cuenta de resultados.

A continuacién se informa de las tasas de gestion aplicadas al cierre del ejercicio:

Fondo de Pensiones Plan de Pensiones Cn:g:_?;‘de
MEDIOLANUM PENSIONES I, FP MEDIOLANUM RENTA VARIABLE, PP 1,50%
MEDIOLANUM RF MIXTA PP 1,30%
MEDIOLANUM PENSIONES II, FP PLAN DE PENSION PERSONAL FIBANC 1,30%
PLAN DE PENSIONES CYCLOPS 1,30%
MEDIOLANUM PENSIOMNES 111, FP MEDIOLANUM ACTIVOS MONETARIOS, PP ,80%

1.3. Informacién relativa al grupo econdmico de pertenencia

La Gestora pertenece al Grupo Mediclanum Espafia (en adelante el Grupo), cuya sociedad dominante
es Banco Mediolanum, S.A. (en adelante el Banco) domiciliade en Avenida Diagonal, n® 668-670, de
Barcelona. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2019 serdn formuladas por el
Consejo de Administracidon del Banco en la reunion que se celebrard el 21 de febrero de 2020 v,
después de su aprobacion por el Accionista Unico del Banco, serén depositadas en el Registro Mercantil
de Barcelona. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2018 fueron formuladas por los
Administradores del Banco en la reunién del Consejo de Administracién del 19 de febrero de 2019 y
aprobadas por el Accionista Unico del Banco el 25 de marzo de 2019, habiendo sido depositadas en el
Registro Mercantil de Barcelona.

El Banco tiene como accicnista Unico a Banca Mediolanum, S.p.A. entidad italiana matriz del Gruppo
Mediolanum.
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1.4. Hechos posteriores

Entre |a fecha de cierre y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha producido ningdn
suceso que las afecte de manera significativa.

1.5. Formulacién de las cuentas anuales

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Gestora en su
reunién del 19 de febrero de 2020, y han sido firmadas por los sefiores consejeros cuya riibrica figura
al final de las mismas, estande pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No
obstante, se estima que seran aprobadas sin cambios.

Las cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron formuladas por sus Administradores en la reunién del
Consejo de Administracién del 18 de febrero de 2019 y aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 22 de marzo de 2019,

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad Gestora adquirié la consideracién de Entidad de Interés Plblico
por gestionar un vehiculo de inversién que acumuld dos ejercicios consecutivas con un nimero de
participes superior a 10.000, por lo que las Cuentas Anuales correspondientes a ejercicio 2019 y 2018
se formulan en formato normal y no en formato abreviado como se realizaba anteriormente.

1.6. Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica fundamentalmente, la Gestora no genera un impacto significativo
en el medio ambiente. Por esta razon, en las cuentas anuales de la Gestora del ejercicio 2019 no se
desglosa ninguna informacion relativa a esta materia.

1.7. Objetivos, politicas y procesos de gestién de capital

Con fecha 6 de marzo de 2011, entré en vigor la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible
publicada en el Boletin Oficial del Estado el 5 de marzo de 2011, por la que, entre otros, se modifica el
Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre. Conforme a esta modificacion, las Entidades
Gestoras de Fondos de Pensiones deberdn tener un capital desembolsado minimo de 600 miles de
euros y, adicionalmente, los recursos propios deberan incrementarse en los tantos por mil del activo
total del fondo o fondos gestionados que se sefialan a continuacién:

Tanto

por mil
Menos de 60 millones de euros 5
De 60 millones de eurps a 600 millones de eurcs 3
De 600 millones de euros a 3.000 millones de suros 2
De 3.000 millones de eurps a 6.000 millones de euros 1
Mds de 5.000 millones de euros 0,5
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La Direccidn de la Gestora tiene comao principal objetivo mantener en todo momento un nivel de
recursos propios que exceda de los minimos requeridos, estando formados por capital y resultados no
distribuidos. La inversién de los recursos propios se realiza bajo criterios de miaxima prudencia,
primando la liguidez y solvencia de las inversiones.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, y durante dichos ejercicios, los recursos propios computables de la
Gestora, excedian de los requeridos por la citada normativa.

1.8. Informe anual del servicio de atencién al cliente

De acuerde con el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia,
el Grupo del que forma parte la Gestora, dispone de un Servicio de Atencién al Cliente (nico para todo
el Grupo. De la informacién contenida en el informe anual se desprende gue durante el ejercicio 2019
no se ha recibido en el Servicio de Atencién al Cliente ninguna queja o reclamacién relativa a la
actividad llevada a cabo por la Gestora.

1.9. Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

En relacién con la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, correspondiente a los proveedores comerciales y de
servicios del Banco, y teniendo en cuenta lo dispuesto en la disposicién adicional lnica de la Resolucién
de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacion se
presenta, con el alcance definido anteriormente, la informacion requerida por la mencionada normativa
para los ejercicios 2019 y 2018:

2019 2018

Dias Dias
Perlodo medio de page a proveedores 8 7
Ratlo de operaciones pagadas 8 7
Ratio de operacicnes pendientes de pago 8 7

Miles de Miles de

|ures auros
Total pagos realizados 2.816 2,534
Total pagos pendientes 51 69

Conforme @ la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las cperaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones
de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucién,
a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes ¢ servicios, incluidos en las
partidas “Pasivos financieros a coste amortizado” y “Resto de pasivos” del pasivo del balance de
situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de
los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor v el pago material de la operacién.

10
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El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2019 segln la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 30 dias, salvo que exista acuerdo entre las partes en cuyo caso no podra exceder
de 60 dias.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Gestora no tenia ningin importe pendiente de pago a
sus proveedores que en dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION

2.1. Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparade a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que
es el establecido en:

s El Cddigo de Comercio y la restante legislacidn mercantil.

»  Real Decreto 1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, el cual ha sido
modificado por el Real Decreto 602/2016, y sus adaptaciones sectoriales, y Orden
EHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacion estadistico
contable de las entidades gestoras de fondos de pensiones.

° Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

e El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacidn.
2.2. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normative de informacién financiera que le resulta de aplicacién v,
en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Scociedad habidos durante el
correspondiente ejercicio.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no requiriendo de
detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia
relativa de acuerdo al concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual
del PGC 2007.

11
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2.3. Principios contables y normas de valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales, se han seguido los principios contables y las normas de
valoracion generalmente aceptados gue se describen en la Nota 3. No existe ningln principio contable
o norma de valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

2.4, Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Gestora, los Administradores han tenido que realizar
juicios de valor, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos y gastos, asi como al desglose de los pasivos contingentes
existentes en la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

Los juicios de valor, estimaciones y asunciones realizados estan basados en la experiencia histérica y
en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos gue no
son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de
forma continua. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimacionas y asuncicnes podria
suponer ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados.

2.5. Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2018 se presenta, a efectos
comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2019.

2.6. Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las correspondientes notas de la
memaoria.

2.7. Correccién de errores

En la elaboracidn de estas cuentas anuales no se ha detectado ninglin error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en |las cuentas anuales del ejercicio 2018,

2.8. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2019 nc se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2018.

12
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3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios cantables mas importantes que se han aplicade en la preparacion de estas
cuentas anuales son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en la normativa
contable aplicable:

3.1. Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestién de la
Gestora continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el objetivo de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisidon global o parcial, ni para una
hipotética liquidacién.

3.2. Principio de devengo

Estas cuentas anuales, se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

3.3. Principio de uniformidad

Los criterios contables aplicados en estas cuentas anuales son uniformes con los aplicados en el
ejercicio anterior.

3.4. Principio de prudencia

Para la elaboracidon de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la Gestora
contabiliza tan sélo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del gjercicio. Por el contrario, en la
elaboracidén de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en el ejercicic o
en otro anterior tan pronto comeo han sido conocidos, sin perjuicic de su posterior reflejo en otros
documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el gasto.

3.5. Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto, los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene {a intencién de liquidarlos por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

13



003 ;.. iuRos CN8021229

CLASE 8

3.6. Principio de importancia relativa
Para la elaboracién de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia relativa, de
modo que la Gestora ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza similar, siempre y

cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo no se altera la imagen fiel
de la Gestora.

3.7. Reconocimiento de ingresos y gastos

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio neto se
supeditard al cumplimiento de las siguientes premisas:

¢ 5Su importe se pueda estimar de manera fiable.
e  Sea probable gue la entidad reciba los beneficios econdmicos.
e La informacion sea verificable.

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Gestora para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

3.7.1. Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el
derecho a percibirlos por la Gestora.

3.7.2. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en conceptc de comisiones y honorarios asimilados, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los més significativos son:

(i) Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, los
cuales se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de tales
transacciones o servicios, tales como, comisiones por gestién de fondos de pensiones, contratos
de depésito, registro, custodia y administracién, entre otras.

(i) Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias

cuando se produce el acto que los origina, tales como, recepcién, transmisién y liquidacion de
ordenes, operaciones de intermediacién en los mercados, entre otras.

14
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3.7.3. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
3.7.4. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de
mercado los flujos de efectivo previstos.

3.8. Instrumentos financieros

Un instrumento financierc es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de capital o de patrimeonio neto es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que fo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

3.8.1. Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Gestora se
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Gestora reconoce
las cuentas a cobrar o pagar por créditos y débitos, desde la fecha en la que surge el derecho legal a
recibir, o la obligacién legal de pagar, efective, v los derivados financieros desde la fecha de
contratacién. Los activos financieros negociados en los mercados secundarios de valores espafoles, si
son instrumentos de capital, se reconoceran en la fecha de contratacién y, si se trata de valores
representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.

3.8.2. Baja de los instrumentos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Gestora cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha transferencia
se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aun no existiendo transmisién ni retencién
sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En este dltimo caso, cuando no se
transmita el control del activo estos seguirdn reconociéndose por su compromiso continuo, es decir,
por un importe igual a la exposicion de la Gestora a los cambios de valor del activo financiero
transferido.

Por su parte, un pasivo financierc se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones

que generan o cuando se readquieren por parte de [a Gestora, bien con la intencién de recolocarlos de
nuevo, bien con la intencidn de cancelarlos.

15
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3.8.3. Clasificacién y valoracién de los instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de la Gestora de acuerdo con las
siguientes categorias:

a) Efectivo v otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye el saldo de las cuentas
corrientes de la Sociedad, mantenidas en instituciones financieras y necesarias para poder

desarrollar su actividad.

b) Deudores y cuentas a cobrar: recoge el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que,
aun no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos
cobros son de cuantia fija 0 determinable y no se negocian en un mercado activo. La totalidad de
los deudores y cuentas a cobrar se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos vy
partidas a cobrar”.

¢) Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico, o también aquellos que
sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros
derivados. Los pasivos financieros de la Sociedad figuran registrados en el epigrafe “Acreedores
y cuentas a pagar” del pasivo del balance, y se clasifican, a efectos de su valoracion, como
"Débitos y partidas a pagar”.

Los activos financieres clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”,
se valoran, inicialmente, por su “valcr razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccidn), incluyendo los costes directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, dichos
activos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se
valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Los pasives financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como "Débitos y partidas a pagar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccién) incluyendo los costes directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados, en su caso, en el
epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un
afo se valoran a su valor nominal siempre vy cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

Se entiende por valor razenable de un instrumento financiero en una fecha determinada el precio que
se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (*precio de cotizacién” o “precio
de mercado”}. Cuando un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
analogos vy, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad
financiera internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de Interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecide en el momento de su adquisicidn mas,
en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interds de referencia
que vaya a tener lugar.

3.8.4. Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera en la
que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

(i) Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuande el instrumente financiero causa baja del balance y, para el caso
de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los instrumentos
financieros clasificados dentro de esta categorfa se calculan aplicando el método del tipo de
interés efectivo definido anteriormente,

(i) Para los activos no corrientes mantenidos para la venta se aplican los siguientes criterios:

g Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, v,
cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

. Las pérdidas por deterforo se registran de acuerdo con lo descrito en esta misma Nota.

» Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se trate
de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el patrimonio neto, como “ajustes
por cambio de valor”, cuando se trate de activos financieros no monetarios hasta que, se
produzca su baja de balance, en cuyo momento estas diferencias se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

. El resto de los cambios de valor se reconocen directamente en el patrimonio neto de la
Gestora hasta que se produce la baja del balance del activo financiero.

3.8.5. Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su vaior en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:

(1) En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto

negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccién.
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(ii} En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en
libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efecta con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro
se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deteriore previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce, excepto los correspondientes a instrumentos de patrimonio clasificados en Ia
cartera de “Activos no corrientes mantenidos para la venta”.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del
balance, sin perjuicio de las actuaciones que la Gestora pueda lievar a cabo para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcidn,
condonacién u otras causas,

3.9. Gastos de personal

Comprende todas las retribuciones al personal devengadas en el ejercicio, cualquiera que sea su
concepto, registrandose con cardcter generai como gastos de personal del ejercicio y como una cuenta
de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

3.10. Impuesto sobre beneficios

El gasto por el impuesto schre beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas v ganancias, excepto
cuando sean consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida
en el patrimonio neto de la Gestora.

El gasto por impuesto sobre beneficios viene determimade por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de un ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase la Nota 9.

La Gestora considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia derivada de la
diferente valoracién contable y fiscal de un elemento patrimonial. Se considera una diferencia
temporaria imponible aquélla que generara en el futuro la obligacién para la Gestora de realizar algun
pago a la administracién correspondiente. Se considera una diferencia temporaria deducible aquella
que generard para la Gestora algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
administracion correspondiente en el futuro.

Solo se reconocen activos por impuestos diferidos (diferencias temporarias deducibles, derecho a
compensar pérdidas fiscales en ejercicios futuros, deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas)
en la medida en que se considere probable por parte de la Gestora la obtencion de ganancias fiscales
que permitan su aplicacién en ejercicios futuros.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No
obstante lo anterior, se reconoce un pasivo por impuestos diferidos para las diferencias temporarias
imponibles derivadas de inversiones en sociedades dependientes y empresas asociadas, y de
participaciones en negocios conjuntos, salvo cuando la Gestora puede controlar la reversion de las
diferencias temporarias y es probable que éstas no sean revertidas en un futuro previsible. Tampoco
se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacién de un fondo de comercio.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre
un elemento patrimonial, que no surja en una combinacidn de negocios y que en el momento de su
registro no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar gque se mantienen vigentes; efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impueste sobre Sociedades establecié, entre otros aspectos,
la reduccién en dos afics del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades; el tipo aplicado
en los ejercicios 2019 y 2018 ha sido 25%.

3.11. Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total
de las variaciones habidas en el patrimonic neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta
desglosada & su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonio neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la
informacion contenida en ambas partes del estado:

3.11.1, Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Gestora como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el
patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:

a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracién en ef patrimonio neto.

¢) Elimporte neto de los ingresos y gastes reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras a) v b)
anteriores.

19



003 .. tuRos ON8021235

CLASE 87

e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.
3.11.2. Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patnmonio neto se presentan todos los estados habidos en
el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicic de todas las partidas que forman el patrimonio neto,
agrupando fos movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios
en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la re expresion retroactiva de los
saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables ¢ en la
correccién de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas,

c¢) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio netc, como pueden ser aumentos o disminuciones de capital, distribucion de

resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de
capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién
del patrimonio neto.

3.12. Estado de Flujos de Efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones, en los siguientes sentidos:

() Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo v de sus equivalentes; entendiendo
por estos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

(i) Actividades de explotacién: actividades tipicas de las gestoras de fondos de pensiones, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion. También se
consideran actividades de explotacién los intereses pagados por cualquier financiacién recibida
aungue sean consideradas como actividades de financiacién. Las actividades realizadas con las
distintas categorias de Instrumentos financieros que se han sefialado anteriormente son
consideradas, a efectos de la elaboracién de este estado, actividades de explotacién, con las
excepciones de la cartera de inversion a vencimiento, los pasivos financieros subordinados y las
inversiones en instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean
inversiones estratégicas. A estos efectos, se considera como estratégica aquella inversion que se
haya realizado con la intencion de establecer o de mantener una relacién operativa a largo plazo
con la participada, por darse, entre otras, alguna de las situaciones gue podrian determinar la
existencia de influencia significativa, sin que exista realmente dicha influencia significativa.

20



003 . wRos ON8021236

CLASE 82 | TReschomos |

(iin) Actividades de inversién: ias de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales
como activos materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y
sus pasivos asociados, Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que
sean inversiones estratégicas e instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversién a
vencimiento.

(iv) Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto vy de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion, tales
como los pasivos subordinados.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo vy
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a
cambios en su valor. De esta manera, la Gestora considera efectivo o equivalentes de efectivo, los
saldos registrados en el epigrafe "Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes”.

3.13. Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros, correspondientes a los
Fondos de Pensiones, no se incluyen en el balance. En la Nota 10 se facilita Informacién sobre los
patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. Las comisiones generadas por esta actividad se
incluyen en el epigrafe “Ingresos propios de la gestién de fondos de pensiones—Comisiones de gestidn”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.14. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no
tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

3.15. Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de
la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 14).

3.16. Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 eran operativos y
corresponden a un bien inmueble. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del
bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente
en el arrendador.
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Cuando la Sociedad actua como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el capitule “Otros gastos de explotacién-Servicios exteriores-Arrendamientos y canones”. Cualquier
cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un cobro
o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del active arrendado.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado neto de la Gestora del ejercicio 2019 que su Consejo de
Administracion propondrd a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente (los
datos del 2018, correspondientes a la distribucién aprobada por la Junta General de Accionistas en
fecha 20 de marzo de 2019, se presentan, exclusivamente, a efectos comparativos):

Miles de euros 2019 2018

A reserva voluntaria - -
A dividendos 499 668
Beneficio neto del ejercicio 499 668

5. DEUDORES Y CUENTAS A COBRAR

El detalle de este epigrafe de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de guros 2019 2018
Comisiones pendientes de cobro 396 338
Deuderes varlgs - 12

396 350

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta “Comisiones pendientes de cobro” incluye los ingresos
devengados por las tasas de gestidon del mes de diciembre, pendientes de liquidar al cierre del
ejercicio.

6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Este epigrafe de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estd compuesto
integramente por los saldos en cuenta corriente, que son depdsitos a la vista mantenidos por la
Gestora con el Banco (véase la Nota 14) y que devengan tipos de interés de mercado.
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7. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTO PLAZQ - ACREEDORES Y
CUENTAS A PAGAR

El detalle de este epigrafe de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros 2019 2018
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 227 185
Acreedores y cuentas a pagar 449 720
Adminlstraclones Pdblicas 135 497
Hacienda Plblica acreedora por impuesto sobre sociedades {Nota 9) 53 128
Remuneraciones pendientes de pago 8 7
Otros acreedores 253 BB
676 505

El epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” incluye los gastos devengados
no pagados en concepto de comisiones de comercializacion con Banco Mediolanum, S.A. (vease la Nota
14}).

La cuenta “Otros acreedores” incluye a 31 de diciembre de 2019, principalmente, los gastos
devengados no pagados en concepto de comisiones de gestion con Trea Asset Management, SGIIC,
S.A. por importe de 185 miles de eurcs (2018: 81 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la totalidad del saldo registrado en el epigrafe “Acreedores y
cuentas a pagar” tiene un vencimiento inferior a un afio.

8. PATRIMONIO NETO

Este capltulo del balance adjunto, incluye los importes del patrimonio neto que corresponden a
aportaciones realizadas por los socios o accionistas, asi como su devolucion, los resultados acumulados
reconocidos a través de la cuenta de pérdidas y ganancias y no distribuidos, los ajustes que sean
consecuencia de errores y cambios de criterios ceontables y los componentes de instrumentos
financieros compuestos que tengan caracter de patrimonio neto.

En el estado total de cambios en el patrimonic neto, que forma parte integrante del estado de cambios
en el patrimonio neto de la Gestora del ejercicio 2019 y 2018 se presenta el detalle de las variaciones
habidas en este epigrafe del patrimonio neto durante dichos ejercicios.

8.1. Capital emitido

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Gestora esta representado por 150.000
acciones nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembalsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, y no cotizan en
mercados organizados.
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Banco Mediclanum posee 149.999 acciones que representan el 99,999% del capital social de la
Gestora.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en bolsa.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no posee acciones propias.
8.2. Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 2019 y 2018
es la siguiente:

Miles de euros 2019 2018

Raserva legal 180 180

Reservas voluntarias 2.814 2.814
2.994 2.994

8.2.1. Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades espafiolas que
obtengan en el ejercicio econémico beneficios deberan destinar un 10% del beneficio neto del ejercicic
a la reserva legal, hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldoe que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. La Gestora tiene dotado integramente dicho porcentaje.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 |a reserva legal se encontraba totalmente constituida.
8.2.2. Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicidn al no existir resultados negativos de ejercicios
anteriores pendientes de compensacidn.

9. SITUACION FISCAL
9.1. Régimen de tributacién y ejercicios sujetos a inspeccion

La Gestora tiene abiertos a inspeccidn los Ultimos cuatro ejercicios. Debide a las diferentes
interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones realizadas por
la Gestora, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccién, determinados pasivos fiscales de
caracter contingente, que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embarge, en opinién de
los Administradores de la Gestora, asi como de sus asesores fiscales, fa posibilidad de que en futuras
inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.
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9.2. Conciliacion del resultado contable y fiscal

La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio vy la base imponible del ejercicio 2019 y 2018,
es como sigue:

Miles de euros 2019 2018

Beneficlo del ejercicio antes de la provisién para el Impuesto sobre Sociedades 666 891
Aumentos {disminuciones) por diferendas permanentes/temporarias - -
Resultado ajustado/Base Imponible 666 891

Los cdlculos en relacion al impuesto sobre sociedades al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son los
siguientes:

2019 2018
I 0 Imp ;] Impuesto Impuesto
Miles de euros devengado a pagar devengado a pagar
Cuota (25%)
Sobre resultado contable ajustado 167 - 223 -
Sobre base imponlble después compensaclén - 167 - 223
Gasto / Cuota 167 167 223 223
Retenciones y pagos a cuenta - (114) - (95)
Gasto / Impuesto a pagar (Nota 7) 167 53 223 128

La Gestora no tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar ni deducciones pendientes
de aplicar al 31 de diciembre de 2019 y 2018,

10. PATRIMONIO GESTIONADO

El desglose del patrimonio medio del ejercicio, de las comisiones percibidas y del patrimcnio final de
los fondos de pensiones gestionados durante los ejercicios 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Patrimonio| Comisiones | Patrimonio | Patrimonio | Comisiones Patrimonio
Miles de euros medio de gestién final medic de gestién final

Mediolanum Penslones I, FP 191.857 2.860 207,502 182,169 2.733 167.516
Mediolanum Pensiones II, FP 84.952 1.104 96.196 73.807 962 75.686
Mediolanum Penslones II1, FP 43.855 351 48,492 36.587 293 39.169
Medifond Pensions, FP 1 - - 325 4 -
320.5685 4.315 352.190 292.288 3.992 282371

11. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias corresponde a los ingresos devengados por las
comisiones de gestidn percibidas de los fondos de pensiones durante los ejercicios 2019 y 2018. Al 31
de diciembre de 2019 habia 396 miles de euros de comisiones de gestion pendiente de cobro (338
miles de euros a 31 de diciembre de 2018).
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La distribucién de la comisién de gestién del ejercicio por fondo se encuentra detallada en la Nota 10.
12. GASTOS DE PERSONAL

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

Miles de auros 201% 2018
Sueldos y gratificaciones 111 107
Cuotas a |la seguridad social 16 25

127 132

El nimerc medio de empleados durante los ejercicios 2019 y 2018, asi como al cierre de diches
ejercicios, distribuido por categorias profesionales y género, es el siguiente:

N® de empleados
Medio en Medio en
el ejercicio Al 31.12.2019 el ejercicio Al 31.12.2018
2019 Hombres Mujeres 2018 Hombres Mujeres
Técnicos 1 1 - - 1 -
Administrativos 2 1 1 2 1 1
Total 3 2 1 2 2 1

De acuerdo con el RD 602/2016, de 2 de diciembre, se informa que |la Gestora no tiene empleados con
un grade de discapacidad superior al 33%. Adicionalmente, la responsabilidad civil de los
administradores ha sido asegurada por la sociedad matriz del Gruppo Mediclanum.

13. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

La composicidon de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta al 31 de diciembre de
2019 y 2018 es la siguiente:

Miles de euros 2019 2018
Servicios exteriores 3.516 2.966
Arrendamientos y canones 11 12
Servicios de gestién subcontratados 677 498
Serviclos de comerclalizacién recibldos (Nota 14.1) 2.487 2,292
Servicios recibidos de profesionales independientes 142 29
Servicios administrativos subcontratados (Nota 14.1) 197 133
QOtros servicios 2 2
Tributos 3 2
QOtros gastas 3 1
3.522 2.969

El saldo de la cuenta “Servicios de gestién subcontratados” corresponde al importe devengado a favor
de Trea Asset Management, SGIIC, S.A. por la gestion de los Fondos de Pensicnes (véase la Nota
1.2.).

El saldo de la cuenta “Servicios de comercializacién recibidos” corresponde al importe devengado a
favor del Bance por la comercializacion de los Fondos de Pensiones.
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Durante los ejercicios 2019 y 2018 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a
otros servicios prestados por el auditor de la Gestora, o por una empresa del mismo grupo o vinculada
con el auditor han sido los siguientes:

Miles de Euros
Otras
Auditoria Servicios de Asesoramiento Otros
 Ejercicio 2019 de Cuentas Verificacién Fiscal Servicios
Deloitte, S.L. [ - - -
Mlles de Euros
Otros
Auditoria Serviclos de Asesoramiento Otros
Ejercicio 2018 de Cuentas Verlflcacién Fiscal Servicios
Deloltte, 5.L. & - - -

13.2. Arrendamientos

Al cierre del ejercicio 2019 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuctas
anuales de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en
cuenta repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de
rentas pactadas contractualmente:

Miles de Euras
Arrendamientos Operativos Valor Nominal
Cuotas Anuales Minimas 2019 2018
Menos de un afio 4 4
Entre uno y cinco afios 16 14
Total 20 18
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14.1. Operaciones con sociedades del
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El detalle de los saldos y transacciones mantenidos por la Gestora con otras sociedades del Grupo al

que pertenece se muestra a continuacién:

Miles de euros 2019 2018
ACTIVO 4.679 5.119
Efectivo y atros activos liquidos equivalentes {1) 4.679 5.119
PASIVO 227 185
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (1) 227 185
PERDIDAS Y GANANCIAS (2.685) | (2.430)
Gastos: (2.685)] (2.420)
Servicios de comercializacidn recibidos (1) (2.488)| (2.292)
Otros servicios subcontratados {3} {197) (133)
Arrendamientos (2] - (5

{1) Con la socledad dominante
{2) Con otras ermpresas del grupo
{3) Con la socledad dominante, a excepclén de 12 miles de euros, con otras

empresas vinculadas

14.2. Operaciones con miembros del Consejo de Administracidon de la Gestora

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién de la Gestora,
correspondientes al ejercicic 2019, han ascendido a 25 miles de euros (20 miles de euros en el
ejercicio 2018}, que se encuentran registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacidn-Servicios
profesionales independientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Las remuneraciones devengadas corresponden a retribuciones a corto plazo. No se han devengade
durante el ejercicio 2019 y 2018, retribuciones por prestaciones post-empleo, por otras prestaciones a
largo plazo, ni basadas en instrumentos de capital, por los miembros del Consejo de Administracidn.

El nimero actual de miembros del Consejo de la Gestora asciende a 3 personas, siendo los cargos que

la componen los siguientes:

Nombre

Funciones

Fecha ultimo
nombramianto

Tomas RIbés Almifiana
Joaquim Saurina Maspach
Josep Soler Alberti

Presidente
Vocal del Consejo
Vocal del Consejo

l-oct-16
23-ene-18
23-ene-18

Procedimiento
de elaceion

Junta General
Junta General
Junta General

Los cargos tienen una duracién de 5 afios desde la fecha de nombramiento y se refieren al desempefio
de funciones de representacién, responsabilidad y asistencia a los consejos de administracién. Los

consejeros no prestan servicios de caracter ejecutivo,
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 |la Gestora no mantiene personal de Alta Direccion.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de interases por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2019 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de
Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos
pudieran tener con el interés de |la Sociedad.

15. GESTION DEL RIESGO

15.1 Riesgo de crédito

La Gestora considera que su exposicidn a este riesgo no es significativa.
15.2 Riesgo de tipo de interés

Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambias en el nivel general de |os tipos de
interés sobre la cuenta de pérdidas y ganancias {flujos de generacion de ingresos y gastos) o sobre el
valor patrimonial. La causa son los desfases en las fechas de vencimiento o reapreciacién de las masas
de activos y pasivos que produce una respuesta distinta ante las variaciones en el tipo de interés. Al
31 de diciembre de 2019 y de 2018 la mayor parte de los activos financieros no estan expuestos al
riesgo de interés.

15.3 Riesgo de liquidez
La Gestora debe cubrir un coeficiente de liquidez, por &l que se debe mantener en todo momento un
volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y elevada liquidez que cubra un porcentaje sobre los

pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio. La Gestora posee liquidez suficiente para hacer
frente a esta exigencia mediante la disposicién de activos liquidos equivalentes.

15.4 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los activos de la Gestora como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas
significativos podrian agruparse en los siguientes:

¢ Riesgo de tipo de interés: el riesgo de tipo de interds se entiende como la sensibilidad de los
activos y pasivos de la Gestora ante variaciones en los tipos de interés de mercado.

« Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos o la toma de pasivos denominados en divisas
distintas del euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.
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+ Riesgo de precio: este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en
los precios de mercado, provocados bien par factores especificos del propio instrumento o bien
por factores que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 las inversiones financieras mantenidas por la Gestora han
correspondido a posiciones en efectivo y equivalentes en euros.

15.5 Riesgo operacional

El marco de la gestién del riesgo operacional en la Gestora tiene como referencia normativa, la
Directiva 2013/36/UE, de 26 de junio, del Parlamento Europeo y del Consejo y el Reglamento (UE) n®
575/2013, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién, al ser la sociedad dominante del
Grupo una entidad de crédito.

Por este motivo y por una cuestién de eficiencia, la estructura de controi del riesgo operacional esta
centralizada en el Banco y, consecuentemente, el modelo de gestién es lnico para el Grupo.

Bajo dicho modelo, el riesgo operacicnal se define como el riesgo de que comportamientos ilicitos o
inapropiados de los colaboradores, carencias o mal funcionamiento del sistema tecnolégico, errores o
carencias en los procesos y factores externos puedan generar pérdidas econdmicas o dafios
patrimoniales y, en ciertos casos, tener repercusiones de caracter juridico-administrativo.

La Gestién del Riesgo Operacional (Operational Risk Management, denominado ORM por sus siglas en
inglés) constituye el proceso para la identificacién, medicidn, seguimiento y gestidn del riesgo
operativo, de acuerdo con las directrices del Consejo de Administracién.

Los objetivos que se persiguen son los siguientes:
+ Identificar y evaluar el perfil de riesgo operacional existente en las unidades organizativas, en los

productos, en los procesos y en los sistemas Informaticos.

e Prestar apoyo a las decisiones estratégicas proporcionando una evaluacién de los riesgos
operacionales propios de las nuevas actividades, preductos, procesos y sistemas.

= Proyectar y llevar a cabo, con la participacidon de las unidades operativas, acciones destinadas a
mitigar y/o transferir los riesgos operacionales.

¢ Difundir a la organizacidn la cultura de la gestién del riesgo y favorecer comportamientos y
decisiones operativas conscientes y coherentes.

« Dotarse de un sistema integrado de gestién de los riesgos operacionales en coordinacion con las
actividades llevadas a cabo por otras unidades especializadas, funciones de control y responsables
de las unidades organizativas.

El proceso de gestidon y control de los riesgos operacionales se articula en fases secuenciales que

configuran la gestién integrada de los riesgos operacionales, tal y como se puede ver en el gréfico
adjunto.
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Identificacion

Es la actividad de individualizacién y recopilacion de las informaciones referentes a los riesgos
operacionales a través del tratamiento coherente y coordinado de todas las fuentes de informacién
relevantes. El objetivo perseguido es la constitucion de una base de informacién a través de:

+ La recopilacion de datos internos de pérdidas operacionales (Loss Data Collection, LDC), proceso
gue recoge los datos internos de pérdidas, acompafados de todas las informaciones relevantes a
los fines de la medicién y de la gestion.

s Estimaciones subjetivas derivadas del proceso de Auto-evaluacién del Riesgo (Risk Self
Assessment, RSA).

s Analisis de indicadores de riesgo potencial {(Key Risk Indicators, KRI} utilizados para identificar
posibles anomalias, errores y funcionamientos inadecuados que puedan ocasionar pérdidas.

Medicidn

Constituye la actividad de andlisis y valoracién del resgo operacional destinada al conocimiento
completo del perfil de riesgo del Bance y a la cuantificacién del capital en riesgo para cada unidad. En
este proceso se lleva a cabo tanto la cuantificacion del capital reglamentario como la del capital
econdmico.

El método utilizado para el calculo de los requerimientos por riesgo operacional es el estandar, de
acuerde con las disposiciones contenidas en el Reglamento (UE) n® 575/2013.

Por otra parte, el capital econdmico, resulta de una estimacién de capital prospectivo, que se calcula
utilizando las estimaciones obtenidas durante el proceso de RSA. Para su valoracién se adopta un Loss
Distribution Approach, modelo estadistico-actuarial que genera una estimacion de distribucion de
pérdida esperada y una estimacién de distribucion de pérdida inesperada. La suma del capital en
riesgo de todas las unidades evaluadas proporciona el capital econdmico o capital internc global del
Banco. Dicho calculo se complementa con juicios de caracter cualitativo teniendo en cuenta las
situaciones de riesgo inherente y las anomalias o situaciones criticas de gestion.
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Sequimiento, control y reporting

E! proceso de seguimiento, control y elaboracién de informes es una consecuencia directa de los
procesos previos de identificacidn y medicién de los riesgos que permiten analizar la exposicidn total a
los riesgos de las diversas unidades de negocio y sefialar oportunamente posibles criticidades.

Gestidn

La fase de gestién del riesgo operacional tiene como objetivo la evaluacion periddica de las estrategias
para el control y la reduccién del riesgo, decidiendo, en base a la naturaleza y a la medida del mismo,
asumirlo, aplicar acciones de mitigacién o transferirlo a terceros, en relacién con la propension al
riesgo expresada por el Consejo de Administracion.

Finalmente, las actividades de control se complementan con la actuacién del area de Inspeccion de la
Red de Venta que concentra sus controles en la actividad de asesoramiento financiero que prestan los
Family Bankers.

Cabe mencionar que el Banco cuenta con una poliza de seguros para la cobertura de los riesgos que se
puedan derivar de las actuaciones indebidas de la Red de Venta, asi como de otras pélizas de seguros
para la cobertura de los riesgos en otras areas de negocio y para cubrir el deterioro que se pueda
ocasionar en bienes cuyo valor es relevante.
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MEDIOLANUM PENSIONES, S.G.F.P., 5.A.

INFORME DE GESTION
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

ENTORNO ECONOMICO

Crecimiento de la economia global

En 2019 la economia mundial mostrd sintomas de debilitamiento, confirmando que la desaceleracidn
ciclica se estd afianzando a nivel mundial. El PIB mundial crecié en el entorno del 3%, por debajo de la
media de crecimiento del 3,3% del periodo 2012-2019, tal y como indica en su informe de noviembre
la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Economicos (OECD, por sus siglas en inglés). Las
incertidumbres que desataron las politicas proteccionistas establecidas por la Administracion de Trump
han ido en aumento, propiciando una caida de los intercambios comerciales y dificultando
enormemente la planificacién de los negocios, sobre todo a nivel industrial y especialmente en el
sector de la automocion y en los servicios relacionados, retrasando la inversion empresarial a largo
plazo. Se estima que el crecimiento del comercio mundial se ha desacelerado hasta el 1,2% este afio,
la tasa méas baja desde 2009 y afecta a toda la cadena de produccidn, tal y como se pone de
manifiesto en la reduccién de las importaciones chinas de productos basicos. Ademas, han influido
negativamente las incertidumbres desatadas por el Brexit a nivel econdémico y politico, limitando el
crecimiento a corto plazo en el Reino Unido. Aunque el acuerdo alcanzado en octubre haya reducido el
riesgo de un Brexit desordenado, falta su materializacidon que se llevara a cabo a través de las
negociaciones para establecer las nuevas relaciones econdmicas y politicas entre ambos bloques.

Como contrapeso a las Incertidumbres mencionadas anteriormente, cabe destacar un nivel de
desempleo muy bajo en la mayoria de los paises desarrollados que, unido a determinadas politicas
fiscales llevadas a cabo en algunos paises han impulsado el crecimiento de las rentas salariales mas
bajas y mejorado las expectativas de los hogares, manteniendo el consumo en niveles aceptables.
También las politicas monetarias acormodaticias han servido para mitigar los riesgos a una
desaceleracién abrupta de la economia, afectando directamente a las condiciones de financiacién v a la
revalorizacién de los activos, aunque esto no esté provocando una desaceleracion rapida de la tasa de
ahorro de los hogares.

Entre las economias desarrolladas, destacan los crecimientos del producto interior bruto (PIB) de los
Estados Unidos, Japon y Europa, en el entorno del 2,3%, 1% y 1,2%, respectivamente (2018:
crecimientos del 2,9%, 0,8% y 1,9%, respectivamente), asi como en el Reino Unido que crece en
torno al 1,2% respecto del 1,4% del afio anterior. Por su parte, las economias India y China crecen a
ritmos del 5,8% vy 6,2%, respectivamente (2018: 6,8% vy 6,6%), respectivamente). Otros paises
emergentes, como Rusia y Brasil, cuyas economias dependen de la evolucién de las exportaciones de
productos bésicos como el petrdleo y de las condiciones financieras, muestran crecimientos fragiles del
1% vy del 0,8%, respectivamente (2018: 2,3% vy del 1,1%, respectivamente).
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Evolucidn de los precios mundiales

En 2019, los precios del petrdleo sufrieron una desaceleracién influidos por la debilidad de la
economia. El crudo Brent pasé de los 71,19% promedio por barril en 2018, a los 64% en promedio de
2019 (-10%), y el crudo WTI alcanzo un promedio de 57$ por barril en 2019 respecto de los 65$ por
barrii en 2018 {-12%). Desde noviembre, los precics han mejorado apoyados en las favorables
expectativas al retomar los Estados Unidos y China sus conversaciones en materia comercial y por los
acuerdos adoptados por la OPEP de diciembre para reforzar los recortes de la produccién.

En cuanto a la evolucién de los precios de los productos al consumo, en 2019 no se han producido
presiones inflacionistas en las principales economias avanzadas. Ni la fortaleza del mercado laboral, ni
la aplicacién de politicas monetarias acomedaticias en la mayorfa de los paises han generado aumentos
de los costes salariales ni del resto de componentes, por lo que la inflacidn subyacente sigue por
debajo del 2% (véase la evolucion en el siguiente cuadro) y probablemente se mantenga contenida en
2020 segun la mayoria de las previsiones actuales.

OECD consumer price inflation

{year-on-year percentage changes; percentage potnt contributions)
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Politicas monetarias y tipos de cambio

Los tipos de interés de la Reserva Federal (FED) han bajado durante 2019 hasta el 1,5% desde el
2,25% de diciembre 2018. Este cambio de tendencia en la politica monetaria alcista que se inicid en
2016, no se puede considerar todavia como un cambio de sesgo, sino mas bien se debe entender
como una medida transitoria a la espera de ver la evolucion de la economfa. Asi, después de tres
rebajas consecutivas, en la reunion de diciembre, la FED mantuvo los tipos de interés al considerar que
la economia de los Estados Unidos se encuentra en un nivel aceptable de crecimiento, con una tasa de
desocupacién que se mantiene en minimos histdricos y aumentos salariales que han propiciado un
mayor gasto de los consumidores, aungue la inversidon y el sector exterior estdn reduciendo su
actividad. En este contexto, el USD se ha apreciado respecto del EUR y del CNY en un 1,9% y 1,2%,
respectivamente, aunque ya no asume el papel de moneda refugio, depreciandose frente al JPY y la 5P
en un 1,6% vy 4,2%, respectivamente.
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Por su parte, el Banco de Inglaterra decidié en noviembre mantener los tipos de interés en el 0,75%,
teniendo en cuenta que la inflacion esta en el 1,5%, muy por debajo del objetivo del 2% y que los
riesgos derivados del Brexit siguen lastrando el crecimiento de la economia ya que no han disminuido
las incertidumbres politicas entre las empresas y los hogares. De cara al futuro, no descarta que la
politica monetaria actie bajando los tipos de interés para reforzar la recuperacién del crecimiento del
PIB y de la inflacidn. Las elecciones del 12 de diciembre en las que el partido conservader obtuve la
mayoria absoluta aumentan las probabilidades de que el Brexit se produzca de forma ordenada. En
este contexto, la libra esterlina se ha revalorizado por encima del 10% desde la cotizacion minima de
agosto en los 0,93€/GBP y se espera que mantenga este buen tono en 2020.

En la zona Euro, el BCE decidid en septiembre reducir el tipo de interés aplicable a la facilidad de
depésito en 10 puntos basicos, situandolo en el -0,5%. Los tipos de interés aplicables a las
operaciones principales de financiacién y a la facilidad marginal de crédito se mantienen en ¢! 0,00 %
y el 0,25 %, respectivamente. En cuanto a las medidas de politica monetaria no convencionales, cabe
destacar la reanudacién a un ritmo mensual de 20 mm de euros a partir del 1 de noviembre y se
seguird reinvirtiendo el principal de los valores durante un periodo de tiempo prolongado para
mantener la liquidez del sistema y un amplio grado de acomodacién monetaria. Adicionalmente, el 12
de diciembre, Christine Lagarde, en sustitucién de Mario Draghi como presidenta del BCE, anuncid el
mantenimiento de los tipos de interés y del Quantitative Easing mencionados anteriormente mientras
duren las bajas presiones inflacionistas y el débil crecimiento en la zona euro. En este sentido,
manifestd que el Consejo de Gobierno del BCE sigue estando dispuesto a ajustar todos sus
instrumentos para garantizar que la inflacién avance hacia su objetivo de manera sostenida.

En 2019, el Banco de Japdn ha mantenido su politica monetaria invariable, combinando la aplicacién
de un tipo de interés de corto plazo negativo del 0,1 % con un programa de intervencién en el
mercado de deuda soberana, realizando compras con el objetivo de que el bono a 10 afios rinda en
torno al 0 % ya que las previsiones de crecimiento del PIB y de los precios siguen siende muy bajas.
Se prevé gue esta politica tan laxa se mantenga a la espera de ver los impactos de las nuevas medidas
fiscales adoptadas por el Gobierno nip6n, tales como el aumento del gasto publico por las Olimpiadas
de Tokyo 2020, |la reconstruccion de las infraestructuras por fos desastres naturales y la subida del IVA
en un 2% hasta el 10%, aplicable desde el 1 de octubre, entre otras. Durante el 2019, el JPY se ha
revalorizado un 3,4% frente al euro.

En China, el tipo de interés de intervencién apenas ha tenido variaciones desde noviembre de 2015,
fecha en la que se situd en el 4,35%, cerrando el afio en el 4,20%.

Mercados financieros

Los bajos tipos de interés y las mejores perspectivas en alcanzar los acuerdos necesarios en materia
comercial, asi como en el Brexit, ya comentados anteriormente, han tenido importantes efectos
positivos en la evolucidn de los mercados financieros de renta variable y de renta fija, si bien, no han
estado exentos de una elevada volatilidad durante el ejercicio.

En este contexto, los principales indices de las bolsas han finalizado el afio con revalorizaciones. Asi, el
S&P 500 cierra en el 3.230,78 (+28,9%), el NIKKEY 225 en el 23.656,62 (+1,4%) y el D] EURO
STOXX 50 que se sitia en los 3.745,15 puntos (+25,4%). También las bolsas de los paises
emergentes acaban el afic en positivo, como el CSI 300 de Shangai que alcanzd los 4.096,58 puntos
{+36,1%) v el Bobespa lo hizo en los 115.645,34 puntos (+31.6%).
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Adicionalmente, las reducciones de tipos de interés a largo plazo fueron intensas hasta finales de
agosto provocando una fuerte revalorizacion de los bonos soberanos. A partir de entonces, se inicido un
repunte de tipos en el bono a 10 afios ante la mejora de las expectativas ciclicas y gecpoliticas que
esta desinvirtiendo la curva de tipos, movimiento que se espera que continde en los proximos meses.

En el grafico adjunto se puede observar la evolucion del indice S&P 500 desde el 2009, periodo en el
que ha tenido una tasa de crecimiento anual del 10%:
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Evoluci6n de la economia y del sistema bancario espafiol

Durante el 2019, la economia espafiola ha perdido impulso, aunque en menor medida que el resto de
los paises europeos. El crecimiento del PIB se sitia en el 2% frente al 2,4% en 2018 y el 2,9% en
2017. El crecimiento se sigue sustentando principalmente en la demanda interna, continuando con la
mejora del empleo vy de los salarios reales en un ambiente de baja inflacién vy bajos tipos de interés. En
cambio, la demanda exterior neta se ha reducido sustancialmente como consecuencia de la caida de la
actividad econdmica, principalmente en la zona euro.

En cuanto a la evolucidon de los precios, el indice armonizade de precios de consumo crecid el 0,8%
respecto del 1,8% en el 2018 y con una inflacion subyacente en el entorno del 1%.

Por otra parte, la evolucion de los principales desequilibrios estructurales de la economia espafiola ha
mejorado, reduciéndose la tasa de parc hasta situarse en el 13,78%, (en 2018 fue del 14,45%) y con
una prevision de que el déficit publico se sitlie muy cerca del 2,5% en el que se cerrd 2018.

Por otra parte, los mercados de valores espafioles han seguido la tendencia positiva con una
revalorizacién del Ibex35 del 11,8%, alcanzando los 9.549,2 puntos y con una reduccion de la
rentabilidad del bono espafiol a 10 afios desde el 1,42% en 2018 hasta el 0,46% a finales de 2019,
con una fuerte reduccién de la prima de riesgo que partia de los 118 puntos bdsicos por el contagio de
la crisis italiana en 2018 hasta cerrar en los 65 puntos basicos en 2019,
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En este entorno econémico, el sector bancario espafiol redujo sus resultados poniendo de manifiesto la
dificultad de mejorar la rentabilidad en un entorno de tipos extremadamente reducidos ¢ incluso
negativos. Sin embargo, estd reduciendo a buen ritmo la tasa de morosidad que se situa en el entorno
del 5%, dejando atrds las nefastas tasas cercanas al 14% en 2013.

En cuanto a la liquidez del sector, medida por la ratio de cobertura (LCR), cabe destacar que las
entidades espafiolas se sitlan en la media europea del 150%, y con relacidn a la rentabilidad y la
solvencia, la principal entidad del sector obtuvo en 2019, una rentabilidad sobre activos (ROA} y
fondos propios {(ROE) del 0,68% y 9,10%, respectivamente, y una ratio CET1 del 11,65%, teniendo en
cuenta todos los mercados en los que opera.

Por otra parte, el 23 de enero de 2020, las principales asociaciones financieras espafiolas presentaron
el “*Centro de Finanzas Responsables y Sostenibles de Espafia (Finresp) que nace con la vocacion de
convertirse en un centre financierc para la sostenibilidad de referencia, ratificando su compromiso de
apovar a las empresas espafiolas, especialmente a las pymes, en su transicién hacia una economia
sostenible y respetuosa con el medio ambiente.

Perspectivas para 2020

Las previsiones para 2020 son que el crecimiento del PIB mundial siga siendo moderado, en el entorno
del 3%, que [a inflacidén en las economias desarrolladas aumente hasta un 0,19% y que el comercio
mundial se recupere levemente con una tasa de crecimiento del 1%. Los principales riesgos a tener en
cuenta serian: el riesgo de una nueva escalada de las restricciones comerciales y de las politicas de
inversidon en todo el mundo, la incertidumbre relacionada con la futura relacién comercial entre el
Reino Unido y la UE, afectando especialmente a Alemania, Espafa, Irlanda y los Paises Bajos por su
mayor exposicidn y una mayor ralentizacién de lo esperado del crecimiento en China.

37



0,03 o EuRoS ON8021253

CLASE 82 [ TR e

EVOLUCION DEL PATRIMONIO Y RENTABILIDAD DE LOS FONDOS DE PENSIONES
GESTIONADOS

El patrimonio gestionado por Mediolanum Pensiones, S5.G.F.P., S5.A. al cierre de 2019 se ha
Incrementado en un 24,8% hasta alcanzar los 352 millones de euros. Destaca el peso del fondo de
pensiones de renta variable que representa el 59% de! patrimonio total con un patrimonio de 208
millones de euros.

La tasa de crecimiento anual compuesto (CARG) se sitla en el 18,2% en los ultimos 11 afios.

PATRIMONIO GESTIONADO FP
(en millones de euros)
352

283 __é?

+13.7-°h
68—-. l III

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

En el cuadro adjunto se informa de las rentabilidades obtenidas por los fondos de pensiones
“Mediclanum™:

SCifras en millones de euros)

2019
. Patrimonio
Fondo de pensiones Categoria Rentaq:llldad Posicién a
{Cuartil) | 31.12.2019 |

Mediolanum Pensicnes [ Renta variable 17,49% 40 208
Mediclanum Pensiones II Renta fija 6,90% 1e 96
Mediclanum Pensiones III Monetario 1,97% 10 48

352

38



CLASE 8.

RESULTADOS Y BALANCES

ON8021254

Seguidamente se explica la evolucién de los resultados alcanzados en el ejerciclo 2019 en relacién a

los del ejercicio 2018:

Cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios terminados

el 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Cifras en miles de euros)

Diferencia

— Absoluta Relativa
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 4.315 3.992 323 8%
Gastos de personal {127} (132) 5 ()%
Otros gastos de explotacidn (3 522) (2.969) (553) 19%
RESULTADO DE EXPLOTACION 666 891 {225) (23)%
Ingresos financieros = - b -
RESULTADO FINANCIERC - - b -
RESULTADO ANTES DE TMPUESTOS 666 891 {225) (25)%
Impuesto sobre beneficios {+/-) (167} (223) (56) (25)%
RESULTADO DEL EJERCICIO 499 668 {169) (25)%

En 2019, se ha alcanzado un beneficio de 499 miles de euros, |o que supone una disminucion del

25%.

Las principales variaciones son las siguientes:

i) El importe neto de la cifra de negocios aumenté un 8% por las mayores comisiones de
gestién percibidas debido al aumento del patrimonio medio de los fondos de pensiones

gestionados.

ii) Los gastos de explotacion aumentan un 19% por el incremento de las comisiones de
comercializacion devengadas, cuyo importe fue de 2.487 miles de euros (2018: 2.292 miles de
euros), y las comisiones de gestién que alcanzan la cifra de 677 miles de euros (2018: 498
miles de euros), con un aumento del 36%. Este incrementa se debe a la aplicacién de una
nueva metodologia de calculo que tiene en cuenta el percentil que ocupen los fondos de
inversidn en el ranking por rentabilidad segun su categoria.
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Balances resumidos al 31 de diciembre de 2019 y 2018

A continuacién se presentan los balances resumidos a 31 de diciembre de 2019 y 2018, acompafados
de la explicacion acerca de las principales variaciones:

{Cifras en miles de euros)

ACTIVO 2018 Rifcrenc
Absoluta | Relativa |
ACTIVO CORRIENTE 5.075 5.469 (394) {7)%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 396 350 46 13%
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 4.579 5.119 (440) (9)%
TOTAL ACTIVOD 5.075 5.469 (394 (7)%
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO 4.395 4.564 (169) (4)%
Fondos propios 4 395 4.564 (169) (4)%
Capital escriturado 902 202 N -
Reservas 2 594 2.994 - -
Resultado del ejercicio 499 668 (169) (25)%
PASIVO CORRIENTE 680 905 (225} (25)%
Deudas con empresas del grupe y asociadas a corto plazo 227 1B5 42 23%
Acreedores comerdiales y otras cuentas a pagar 453 720 (267) (37)%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 5.075 5.469 (394} (7)%

El "Activo total” asciende a 5.075 miles de euros (2018: 5.469 miles de euros) lo que representa una
disminucion del 7%.

Cabe destacar la evolucién de los siguientes epigrafes del balance:

iy Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar aumenta por las comisiones de gestion
devengadas en diciembre de 2019 y que se han cobrado en enero 2020.

il) Efectivo vy otfros activos liquidos equivalentes corresponden a los depdsitos mantenidos en
Banco Mediolanum, S.A., por importe de 4.679 miles de euros (2018: 5.119 miles de euros),
con una disminucién del 9%.

iii} El patrimonio neto asciende a 4.395 miles de euros (2018: 4.564 miles de eures), lo que
representa una disminucién del 4%; dicho decremento se debe a la distribucién del dividendo
del ejercicio 2018.

iv) Deudas con empresas del grupo y asociadas & corto plazo: corresponde a las comisiones
de comercializacién devengadas en diciembre de 2019 y que se pagaran en enero 2020.

v) doreadores comerciales y otras cuentas a pagar: corresponde principalmente a los saldos
mantenidos con las Administraciones publicas por impuestos y a las comisiones de gestién
pendientes de pago.
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CLASE 87 £

ACCIONES PROPIAS

En cuanto a los negocios sobre acciones propias, debemos mencionar que durante el ejercicio 2019, no ha
habido negociacion con las acciones propias ni existen, por lo tanto, acciones propias en cartera a la fecha
de este Informe de Gestion.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Gestora no realiza directamente actividades comprendidas en este ambito ya que, al pertenecer al
Grupo Mediolanum Espafia, es la sociedad matriz la que efect(a los desarrollos necesarios.

HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de cierre v la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha producido ningdn
suceso que las afecte de manera significativa.

INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES EN OPERACIONES
COMERCIALES

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 1.9.}.
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CLASE 8.

Diligencia por la que se hace constar a fos efectos oportunos del Articulo 253 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, que las presentes cuentas anuales, que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimenio neto, el
estado de flujos de efectivo del ejercicio y la memoria, correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, asi como el informe de gestion del ejercicic 2019 de MEDIOLANUM PENSIONES,
S.G.F.P., S.A., formuladas el 19 de febrero de 2020, se hallan extendidas en un pliego de 42 folios
de papel timbrado del Estado de la Clase 82 n9s. del ON8021216 al ON8021256 y el ONBD21257,
firmando a continuacion de la presente Diligencia los Consejeros:

CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Joaquim Saurina Maspoch
Consejero

\wZ”

D. Jésep Soler Alberti
Consejero

D2, Maria Luisa Garrido Mird
Secretaria_del-Consejo de Administracion
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