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INFORMACION GENERAL (cont.)

SOCIEDAD GESTORA Y ENTIDAD Mediolanum International Funds Limited
COMERCIALIZADORA MUNDIAL 4" Floor, The Exchange, George’s Dock, IFSC, Dublin 1, D01 P2V6, Irlanda.

GESTORES DELEGADOS DE Advent Capital Management LLC'
INVERSIONES 888 Seventh Avenue, 31st Floor, New York, NY 10019, Estados Unidos.
(Convertible Strategy Collection)

Aegon USA Investment Management, LLC?
4333 Edgewood Road NE Cedar Rapids, lowa 52499, Estados Unidos.
(Global High Yield)

Algebris (UK) Limited
1 St James' Market, St. James's, London, SW1Y 4AH, Reino Unido.
(Financial Income Strategy)

Alliance Bernstein Holding LP
60 London Wall, London, EC2M 5SJ, Reino Unido.
(Mediolanum Innovative Thematic Opportunities)

AQR Capital Management LLC
Two Greenwich Plaza, Greenwich, CT 06830, Estados Unidos.
(Dynamic International Value Opportunity)

Axiom Investors LLC
33 Benedict Place, 2nd Floor, Greenwich, Connecticut, CT 06830, Estados Unidos.
(Mediolanum Innovative Thematic Opportunities, Mediolanum Global Equity Style Selection)

Baillie Gifford Investment Management (Europe) Limited
4/5 School House Lane East, Dublin 2, D02 N279, Irlanda.
(Mediolanum Global Impact)

Blackrock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue, Londres EC2N 2DL, Reino Unido.
(Mediolanum Global Impact’, Mediolanum Future Sustainable Nutrition)

Brigade Capital Management, LP
399 Park Avenue, Suite 1600, New York, NY 10022, Estados Unidos.
(Global High Yield)

Carmignac Gestion Luxembourg
7 rue de la Chapelle, L-1325 Luxemburgo.
(Mediolanum Carmignac Strategic Selection)

DWS Investment GmbH
Mainzer Landstrale 11-17, 60329 Frankfurt am Main, Alemania.
(Global High Yield)

FIL (Luxembourg) S.A.
2A Rue Albert Borschett, L1021, Luxemburgo.
(Mediolanum Global Demographic Opportunities)

First Sentier Investor (UK) IM Limited*
23, St Andrew Square, Edinburgh EH2 1BB, Reino Unido.
(Mediolanum Global Impact)

!Con efecto el 4 de diciembre de 2024, Advent Capital Management LLC fue nombrado Gestor Delegado de Inversiones de Convertible Strategy Collection.

Con efecto el 10 de julio de 2024, Aegon USA Investment Management LLC ces6 en sus funciones de Gestor Delegado de Inversiones de Global High Yield.

3Con efecto el 16 de mayo de 2024, Blackrock Investment Management (UK) Limited ceso en sus funciones de Gestor Delegado de Inversiones de Mediolanum Global
Impact.

*Con efecto el 13 de junio de 2024, First Sentier Investor (UK) IM Limited fue designado Gestor Delegado de Inversiones de Mediolanum Global Impact.



INFORMACION GENERAL (cont.)

GESTORES DELEGADOS DE FountainCap Research & Investment (Hong Kong) Co.
INVERSIONES (cont.) Unit 2401-02, China Resources Building, 26 Harbour Road, Wanchai, Hong Kong.
(Chinese Road Opportunities)

Goldman Sachs Asset Management International
Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londres EC4A 4AU, Reino Unido.
(Chinese Road Opportunities, Mediolanum India Opportunities)

Guardcap Asset Management Limited
11 Charles II St, St. James's, London SW1Y 4NS, Reino Unido.
(Mediolanum Global Equity Style Selection, Global Leaders)

Impax Asset Management Ireland Ltd
77 Sir John Rogerson’s Quay, Block C, Grand Canal Docklands, Dublin 2, D02 VK60, Irlanda
(Mediolanum Global Impact)

Intermede Investment Partners Limited"
6 Warwick Street, Londres W1B 5LU, Reino Unido.
(Global Leaders)

Invesco Advisers, Inc.

Two Peachtree Pointe, 1555 Peachtree Street NE, Suite 1800 Atlanta, GA 30309, Estados
Unidos.

(Invesco Balance Risk Coupon Selection)

JP Morgan Asset Management (UK) Limited
60 Victoria Embankment, London EC4Y 0JP, Reino Unido.
(US Collection, Pacific Collection, European Small Cap Equity, Mediolanum Global Impact®)

KBI Global Investors Ltd
3" Floor, 2 Harbourmaster Place, IFSC, Dublin 1, D01 X5P3, Irlanda.
(Mediolanum Circular Economy Opportunities, Mediolanum Energy Transition)

Lansdowne Partners (UK) LLP
65 Curzon Street, London, W1J 8PE, Reino Unido.
(European Collection)

Mesirow Financial Investment Management, Inc.’
353 North Clark Street Chicago, IL 60654, Estados Unidos.
(Global High Yield)

Metropolis Capital Limited
AmershamCourt, 154 Station Road, Buckinghamshire, HP6 SDW, Reino Unido.
(Dynamic International Value Opportunity)

Morgan Stanley Investment Management Limited

25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA, Reino Unido.

(Mediolanum Morgan Stanley Global Selection, Infrastructure Opportunity Collection,
Mediolanum Global Sustainable Bond*)

Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited
32 Molesworth Street, Dublin 2, D02 Y512, Irlanda.
(Emerging Markets Fixed Income)

'Con efecto el 29 de noviembre de 2024, Intermede Investment Partners Limited cesé en sus funciones de Gestor Delegado de Inversiones de Global Leaders.

2Con efecto el 15 de diciembre de 2024, JP Morgan Asset Management (UK) Limited fue nombrado Gestor Delegado de Inversiones de Mediolanum Global Impact.
*Con efecto el 4 de marzo de 2024, Mesirow Financial Investment Management, Inc. fue nombrado Gestor Delegado de Inversiones de Global High Yield.

Con efecto el 22 de marzo de 2024, Morgan Stanley Investment Management Limited fue designado Gestor Delegado de Inversiones de Mediolanum Global
Sustainable Bond.



INFORMACION GENERAL (cont.)

GESTORES DELEGADOS DE
INVERSIONES (cont.)

Oak Hill Advisors LP'
One Vanderbilt, 16th Floor, New York, NY 10017, Estados Unidos.
(Global High Yield)

PGIM Limited
Grand Buildings, 1-3 The Strand, London WC2N 5SHR, Reino Unido.
(Global High Yield, Emerging Markets Fixed Income)

Pictet Asset Management SA

Route des Acacias 60 1211 Geneva 73, Suiza

(Mediolanum Circular Economy Opportunities, Mediolanum Energy Transition,
Mediolanum Future Sustainable Nutrition)

Pinestone Asset Management Inc.
1981 McGill College Avenue, Suite 1600, Montreal QC, H3A 2Y1, Canada.
(Mediolanum Global Equity Style Selection)

Pzena Investment Management LLC
320 Park Avenue, 8th Floor, New York, NY 10022, Estados Unidos.
(Dynamic International Value Opportunity, Mediolanum Global Equity Style Selection)

Quoniam Asset Management GmbH
Westhafen Tower, Westhafenplatz 1, 60327 Frankfurt am Main, Alemania.
(European Small Cap Equity)

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Weena 850, 3014 DA Rotterdam, Paises Bajos.

(Emerging Markets Collection, Socially Responsible Collection, Mediolanum Green Building
Evolution®)

Redwheel Asset Management LLP
Verde 4™ Floor, Bressenden Place, London SWI1E 5DH, Reino Unido.
(Coupon Strategy Collection’, Equity Power Coupon Collection)

Sanders Capital LLC

777 S. Flagler Drive, Phillips Point East Tower, Suite 1100, West Palm Beach, FL 33401,
Estados Unidos.

(Dynamic International Value Opportunity, Mediolanum Global Equity Style Selection)

Sands Capital Management LLC
1000 Wilson Boulevard, Suite 3000, Arlington, Virginia, 22209, Estados Unidos.
(Mediolanum Innovative Thematic Opportunities)

Schroders Investment Management (Singapore) Ltd
138 Market Street, #23-01, CapitaGreen, 048946 Singapur.
(Chinese Road Opportunity)

Schroders Investment Management Limited

1 London Wall Place, London EC2Y 5AU, Reino Unido.

(Mediolanum Global Demographic Opportunities, Mediolanum Multi Asset ESG Selection,
Mediolanum Energy Transition, Mediolanum Green Building Evolution®)

Walter Scott & Partners Limited
One Charlotte Square, Edinburgh EH2 4DR, Reino Unido.
(Global Leaders)

!Con efecto el 12 de junio de 2024, Oak Hill Advisors LP fue nombrado Gestor Delegado de Inversiones de Global High Yield.
2Con efecto el 22 de marzo de 2024, Robeco Institutional Asset Management B.V. fue designado Gestor Delegado de Inversiones de Mediolanum Green Buildings

Evolution.

*Con efecto el 12 de diciembre de 2024, Redwheel Asset Management LLP ces6 en sus funciones de Gestor Delegado de Inversiones de Coupon Strategy Collection.
*Con efecto el 22 de marzo de 2024, Shroders Investment Management Limited fue designado Gestor Delegado de Inversiones de Mediolanum Green Building

Evolution.



INFORMACION GENERAL (cont.)

GESTORES DELEGADOS DE Zazove Associates LLC'

INVERSIONES (cont.) 1001 Tahoe Boulevard, Incline Village, NV 89451, Estados Unidos.
(Convertible Strategy Collection)

ADMINISTRADOR

FIDUCIARIO/DEPOSITARIO CACEIS Bank, Ireland Branch®

(anteriormente CACEIS Investor Services Bank S.A., Dublin Branch)
Bloodstone Building, Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irlanda.

AGENTE ADMINISTRATIVO, DE CACEIS Ireland Limited’
REGISTRO Y DE TRANSMISIONES (anteriormente CACEIS Investor Services Ireland Limited)
Bloodstone Building, Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irlanda.

BANCO CORRESPONSAL/ AGENTE State Street Bank International GmbH - Succursale Italia
DE PAGOS EN ITALIA Via Ferrante Aporti 10, 20125 Milan, Italia.

AGENTE DE PAGOS EN ESPANA Banco Mediolanum S.A.
Av. Diagonal, 668-670, 08034, Barcelona, Espaiia.

AGENTE DE PAGOS EN ALEMANIA Marcard, Stein & Co. AG
Ballindamm 36, 20095 Hamburgo, Alemania.

AUDITORES INDEPENDIENTES PricewaterhouseCoopers Ireland
Chartered Accountants & Statutory Audit Firm,
One Spencer Dock, North Wall Quay, Dublin 1, DO1 X9R7, Irlanda.

ENTIDAD PROMOTORA Banca Mediolanum S.p.A.
Palazzo Meucci, Via Ennio Doris, 20079 Basiglio, Milano Tre, Italia.

ASESORES JURIDICOS Dillon Eustace LLC
33 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, D02 XK09, Irlanda.

GESTORA DE TESORERIA Mediolanum International Funds Limited
4™ Floor, The Exchange, George’s Dock, IFSC, Dublin 1, DO1 P2V6, Irlanda.

ADMINISTRADORES DE LA
SOCIEDAD GESTORA Karen Zachary (irlandesa) (Presidenta)***
Furio Pietribiasi (italiano) (Consejero Delegado)*
Corrado Bocea (italiano)**
Martin Nolan (irlandés)***
Christophe Jaubert (francés)*
Michael Hodson (irlandés)***
Edoardo Fontana Rava (italiano)**
Carin Bryans (irlandesa)***
Fiona Frick (suiza)*** (con efecto el 21 de febrero de 2024)

'Con efecto el 06 de diciembre de 2024, Advent Capital Management LLC fue nombrado Gestor Delegado de Inversiones de Convertible Strategy Collection.
Consulte la Nota 24 para obtener mas informacion.

* Administrador ejecutivo
** Administrador no ejecutivo
*** Administrador no ejecutivo independiente



caceis

INVESTOR SERVICES

Informe del Administrador Fiduciario a los Participes
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024

Nos complace presentar el informe que se recoge a continuacion en virtud del Reglamento de 2011 de las
Comunidades Europeas (Organismos de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios) y posteriores
modificaciones («el Reglamento»), exclusivamente en el contexto de nuestro deber de supervisién como
depositario.

Consideramos que Mediolanum Best Brands se ha gestionado durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024:

(i) de conformidad con las limitaciones impuestas a las facultades de inversion y contratacién de
préstamos de la Sociedad Gestora en la Escritura Fiduciaria y en el Reglamento; y

(ii) por lo demas, de conformidad con las disposiciones de la Escritura Fiduciaria y del Reglamento.

CACEIS Bank, Ireland Branch Fecha: 29 de abril de 2025

CACEIS Bank, Ireland Branch

Domicilio social y establecimiento principal: Bloodstone Building, Sir Joh Rogerson’s Quay, Dublin D02 KF24 (Irlanda)
Establecimiento secundario: 4" Floor, One George’s Quay Plaza, George’s Quay, Dublin 2 (Irlanda).

Tel. +353 1 672 1620

Constituido en Francia en régimen de responsabilidad limitada. R.C.S Nanterre: 692 024 722

Registrado en la Republica de Irlanda. Registrado con el n.° 904970

www.caceis.com



DECLARACION DE LAS COMPETENCIAS DE LA SOCIEDAD GESTORA

La Sociedad Gestora tiene la obligacion de elaborar estados financieros de cada ejercicio que ofrezcan una imagen fiel de la situacion
patrimonial de Mediolanum Best Brands (el «Fondo») y de las ganancias y las pérdidas de cada subfondo (los «Subfondos») durante
ese ejercicio. A la hora de elaborar dichos estados financieros, la Sociedad Gestora debera:

+ seleccionar normas contables adecuadas y aplicarlas sistematicamente;

* emitir juicios y estimaciones razonables y prudentes; y

+ formular los estados financieros conforme al principio contable de gestién continuada, salvo que resulte inadecuado suponer que
el Fondo continuaré operando.

Los estados financieros podran publicarse en el sitio web de la Sociedad Gestora y/o en sitios web de las autoridades reguladoras,
segun disponga la legislacion y/o los reglamentos. La Sociedad Gestora debera velar por el mantenimiento y la integridad de la
informacion corporativa y financiera presentada en el sitio web de la Sociedad Gestora. La legislacion irlandesa en materia de
elaboracion y difusion de los estados financieros puede ser distinta de la legislacion de otras jurisdicciones.

La Sociedad Gestora tendra la obligacion de mantener adecuadamente unos libros contables que muestren con exactitud razonable en
todo momento la situacion financiera del Fondo y que le permitan garantizar que los estados financieros se han elaborado de
conformidad con la FRS 102, «la norma de informacion financiera aplicable en el Reino Unido y la Republica de Irlanda» emitida por
el Financial Reporting Council («<FRS 102»). Los reglamentos aplicables en los que se basa su elaboracion son el Reglamento de
2011 de las Comunidades Europeas (Organismos de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios) (el «Reglamento OICVM de 2011»)
y los Reglamentos de 2019 (Organismos de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios) (en su version modificada) establecidos en
virtud de la Ley del Banco Central de Irlanda de 2013 (Supervision y Ejecucion) (articulo 48(1)) (los «Reglamentos OICVM del
Banco Central de 2019) (conjuntamente, los «Reglamentos OICVM»), la Ley sobre fondos de inversion («Unit Trust Act») de 1990
(juto con los Reglamentos OICVM «los Reglamentos aplicablesy), y la Escritura Fiduciaria. La Sociedad Gestora también tendra la
obligacion de salvaguardar los activos del Fondo y, en ese sentido, hara todo lo posible para prevenir y detectar casos de fraude y
otras irregularidades.

Los estados financieros se elaboran aplicando el principio contable de gestion continuada que la Sociedad Gestora estime adecuado.

Los Administradores de la Sociedad Gestora han comprobado que las operaciones con partes vinculadas realizadas durante el
ejercicio financiero cumplen con las obligaciones establecidas en el Reglamento 43(1) de los Reglamentos OICVM del Banco Central
de 2019; a saber, que dichas operaciones deben realizarse como si se negociaran en condiciones de independencia mutua y en

beneficio de los Participes (segun se define en el Folleto).

Los Administradores de la Sociedad Gestora han adoptado y cumplen el Cédigo de Gobierno Corporativo de Fondos Irlandeses para
Organismos de Inversion Colectiva y Sociedades de Gestion.

Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025:

Administrador: Administrador:



INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2024

Analisis del mercado en 2024

Los mercados financieros mundiales tuvieron un buen comportamiento en 2024. El contexto financiero durante el afio estuvo
condicionado por temas clave como la inflacion, las bajadas de los tipos por parte de los bancos centrales, el conflicto geopolitico, las
elecciones a la presidencia de EE. UU. y la supremacia del grupo de valores tecnoldgicos denominado «Siete Magnificos».

Las tensiones geopoliticas siguieron siendo un factor importante, ya que los conflictos en Europa y Oriente Proximo se intensificaron
y continuaron afectando a la estabilidad mundial. Estas tensiones contribuyeron a la volatilidad de los precios de la energia e
influyeron en la inflacion y en el clima de los mercados a lo largo del afio.

Otro acontecimiento destacado fue las elecciones a la presidencia de Estados Unidos en noviembre y la reeleccion del expresidente
Donald Trump. La victoria republicana resulté ademds en una triple victoria en el gobierno, pues el partido se hizo con el control del
Senado y mantuvo una ajustada mayoria en la Camara de Representantes.

Inflacion y tipos de interés

La inflacién parecid estar bajo control durante 2024, ya que los tipos de interés mostraron una tendencia descendente durante buena
parte del afio. Los bancos centrales, incluidos la Reserva Federal y el Banco Central Europeo (BCE), comenzaron a bajar los tipos
para apoyar el crecimiento econdmico. La Reserva Federal los recorto en tres ocasiones y el BCE también los redujo varias veces
hasta situar el tipo de referencia en el 3%.

Sin embargo, para finales de afio, las rentabilidades de los bonos se mostraron relativamente moderadas. Durante el cuarto trimestre
volvid el temor a la inflacion, sintoma de que las presiones inflacionarias podrian no estar totalmente controladas, lo cual generd
cierta cautela entre los responsables de politica monetaria. La persistencia de la inflacion subyacente, sobre todo en el sector servicios,
el resultado de las elecciones presidenciales en Estados Unidos y las tensiones geopoliticas existentes alimentaron esa preocupacion
por la inflacion.

Renta variable

Los mercados de renta variable tuvieron un afio formidable y ganaron mas del 25% en euros. No obstante, la rentabilidad del mercado
estuvo muy concentrada, y las acciones de los «Siete Magnificos» (Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft, Nvidia y Tesla)
siguieron siendo las mas destacadas. Estos gigantes tecnoldgicos impulsaron buena parte de las rentabilidades del mercado, y su
repunte beneficié sobre todo a los indices S&P 500 y Nasdaq, que en ambos casos avanzaron mas de un 30% (en euros), lo cual
contrasta con la rentabilidad del 6,8% del mercado europeo.

Esto hizo que las ganancias del mercado estuvieran muy concentradas y las mayores rentabilidades generadas han hecho que
actualmente las empresas estadounidenses representen mas del 70% del total de la capitalizacion bursatil mundial, lo que pone de
relieve la supremacia de la region en los ultimos afios. Dentro del S&P 500, las 10 mayores empresas representan actualmente el 40%
de la capitalizacion bursétil total, lo que una vez mas ilustra lo concentrado que esta el mercado. Esto es algo que los inversores
deberan vigilar de cerca el préximo afio.
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INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2024 (cont.)

Performance, Euro in %

North America —— 3 3%
Allworld —— 5. 3%
0 Japan — 15.5%
-E: UK —  14.7%
& Pacific exJapan ——— 11.6%
Emerging Markets _— 7.5%
Europe ex UK —— 5.8%
Global High Yield —  16.5%
M —— ]2.9%
US Aggregate m— 5.0%
Global Agg Corp _—— 7.9%
= Global Aggregate m— 4.9%
S Euro Corporate m— 4.7%
Glabal Sovereign - 29%
Euro Aggregate - 26%
Euro Sovereign = 1.8%
EM Corporate 1 0.6%
EURIPY = 4.5%
x EURGBP 4.6% w—
EURUSD -6.2% w—
? Gold (EUR) IEE——— ) 7 5%
S OIL (EUR) 0.1%
Renta fija

Para los inversores en renta fija, el 2024 fue un afio marcado por dos semestres diferenciados. Durante el primero, la inflacion se
mantuvo por encima del objetivo, lo que hizo que los bancos centrales retrasasen las bajadas de los tipos. Esto, a su vez, provoco que
los rendimientos aumentasen a ambos lados del Atlantico. Sin embargo, la situacion cambi6 durante el verano, ya que el BCE redujo
el tipo de interés de su facilidad de depdsito un 0,25% en junio y la Reserva Federal se puso al dia en septiembre con una importante
bajada del 0,5% en el tipo de interés de los fondos federales.

Posteriormente, los mercados de bonos tuvieron una evolucion positiva, aunque perdieron algunas ganancias debido en parte al
resultado de las elecciones presidenciales de noviembre y a la posibilidad de que se amplien las bajadas de impuestos y se introduzcan
nuevos aranceles a las importaciones a EE. UU. Esta circunstancia ejercié presion sobre los bonos y fortalecié el dolar
estadounidense. Por otra parte, se redujeron las probabilidades de una recesion en EE. UU., lo que contribuyo a un estrechamiento de
los diferenciales crediticios, que se situaron en su nivel mas ajustado desde la crisis financiera mundial de 2008.

Conclusion

En resumen, 2024 fue otro afio s6lido para los mercados financieros mundiales. Las bajadas de los tipos, las tensiones geopoliticas,
las elecciones en EE. UU. y la supremacia de los valores tecnoldgicos estadounidenses condicionaron de forma crucial las
rentabilidades del mercado. A medida que avance 2025, es probable que estos temas continuen influyendo en la dindmica del
mercado, por lo que los inversores estaran muy atentos a los indicadores econémicos y las decisiones politicas.
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INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2024 (cont.)

US Collection
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 28,62%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo invierte en una cartera diversificada de valores norteamericanos de renta variable y relacionados con la renta variable.
Las inversiones se realizan principalmente a través de asignaciones a gestores delegados y mediante carteras y fondos gestionados
internamente, incluidos los fondos cotizados (ETF).

El 2024 fue otro ejercicio de gran fortaleza para la renta variable estadounidense, en el que el S&P 500 avanzé un 25%. La
rentabilidad fue del 20% o superior por segundo afio consecutivo, y la fortaleza de la economia, junto con el buen comportamiento de
las grandes empresas tecnologicas, fueron decisivos para que los principales indices estadounidenses registrasen ganancias de dos
digitos. Sin embargo, uno de los temas recurrentes durante el afio fue que el mercado estuvo impulsado por un nimero de empresas
tan reducido que a los gestores activos les resultd dificil mantener el ritmo. Si bien en 2024 las rentabilidades fueron positivas en los
distintos sectores, el mercado siguid estando liderado por los «Siete Magnificos» y otros valores orientados a la IA. NVIDIA,
fabricante de los chips de IA mas potentes del mundo, se disparé un 190% durante el afio y contribuy6 mas que ningtin otro valor a la
rentabilidad del S&P 500 al representar el 22% de las ganancias del indice.

El Subfondo obtuvo una excelente rentabilidad en los sectores de tecnologia de la informacion e industria, concretamente con sus
posiciones en empresas que participan en el ecosistema de la IA. La posicion en Broadcom que mantiene el mandato interno MIFL
North America Blend avanzé ante el aumento de la demanda de desarrollo de chips para 1A, al mismo tiempo que los ingresos de
Broadcom. Uno de los acontecimientos destacados del afio en el sector industrial fue la escision de GE Vernova de General Electric,
que beneficié al Eagle Capital US Equity Fund. La empresa suministra practicamente un tercio de la electricidad mundial y se
beneficio del incremento de la demanda de electricidad y de sus precios. Dentro de la cartera, el sector inmobiliario acus6 debilidad,
sobre todo las posiciones en empresas logisticas como Prologis, que se enfrenté a una tendencia desfavorable provocada por la
desaceleracion en el crecimiento del comercio electronico.

El principal cambio que se produjo en la cartera durante el periodo fue la retirada del Polen Capital Focus US Growth Fund y el
posterior incremento del Eagle Capital US Equity Fund, después de que el equipo de inversiones perdiera su conviccion en esta
estrategia y en su papel dentro de la cartera. El fondo también manifestd su vision positiva de la renta variable mediante futuros del
indice MSCI USA Equally Weighted desde el primer trimestre del afio, aunque posteriormente la redujo hasta un nivel neutro tras el
fuerte repunte de septiembre y octubre y de cara a las elecciones a la presidencia de EE. UU.

US Collection Hedged Class
Rentabilidad* 31/12/2023 - 31/12/2024 18,28%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastrd la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.

European Collection
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 6,10%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El European Collection Sub-Fund invierte en una cartera diversificada de valores paneuropeos de renta variable y relacionados con
renta variable. Esto se logra sobre todo a través de fondos de inversion y carteras gestionadas internamente.

Los mercados europeos de renta variable obtuvieron una rentabilidad del 8,9% durante el afio. Pese a que este fue un afio positivo en
términos absolutos, las empresas europeas tuvieron nuevamente un comportamiento mucho peor que el del mercado de renta variable
estadounidense (32% en euros). Esto se debid principalmente a que el crecimiento econdmico en Europa se mantuvo estancado
durante buena parte del afio, y los paises europeos experimentaron unos niveles mayores de incertidumbre politica. Ademas, la falta
de exposicion de Europa a la tecnologia y a la IA limito las rentabilidades globales. Por paises, Italia fue el que mejor se comportd.
Sin embargo, las acciones francesas sufrieron especialmente, ya que la constante debilidad de China afect6 a las empresas de bienes
de lujo, como LVMH. Ademas, el sentimiento negativo se vio incrementado por la incertidumbre politica en Francia. Alemania, la
mayor economia de Europa, también siguié atravesando dificultades, debido a sus problemas politicos, su exposicion a los sectores
manufacturero e industrial y su elevada exposicion al crecimiento econémico mas débil de China.
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European Collection (cont.)

En términos absolutos, la rentabilidad de inversion fue positiva durante el periodo, y cada uno de los gestores subyacentes contribuyd
positivamente a la rentabilidad general del Subfondo. La mayor rentabilidad fue la generada por el gestor cuantitativo Acadian
European Equity. Dentro de la cartera, esta estrategia ofrece exposicion al factor momentum; durante el afio, este fue el factor que
mejor se comporto en Europa y supuso una fuerte contribucion a la rentabilidad general gracias, sobre todo, a los sectores de servicios
de comunicaciones y financiero. Por sectores, el financiero fue el que mejor se comportd, ya que la actividad de fusiones y
adquisiciones repunto6 durante el afio. El banco italiano Unicredit SPA realiz6 una aportacion destacada a la rentabilidad de la cartera.
La banca europea se vio beneficiada a medida que los inversores comenzaron a percibir un incremento de las ratios de rentabilidad del
capital, los ingresos netos por intereses y las provisiones para préstamos/pérdidas, que situaba a las entidades en una posicion de
mayor solidez que lo previsto anteriormente por el mercado, lo que provocé una fuerte apreciacion de las cotizaciones de las acciones.

Tras los importantes cambios introducidos en la cartera en 2023, entre ellos la incorporacion de Lansdowne European Equity y la
salida de tres gestores con los que se habia contado anteriormente, el gestor de la cartera mantuvo la composicion de los gestores
delegados y de los fondos durante el afio. EI gestor de cartera agrego la exposicion a los futuros del indice FTSE 250 de forma téctica
durante el tercer trimestre. La inversion estaba justificada por el potencial de que la economia britanica se viera impulsada por un
nuevo gobierno laborista, un aumento del gasto fiscal y un tono cada vez mas acomodaticio del Banco de Inglaterra. Esta operacion se
cerro en el cuarto trimestre, cuando se hizo evidente que probablemente estas tendencias favorables serian menores de lo previsto, ya
que el nuevo gobierno laborista y el presupuesto del Reino Unido no cumplieron lo prometido.

European Collection Clase Hedged
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 4,41%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, restd rentabilidad de la clase con cobertura del subfondo
debido a la apreciacion de la GBP frente al EUR.

Pacific Collection
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 13,59%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo invierte en una cartera diversificada de renta variable de mercados desarrollados y emergentes, asi como en valores
relacionados con la renta variable de la region Asia Pacifico. Esto se consigue principalmente a través de mandatos segregados y
fondos de inversion, incluidos fondos cotizados.

La renta variable de Asia-Pacifico siguid con su buena racha en 2024 y encadend otro afio positivo en el que el MSCI All Countries
Asia Pacific Index registro una rentabilidad del 17,7% en euros. La region se beneficio de una subida ciclica de las acciones chinas,
que se recuperaron en el segundo semestre de 2024, con la introduccion de varias medidas politicas por parte del Gobierno del pais en
apoyo a su economia. Estas incluyeron estimulo fiscal y flexibilizacién monetaria para contribuir a reactivar la economia de China y
su sector inmobiliario. Entre los mayores paises de la region destacé el comportamiento de los mercados chino e indio, con
rentabilidades del 27,7% y el 20,2%, respectivamente. El sector financiero de la region repunt6 y fue el que mejor se comportd
gracias a las medidas de estimulo que anuncié China y la recuperacion de su mercado de renta variable.

La rentabilidad fue positiva durante el periodo, del 13,6%, dado el buen comportamiento de la mayoria de las estrategias. Sin
embargo, Corea del Sur sufrio caidas por la inestabilidad politica. La renta variable japonesa contribuyd de forma destacada a la
rentabilidad debido a las amplias reformas econdmicas, pero también por la debilidad del yen y el sélido crecimiento de los beneficios
de las empresas del pais.

Todos los gestores contribuyeron positivamente a la rentabilidad. La mayor posicion del Subfondo, el gestor delegado JPMorgan
Pacific Equity, fue la que mas contribuyé a los resultados, gracias sobre todo a la seleccién de valores. La mayor posicion, el gigante
de los semiconductores TSMC con sede en Taiwan, avanzo debido a que se beneficio del constante comportamiento superior del tema
de la inteligencia artificial. Tencent, conglomerado tecnoldgico multinacional chino y segunda mayor posicion del gestor, tuvo un
buen comportamiento, ya que sus beneficios crecieron con mas fuerza de la esperada.

La decision tactica del gestor de cartera de mostrar una opinion positiva de la renta variable a través de los futuros del MSCI All
Country Asia Pacific también contribuyo6 positivamente a la rentabilidad.
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Pacific Collection (cont.)

El gestor de cartera mantuvo una perspectiva positiva de la renta variable durante la mayor parte del afio. En el primer trimestre, el
gestor de cartera aumento su exposicion a la renta variable hasta el 102% mediante futuros del MSCI AC Asia Pacific, asi como con
una posicion en los futuros del Hang Seng Enterprises Index (China). Esta tltima se cerrd para materializar plusvalias tras el repunte
de la renta variable china, mientras que la exposicion del Subfondo a renta variable se mantuvo al 102%, hasta que se redujo
nuevamente a una posicion neutra en octubre, cuando el gestor de cartera tuvo una perspectiva mas equilibrada.

Ademas, durante el afio, el gestor de cartera vendi6 la asignacion al Comgest Growth Japan Fund debido a su escasa conviccion en los
gestores. El producto se asigno6 a la posicion existente en el Alma Eikoh Large Cap Equity Fund y el MSCI Japan IMI ETF.

Pacific Collection (Clase con cobertura)
Rentabilidad* 31/12/2023 - 31/12/2024 14,09%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, contribuyd a la rentabilidad de la clase con cobertura del
Subfondo, debido a la revalorizacion del euro frente al yen, el yuan chino y el ddlar australiano.

Emerging Markets Collection
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 10,45%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo invierte en una cartera diversificada de valores de mercados emergentes de renta variable y relacionados con la renta
variable. Las inversiones se realizan principalmente a través de fondos y ETF, asi como mediante un gestor delegado.

En 2024, los mercados emergentes obtuvieron rentabilidades positivas, aunque registraron cambios importantes, sobre todo en China.
En septiembre, el Gobierno chino aplicé medidas de estimulo monetario y fiscal a gran escala dirigidas a los mercados inmobiliario y
de renta variable. Esto provoco un fuerte repunte de la renta variable china.

La evolucion de la economia india fue solida gracias a la inversion en infraestructuras y al crecimiento de la clase media. Sin
embargo, pese a las elevadas tasas de crecimiento, el incumplimiento de las previsiones del PIB y las elevadas valoraciones hicieron
temer que ese buen comportamiento no fuera sostenible. Esto hizo que el mercado indio de renta variable sufriera caidas en el cuarto
trimestre propiciadas en gran medida por las ventas de los inversores extranjeros. Taiwan fue el mercado destacado, gracias a la
recuperacion ciclica de la demanda de semiconductores y al aumento de los niveles de inversidon en activo fijo relacionados con la
inteligencia artificial. Esto también beneficio a Corea del Sur, aunque su inestabilidad politica mas avanzado el afio hizo que este
mercado se quedase rezagado.

En América Latina, tanto el mercado mexicano como el brasilefio sufrieron fuertes descensos, en ambos casos debido en cierto modo
a los acontecimientos politicos que lastraron la rentabilidad de sus monedas. El mercado brasilefio soport6é una importante volatilidad,
al aumentar la inquietud por las politicas de gasto propuestas por el presidente Lula y la posibilidad de que la aprobacion del
presupuesto se prolongue en exceso en el Congreso. Esto perjudico al Redwheel Global Emerging Markets Fund.

El mandato de Robeco generd rentabilidades sdlidas, aunque durante el ultimo trimestre del afio atraveso dificultades por sus
posiciones en Corea del Sur, ya que la agitacion politica en el pais contrajo las cotizaciones. Sin embargo, el gestor tiene preferencia
por este pais a largo plazo debido a sus valoraciones atractivas y a la mejora de su gobierno corporativo.

En el primer trimestre del afio se vendio el CompAm Cadence Strategic Asia Fund, ya que el equipo de inversiones perdio su
conviccion en esta estrategia y prefirié reasignar el producto a estrategias de mercados emergentes mas amplias.

Se incorpord a la cartera una nueva posicion en el Axiom Emerging Markets Fund para proporcionar un enfoque diferenciado y como
complemento del resto de gestores existentes. Axiom es un gestor growth dindmico que se centra en reconocer catalizadores
operativos clave de las empresas que podrian mejorar sus resultados financieros a medio plazo (entre 12 y 36 meses).

El Subfondo manifesté su vision positiva de la renta variable china mediante los futuros del Hang Seng China Enterprise Index
durante el primer trimestre del afio después de que registrara una fuerte corriente vendedora en enero. Esta se elimin6 posteriormente
tras haber alcanzado el precio objetivo del equipo, aunque se mantuvo una vision positiva de la renta variable a través de futuros de
un mayor nimero de mercados emergentes. Esta se elimino justo antes de las elecciones a la presidencia de EE. UU. de noviembre
tras el fuerte repunte registrado por China en septiembre y octubre.
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Euro Fixed Income
Rentabilidad* 31/12/2024 — 31/12/2025 2,86%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo invierte principalmente en bonos de deuda publica denominados en euros a corto plazo.

En 2024, el mercado de renta fija europea registré gran actividad, debido a una serie de bajadas de los tipos introducidas por el Banco
Central Europeo (BCE) dirigidas a estabilizar la inflacion en torno a su objetivo del 2%. El afio arrancé con el rendimiento del bund
aleman a 10 afios aproximadamente al 2,31% y concluy6 en torno al 2,57% a pesar de la flexibilizacion monetaria. Los rendimientos
de las OAT francesas aumentaron considerablemente hacia finales de afio al incrementarse el riesgo politico en el pais, y la deuda
italiana, espafiola y portuguesa ofrecio rendimientos relativos superiores. Si bien el BCE ha sido mas lento de lo esperado a la hora de
bajar los tipos, los recortes de 75 puntos basicos introducidos redujeron las presiones inflacionistas. Ademas, la desaceleracion
economica generalizada en todo el continente hace que siga existiendo una alta probabilidad de que continue la expansién monetaria.
Prevemos que los rendimientos de los bonos soberanos franceses y alemanes se contraigan durante el primer trimestre de 2025,
siempre que se restablezca la estabilidad politica en ambos paises.

El Subfondo registré una rentabilidad positiva del 3,43% durante el afio, propiciada por la actual estrategia del Subfondo consistente
en invertir inicamente en efectos comerciales europeos a corto plazo, con una concentracion del 100% de los activos y un horizonte
de inversion inferior a un afio. El perfil de corta duracién implica una menor sensibilidad a los cambios que experimentan los tipos de
interés. Los rendimientos siguieron siendo atractivos durante todo el afio, ya que el BCE comenzd a bajar los tipos de forma mas lenta
de lo esperado.

Las posiciones individuales en bonos tienen duraciones que oscilan entre los 0,1 y los 0,7 afios, lo que contribuye a una duracion
global del fondo de aproximadamente 0,4 afios. El objetivo es gestionar la duracion del fondo en su conjunto y mantener el perfil
exigido de elevada liquidez. Varios bonos corporativos venceran durante el primer trimestre de 2025 y el producto se reinvertira con
arreglo a esta estrategia. El gestor de cartera puede invertir en bonos con una mayor duracion, préxima a un afio, lo cual refleja una
vision mas optimista con respecto a los bonos, o bien reinvertir en bonos de menor duracion, mas proxima a seis meses o un periodo
inferior, en caso de que el mercado de esta clase de activo presente unas perspectivas mas conservadoras.

Global High Yield
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 10,71%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo estd estructurado para tener exposicion estratégica a inversiones de renta fija globales de alto rendimiento, y esto se
consigue principalmente a través de gestores delegados y fondos objetivo.

Los mercados globales de deuda de alto rendimiento tuvieron un afio positivo. Los fundamentales de la deuda corporativa global de
alto rendimiento mantuvieron su solidez y las economias de los mercados desarrollados siguieron mostrando resiliencia, lo que hizo
que continuasen contrayéndose todavia mas los diferenciales (diferencia entre los rendimientos de la deuda publica y la corporativa).
La deuda corporativa de mercados emergentes en moneda fuerte se situd a la cabeza con un 12,3%, seguida por la deuda de alto
rendimiento en euros, con un 8,6% y por la deuda de alto rendimiento de EE. UU., con un 8,2%, todos ellos en moneda local.

Aunque la Reserva Federal estadounidense introdujo bajadas de los tipos de 100 puntos basicos en 2024, no estaba claro si se
producirian nuevos recortes y de qué magnitud, y como evolucionaria la inflacion. Esto hizo que los rendimientos cerraran el 2024 en
un nivel superior al de comienzos de afio. Sin embargo, el pago de cupones de bonos, el estrechamiento de los diferenciales, las bajas
tasas de morosidad y la fortaleza del délar estadounidense compensaron con creces el efecto de la subida de los rendimientos, lo que
hizo que las rentabilidades fueran muy positivas para los inversores en euros.

La cartera obtuvo una rentabilidad positiva durante el periodo. Todos los gestores de deuda corporativa de alto rendimiento europea,
estadounidense y de mercados emergentes contribuyeron positivamente a la rentabilidad. Los gestores de deuda de alto rendimiento
estadounidense obtuvieron mejores resultados que los de deuda de alto rendimiento europea, debido a la apreciacion del ddlar frente
al euro durante el periodo. Brigade US High Yield, el gestor mas activo y oportunista de la cartera, fue el que mas contribuy¢ a la
rentabilidad.

En general, 2024 se caracteriz6 por una mayor tolerancia al riesgo, por lo que gestores como Brigade, con preferencia por los
emisores de menor calificacion en este momento del ciclo crediticio, tuvieron un buen comportamiento. Los bonos con calificacion
CCC representaron la mayor contribucion a la rentabilidad. El segundo gestor que mejor se comportd durante el periodo fue PGIM
Emerging Market Corporates. Invierte en bonos denominados en ddlares estadounidenses. Dentro del segmento de mercados
emergentes en moneda fuerte, la deuda argentina tuvo el comportamiento mas destacado y representd la mayor contribucion a los
resultados. El descenso de la inflacién y la mejora de las perspectivas econdmicas resultaron propicios para los emisores argentinos.
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Global High Yield (cont.)

Durante el periodo se introdujeron cambios estructurales en la cartera. Se afiadio Mesirow, nuevo gestor de deuda de alto rendimiento
estadounidense centrado en los emisores de pequefia y mediana capitalizacion y con caracteristicas mas defensivas que Brigade. Este
gestor proporciona proteccion frente al riesgo bajista, ya que evita aquellos sectores que presentan un elevado apalancamiento
operativo y exposicion a segmentos mas ciclicos de la economia. También se incorpor6é Oakhill US High Yield, gestor defensivo de
gran capitalizacion orientado a valores quality. Tanto Oakhill como Mesirow proporcionan ventajas de diversificacion a la cartera en
comparacion con Brigade. Se desinvirtio en Aegon US High Yield, gestor que ya no contaba con la confianza del equipo, y el
producto se destind a financiar la incorporacion de dos nuevos gestores. Durante el periodo se abrieron y cerraron otras posiciones
tacticas con pérdidas, como una posicion de larga duracion (gran sensibilidad a los tipos de interés) y una operacion en el gilt
britanico frente al bund aleman.

Global High Yield Clase Hedged
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 4,03%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastr6 la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la apreciacion del euro frente al ddlar estadounidense.

Premium Coupon Collection
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 4,82%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo tiene el objetivo de generar ingresos para su distribucion periddica, asi como lograr la revalorizacion del capital a medio
y largo plazo. Esta estructurado para tener una exposicion relativamente baja a renta variable e invierte sobre todo en instrumentos de
renta fija. Esto se logra mediante fondos de inversion, carteras gestionadas internamente e inversiones directas en valores. La
asignacion de activos se ajusta de manera tactica a la exposicion al riesgo en las distintas clases de activos.

Las rentabilidades de la renta fija en 2024 se debieron sobre todo a los ingresos obtenidos de los bonos. Si bien la inflacion avanzo en
la direccién correcta, fue mas persistente de lo esperado, mientras que el crecimiento econémico mantuvo una resiliencia
sorprendente. Pese a que la Reserva Federal estadounidense inicio su ciclo de bajadas de los tipos de interés, los responsables de la
elaboracion de politicas se mantuvieron mas cautos con respecto a bajadas adicionales, y unicamente apuntaron a dos mdas para todo
2025.

Los rendimientos aumentaron, lo que hizo que la duracion (sensibilidad a los tipos de interés) se resintiese. El ICE BofA Global Fixed
Income Euro-Hedged Index de bonos soberanos y corporativos del conjunto del mercado obtuvo una rentabilidad del 0,9% durante el
periodo, mientras que la deuda de alto rendimiento global (con cobertura en euros) ofrecié un 7,5% dada la mayor tolerancia al riesgo
de los inversores. Los mercados mundiales de renta variable, representados por el MSCI World Index, registraron una rentabilidad del
27,5% en euros.

La excelente rentabilidad de inversion durante el periodo se debid a las asignaciones tanto a renta fija como a renta variable, ya que
ambas clases de activos tuvieron una rentabilidad positiva. La rentabilidad de la renta fija estuvo dominada por los bonos corporativos
de mayor riesgo y la mayor contribucion a la rentabilidad fue la de Robeco Global High Yield.

Dentro de la asignacion a renta variable (aproximadamente el 20%), la estrategia MIFL Global Quant Blend fue la que mas
contribuyé a la rentabilidad. Lo que mas impulsé la rentabilidad fue la asignacion mas elevada al sector de servicios de
comunicaciones y a valores como el conglomerado tecnoldgico singapurense Sea, asi como a Netflix y a Meta, que se beneficié del
repunte de la inteligencia artificial.

Dentro del segmento de renta fija de la cartera, Bluebay Investment Grade Euro Aggregate tuvo un afio especialmente bueno en
comparacion con el conjunto de los mercados. Su sesgo de menor duracién impulsé en gran medida su rentabilidad positiva. Esto
contribuy6 a aumentar la rentabilidad a medida que aumentaron los rendimientos.

La exposicion a renta variable inicié el periodo en el 20%, para posteriormente incrementarse hasta el 21%. La exposicion media a
renta variable durante el periodo fue del 21,5%. Este posicionamiento se manifesté en gran medida con una exposicion superior a la
media en el componente MIFL Global Quant Blend, ademas de una posicion tactica en un contrato de futuros en MIFL Global Quant
Blend a comienzos del periodo.

16



INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2024 (cont.)

Premium Coupon Collection (cont.)

Hacia finales de afio, el gestor de cartera consolidd la parte de renta variable de la cartera desinvirtiendo en el componente MIFL
Quality y asignando el producto al componente MIFL Global Quant Blend existente. Este fue un ejercicio de gestion del riesgo para
reducir el sesgo de la cartera hacia valores quality y optar por una asignacion mas combinada.

Por ultimo, al comienzo del periodo se cerro la pequefia posicion en el oro, que se mantuvo a través del iShares Physical Gold ETC
con una asignacion del 1%, a fin de recoger beneficios.

Premium Coupon Collection (Clase con cobertura)
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 3,68%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastré la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.

Dynamic Collection
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 14,23%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El objetivo de inversion del Subfondo es generar una apreciacion del capital a medio y largo plazo mediante una cartera multiactivos
que invierte sobre todo en renta variable global, con una exposicion relativamente baja a activos de renta fija. Esto se logra
principalmente a través de fondos de inversion y con una gestion tactica de las asignaciones para ajustar las exposiciones al riesgo en
las diferentes clases de activos.

Los activos financieros obtuvieron una rentabilidad positiva en 2024, ya que el descenso de la inflacion permitiéo a los bancos
centrales bajar los tipos de interés en un contexto de crecimiento economico resiliente. Pese a la debilidad del sector manufacturero
mundial, los mercados laborales mantienen su solidez, al igual que la demanda de servicios. La renta variable global, representada por
el MSCI All Country World Index, obtuvo una rentabilidad del 25,9% en euros, y la fortaleza del ddlar estadounidense beneficio a los
inversores europeos. América del Norte fue la region que mejor se comportd, gracias a las sdlidas rentabilidades de las mayores
empresas estadounidenses.

La renta fija también mostréd un comportamiento positivo, ya que el ICE BofA Global Fixed Income Euro-Hedged Index obtuvo una
rentabilidad del 0,9%. La deuda corporativa y de mercados emergentes tuvo un comportamiento superior al de la deuda soberana de
mercados desarrollados, debido a una menor aversion al riesgo.

La rentabilidad positiva obtenida en el afio se debio al avance de las inversiones tanto en renta variable como en renta fija, siendo la
primera la que mas contribuyd por su mayor asignacion. Dentro de la renta variable, el componente MIFL Global Quant Equity
supuso la mayor contribucion. La estrategia se vio beneficiada por la exposicion a los valores tecnologicos estadounidenses, mas
expuestos al tema de la inteligencia artificial, como Nvidia.

GuardCap Global Equity Fund supuso la menor contribucion a la rentabilidad, ya que los valores de consumo bésico, como L’Oreal y
Nestle, retrocedieron. Los margenes de beneficios de las empresas de consumo basico se vieron perjudicados por la inflacion.
Muzinich Dynamic Credit Fund fue la inversion en renta fija que mds contribuyd a los resultados. La estrategia invirtio sobre todo en
bonos corporativos de EE. UU., tanto con grado de inversiéon como de alto rendimiento, que tuvieron una evolucion mas positiva que
la deuda publica durante el afio.

La exposicion a renta variable fue del 82% en promedio durante 2024, algo superior a la media de 2023. Esta mayor asignacion se
debid a las perspectivas positivas del gestor de cartera con respecto a esta clase de activo por el contexto macroeconémico favorable y
el aumento de las ganancias de las empresas. El componente MIFL Global Quant Equity se considerd la mejor forma de aumentar la
exposicion a renta variable debido a su mayor exposicion a los valores estadounidenses de megacapitalizacion.

En renta fija, el gestor de cartera renové cada tres meses una inversion en letras del Tesoro italiano a corto plazo. El gestor no deseaba
asumir la mayor sensibilidad a los tipos de interés de los bonos con vencimientos a mas largo plazo. Pese a las bajadas de los tipos de
interés introducidas por el Banco Central Europeo, en 2024 la deuda soberana a corto plazo se comportd mejor que la deuda soberana
a largo plazo. Por lo demads, se cerr6 una pequefia posicion en el iShares Gold Physical Gold ETC tras un periodo de fuerte
rentabilidad. El oro obtuvo rentabilidades muy positivas en 2024, ya que el aumento de la demanda por parte de los bancos centrales
hizo que subiese su precio.

17



INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2024 (cont.)

Dynamic Collection Clase Hedged
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 9,82%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastr6 la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.

Equity Power Coupon Collection
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 9,35%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El sector de la tecnologia de la informacion y los «Siete Magnificosy», grupo formado por las grandes tecnologicas estadounidenses,
siguieron liderando las rentabilidades en el mercado de renta variable. Los mercados mundiales de renta variable, representados por el
MSCI World Index, registraron una rentabilidad del 27,5% en euros. En cambio, el indice MSCI AC World High Dividend se quedd
rezagado, con una rentabilidad del 15,6% en euros.

El Subfondo invierte en una cartera diversificada de valores de renta variable y relacionados con renta variable de todo el mundo.
Esto se logra mediante asignaciones a gestores delegados, fondos de inversion y carteras de valores gestionados a nivel interno, con
estrategias seleccionadas orientadas a los dividendos como fuente de rentabilidad de medio a largo plazo.

Los mercados globales de renta variable obtuvieron una rentabilidad positiva en 2024, ya que el descenso de la inflacién permitio a
los bancos centrales bajar los tipos de interés en un contexto de crecimiento econdmico resiliente. Pese a la debilidad del sector
manufacturero mundial, los mercados laborales mantuvieron su fortaleza, al tiempo que la demanda de servicios también siguid
siendo sdlida.

Las rentabilidades de inversion fueron positivas durante el periodo, aunque menores que las del conjunto de la renta variable global.
Esto se debid a que la rentabilidad del mercado de renta variable se atribuy6 a un niimero reducido de empresas y los valores que
reparten dividendos tuvieron un afio mas complicado. Aunque en menor medida que en 2023, la rentabilidad de la renta variable
global estuvo de nuevo dominada por los Siete Magnificos.

Todas las estrategias de ingresos se situaron a la zaga del conjunto del mercado, ya que los inversores en renta variable siguieron
prefiriendo los valores orientados al crecimiento y relacionados a la tecnologias que aquellos que reparten dividendos. Trojan Global
Income fue la estrategia de ingresos de la cartera que mejor se comporto, mientras que Redwheel Global Income tuvo dificultades.
Gracias al sélido comportamiento del mercado de renta variable durante el periodo, ninguna de las estrategias lastré la rentabilidad.

Por valores y sectores, el de tecnologia de la informacion y el financiero fueron los que mds contribuyeron a la rentabilidad. En
cuanto a valores concretos, Nvidia fue el mayor contribuyente individual a la rentabilidad. El valor siguié cumpliendo con sus
expectativas de beneficios y se vio favorecido por el alza de la megacapitalizacion relacionada con la inteligencia artificial.

El gestor de cartera introdujo algunos cambios durante el periodo. En enero se abrié una posicion larga en los futuros del MSCI AC
World Index que se mantuvo durante todo el afio, y la cartera sostuvo un sesgo largo en acciones. Esto reflejaba la opinion positiva
del gestor de cartera sobre la renta variable y resulto favorable para la rentabilidad en un contexto de solidez del mercado de renta
variable.

En lo que se refiere a las asignaciones por sectores durante el periodo, se mantuvieron relativamente estables en comparacion con el
conjunto mercado de renta variable, sin que ningun gestor cambiara sustancialmente su posicionamiento por sectores o regiones.

Equity Power Coupon Collection (Clase con cobertura)

Rentabilidad* 31/12/2023 - 31/12/2024 5,33%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastrd la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.
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Mediolanum Morgan Stanley Global Selection
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 17,98%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

La gestion del Subfondo se ha delegado en Morgan Stanley Investment Management y trata de lograr la revalorizacion del capital a
largo plazo mediante una cartera que se invierte principalmente en renta variable, con asignaciones menores a valores de renta fija y
efectivo. La estrategia se aplica a través de una combinacion de inversion directa en valores y fondos de inversion, y aprovecha toda
la gama de capacidades de inversion globales de Morgan Stanley, con un enfoque flexible para gestionar la exposicion al riesgo de
forma tactica.

Durante todo 2024, el relato del mercado se centro en el «aterrizaje suave» de la economia mundial, caracterizado por un crecimiento
estable o en leve proceso de desaceleracion y una inflacion aproximandose a los objetivos de los bancos centrales. Entre los riesgos se
incluyeron la posibilidad de que la inflacion fuese persistente y de que se produjeran cambios agresivos en la politica en caso de un
crecimiento excesivamente solido, asi como el riesgo de recesion si el crecimiento fuese demasiado débil. La corriente vendedora de
abril se debid al temor a una inflacion persistente, mientras que las caidas del mercado en agosto fueron un reflejo de los temores a un
crecimiento mas débil y a una posible recesion.

Entre agosto y noviembre, la mejora de los datos econdmicos y las implicaciones de las elecciones presidenciales en Estados Unidos
apuntaron a un crecimiento mas firme, alejando la atencion del mercado de la inquietud por el crecimiento y centrandolo nuevamente
en la inflacién y los riesgos de politica monetaria. Es probable que este cambio haya contribuido a la debilidad registrada por el
mercado en diciembre, que se vio agravada por la percepcion de unas valoraciones elevadas. En el segundo semestre del afio, una
postura mas expansiva de la Reserva Federal estadounidense, las bajadas de los tipos y los resultados de las elecciones presidenciales
de Estados Unidos generaron unas expectativas de mayor crecimiento econdmico y un mejor entorno normativo, lo que alento la
confianza de los inversores en las acciones de mayor crecimiento.

El Subfondo tuvo un buen comportamiento durante el afio, y su exposicion a renta variable, sobre todo a renta variable global,
contribuy¢ a la rentabilidad positiva. La exposicion media a renta variable durante el afio fue de aproximadamente el 92%.

El Global Opportunity Fund y el Global Brands Fund supusieron las mayores contribuciones a la rentabilidad, y fue la seleccion de
valores en estos fondos growth y de renta variable core lo que impulséd los rendimientos. En lo que a asignacion por sectores se
refiere, la cartera se beneficid de no haber invertido en sectores intensivos en capital y de menor calidad, en particular los materiales.
Dentro de la renta variable value, el EV Focused Value Opportunities Fund también contribuy¢ a la rentabilidad, y nuevamente fue la
seleccion de valores lo que impulso las ganancias. En concreto, la seleccion de valores en servicios de comunicaciones, industria y
salud fue lo que mas contribuy¢ a la rentabilidad.

La cesta tactica también contribuyé en buena medida a la rentabilidad. Dentro de las cestas de valores, la renta variable
estadounidense tuvo un comportamiento sélido durante todo el afio, con rentabilidades especialmente destacadas de las empresas de
consumo discrecional, financieras e industriales. En el extremo opuesto se situaron las empresas de atencion sanitaria, materiales y
servicios de comunicaciones.

En 2024, la cartera introdujo varios ajustes estratégicos. En marzo se cerro la posicion en el Europe Energy ETF debido a un apoyo
insuficiente de los precios del petroleo al contado, y el producto se reasignd a Europa y los mercados emergentes. En junio se
incorpor6 la banca europea y acciones francesas por medio de ETF, que se financiaron con la cesta de renta variable europea. Durante
agosto se incrementd la exposicion a renta variable en un contexto de debilidad de los mercados, aunque para finales de mes volvio a
una posicion neutra.

En septiembre se cerrd la posicion sobreponderada en la renta variable francesa debido a su comportamiento dispar y el producto se
reasigno al MS INVF Europe Opportunity Fund. En octubre se afiadio el Brent ETC como cobertura ante el aumento del riesgo
geopolitico en Oriente Proximo. En noviembre se aumentd la exposicion a renta variable del 95% al 97% y posteriormente volvio a
una posicion neutra a raiz de las elecciones estadounidenses, con preferencia por la exposicion a Estados Unidos en detrimento de
Europa, y se vendio el Brent ETC debido a la desescalada del conflicto en Oriente Proximo. Por ultimo, en diciembre, la
sobreponderacion de la renta variable estadounidense paso a los valores estadounidenses de mediana capitalizacion para mejorar la
valoracion y las perspectivas de beneficios.

Mediolanum Morgan Stanley Global Selection (Clase con cobertura)

Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 12,99%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastré la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.
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Emerging Markets Multi Asset Collection
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 7,27%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El objetivo del Subfondo es generar una apreciacion del capital a medio y largo plazo, y esta estructurado para mantener una
proporcion relativamente equilibrada de renta variable y renta fija de mercados emergentes. Las inversiones se realizan
principalmente en fondos de inversion, entre ellos fondos cotizados, y la gestion tactica se lleva a cabo ajustando la exposicion a
riesgos de las diferentes clases de activos.

A pesar de ser un afio positivo para la variable mundial, las rentabilidades de los mercados emergentes fueron algo inferiores. El
indice MSCI Emerging Markets obtuvo una rentabilidad del 17% en euros, a lo que contribuy6 la mayor fortaleza de las monedas de
mercados emergentes con respecto al euro. China se comportd mejor que el conjunto del Indice y representa aproximadamente el 30%
del valor de referencia. Esto se produce tras varios afios de descenso de la renta variable china.

Segtin el ICE BofA EM Sovereign Bond Index (con cobertura en euros), los bonos de mercados emergentes tuvieron una rentabilidad
del 4,8%. Las rentabilidades fueron mayores en Argentina y Ecuador y mas débiles en Malasia y Filipinas.

La rentabilidad de inversion para el ejercicio fue positiva y las ganancias se distribuyeron equitativamente entre las acciones y los
bonos. El Robeco Emerging Market Equity Fund hizo la mayor contribucién a los resultados, lo que refleja su mayor asignacion
dentro del conjunto del fondo. Los valores de tecnologia de la informacion fueron los que mejor se comportaron y Taiwan
Semiconductor Manufacturing Company se situé a la cabeza. La empresa tiene la consideracion general de fabricante de
semiconductores mas importante a nivel mundial y se ha visto beneficiada con el tema de la inteligencia artificial. E1 Redwheel
Global Emerging Market Equity Fund fue el que menos contribuy6 a la rentabilidad, ya que varios valores de consumo basico
lastraron sus resultados. La inflacion sigue siendo un problema en varias economias emergentes, lo que ha perjudicado los margenes
de beneficio de las empresas de consumo basico.

El Barings Emerging Markets Sovereign Debt Fund obtuvo rentabilidades positivas, ya que su asignacion a la deuda publica turca
obtuvo fuertes ganancias. El mercado reacciono positivamente a varias medidas politicas introducidas en Turquia para controlar la
inflacion.

El gestor de cartera afiadié exposicion a la renta variable de China en el primer trimestre, mediante futuros en el Hang Seng China
Enterprise Index. La inversion se justifico sefialando la probabilidad de un repunte a corto plazo, dado que el mercado de valores
chino se encontraba mas de un 50% por debajo de su nivel maximo anterior, y las valoraciones se estaban en minimos histdricos. El
gestor de cartera cerrd la posicion tras un repunte de mas del 20%.

Dentro de la renta fija, PGIM Emerging Market Hard Currency agregd exposicion a Argentina. La economia argentina salié de una
grave recesion en el tercer trimestre, lo que supone un hito para la apuesta del libertario presidente Javier Milei de poner fin a la larga
crisis econdmica del pais. Por lo demas, se cerré una pequefia posicion en el iShares Gold Physical Gold ETC tras un periodo de
fuerte rentabilidad. El oro obtuvo rentabilidades muy positivas en 2024, ya que el aumento de la demanda por parte de los bancos
centrales hizo que subiese su precio.

Coupon Strategy Collection
Rentabilidad* 31/12/2023 - 31/12/2024 7,73%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo tiene el objetivo de generar ingresos para su distribucion periddica, asi como lograr la revalorizacion del capital a medio
y largo plazo. Este ETF esté estructurado para mantener una proporcion relativamente equilibrada de renta variable y renta fija global,
mediante fondos de inversion, gestores delegados, carteras gestionadas internamente e inversiones directas en valores. La asignacion
de activos se gestiona de manera tactica para ajustar la exposicion al riesgo en las distintas clases de activos.

Los activos financieros obtuvieron una rentabilidad positiva en 2024, ya que el descenso de la inflacion permitié a los bancos
centrales bajar los tipos de interés en un contexto de crecimiento economico resiliente. Pese a la debilidad del sector manufacturero
mundial, tanto los mercados laborales como la demanda de servicios mantuvieron su fortaleza. La renta variable global, representada
por el MSCI All Country World Index, obtuvo una rentabilidad del 25,9% en euros, y la fortaleza del ddlar estadounidense beneficio
a los inversores europeos. América del Norte fue la region que mejor se comporto, gracias a las sdlidas rentabilidades de las mayores
empresas estadounidenses.

La renta fija también mostré un comportamiento positivo, ya que el ICE BofA Global Fixed Income Euro-Hedged Index obtuvo una
rentabilidad del 0,9%. La deuda corporativa y de mercados emergentes tuvo un comportamiento superior al de la deuda soberana de
mercados desarrollados, debido a una menor aversion al riesgo.
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Coupon Strategy Collection (cont.)

Las rentabilidades positivas obtenidas durante el periodo se debieron sobre todo a las ganancias obtenidas por la renta variable, que
representa aproximadamente el 50% del Subfondo. Todas las inversiones en renta variable contribuyeron positivamente a la
rentabilidad, siendo la mas destacada la del componente MIFL Global Quant Equity. La estrategia se vio beneficiada por la
exposicion a los valores tecnoldgicos estadounidenses, mas expuestos al tema de la inteligencia artificial, como Nvidia. La inversion
que menos contribuyé a la rentabilidad durante el afio fue la del mandato Global Equity Income. El estilo de ingresos sigue sin contar
con el favor de los inversores, ya que estos prefieren las empresas que destinan sus beneficios a la recompra de valores o la
reinversion, y no al reparto de dividendos.

Dentro de las inversiones en renta fija, el PGIM Emerging Market Hard Currency Bond Fund fue el que més contribuy6 a la
rentabilidad. La estrategia se beneficio de las fuertes rentabilidades de paises latinoamericanos como Argentina y Ecuador, que
experimentaron un resurgir econémico en 2024.

Dentro de la renta variable, se redujo la asignacion del 5% al mandato Redwheel Global Equity Income y el producto se reasigno a las
restantes estrategias. Por subfondos, el gestor de cartera hizo mayor hincapié¢ en estrategias de renta fija para generar los ingresos
necesarios, y se esperaba que la renta variable proporcionase revalorizacion del capital.

Las exposiciones a renta fija se gestionaron activamente durante el ejercicio, con la introduccion de una nueva asignacion al Man
European High Yield Opportunities Fund, mientras que se redujo la asignacion al PGIM Emerging Market Bond Fund. El gestor de
carteras considero que los diferenciales crediticios europeos, que se mantuvieron por encima de los niveles observados antes de la
pandemia de COVID-19, ofrecian valor. Por lo demads, se cerrd una pequefia posicion en el iShares Gold Physical Gold ETC tras un
periodo de fuerte rentabilidad. El oro obtuvo rentabilidades muy positivas en 2024, ya que el aumento de la demanda por parte de los
bancos centrales hizo que subiese su precio.

Coupon Strategy Collection Clase Hedged
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 5,12%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastr6 la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.

New Opportunities Collection
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 7,89%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El objetivo de inversion del Subfondo es generar una apreciacion del capital a medio y largo plazo con una proporcion equilibrada de
renta variable y renta fija global, invirtiendo principalmente en fondos. La asignacion de activos se gestiona de manera tactica para
ajustar la exposicion al riesgo en las distintas clases de activos, y la cartera puede adoptar sesgos tematicos en la inversion en renta
variable.

Los activos financieros obtuvieron una rentabilidad positiva en 2024, ya que el descenso de la inflaciéon permitié a los bancos
centrales bajar los tipos de interés en un contexto de crecimiento economico resiliente. Pese a la debilidad del sector manufacturero
mundial, tanto los mercados laborales como la demanda de servicios mantuvieron su fortaleza. La renta variable global, representada
por el MSCI All Country World Index, obtuvo una rentabilidad del 25,9% en euros, y la fortaleza del délar estadounidense beneficio
a los inversores europeos. América del Norte fue la region que mejor se comporto, gracias a las sdlidas rentabilidades de las mayores
empresas estadounidenses.

La renta fija también mostréd un comportamiento positivo, ya que el ICE BofA Global Fixed Income Euro-Hedged Index obtuvo una
rentabilidad del 0,9%. La deuda corporativa y de mercados emergentes tuvo un comportamiento superior al de los bonos soberanos de
mercados desarrollados, debido a una menor aversion al riesgo.

Las rentabilidades positivas obtenidas durante el periodo se debieron sobre todo a las ganancias obtenidas por la renta variable, que
representa aproximadamente el 50% del Subfondo. Todas las inversiones en renta variable contribuyeron positivamente a la
rentabilidad, siendo la mas destacada la del componente MIFL Global Quant Equity. La estrategia se vio beneficiada por la
exposicion a los valores tecnoldgicos estadounidenses con mayor nivel de exposicion al tema de la inteligencia artificial, como
Nvidia. La inversion que menos contribuyo a la rentabilidad durante el afio fue la del GuardCap Global Equity Fund. La decision del
Subfondo de evitar la banca explica en cierta medida su peor rentabilidad relativa, ya que las acciones bancarias tradicionales tuvieron
un excelente comportamiento en 2024. Tiene en cartera otros valores financieros, como el proveedor de pagos MasterCard.
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New Opportunities Collection (cont.)

En lo que a renta fija se refiere, el Flossbach Bond Opportunities Fund supuso la mayor contribucion a la rentabilidad. La estrategia se
beneficio de una sobreponderacion en bonos soberanos europeos en comparacion con los estadounidenses. Las condiciones
econdémicas en Europa fueron mdas débiles que en Estados Unidos y los cambios resultantes en las expectativas de tipos de interés
justificaron la diferencia de comportamiento entre ambos mercados.

En renta variable, el gestor de cartera aumentd la exposicion a Estados Unidos mediante futuros en el MSCI USA Equal Weight
Index. Este indice incluye los mismos valores que el indice ponderado por capitalizacion bursatil, aunque les asigna la misma
ponderacién, lo que reduce la exposicion a las principales empresas, como Apple, Amazon y Alphabet. La estrategia se baso en la
expectativa de que el repunte de la renta variable seria mas generalizada, lo que beneficiaria al conjunto del mercado estadounidense.
La posicion se cerrd en el segundo trimestre tras un periodo de buenos resultados.

En renta fija, las exposiciones se gestionaron activamente durante el ejercicio. Se hizo una nueva asignacion al Man European High
Yield Opportunities Fund, mientras que se cerr6 la del Jupiter Dynamic Bond Fund. El gestor de carteras observo valor en los
diferenciales crediticios europeos comparados con los de Estados Unidos y los de los mercados emergentes. Ademas, tras un periodo
de fuerte rentabilidad, se cerrd una pequeifia posicion en el Shares Physical Gold ETC. Las rentabilidades del oro en 2024 fueron muy
positivas, gracias al aumento de la demanda de los bancos centrales.

New Opportunities Collection Clase Hedged
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 5,38%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastr6 la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.

Infrastructure Opportunity Collection
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 12,24%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo invierte en una cartera diversificada de acciones de infraestructuras cotizadas de todo el mundo. Entre las empresas de
infraestructuras se encuentran aquellas que poseen u operan gasoductos, suministros publicos, aeropuertos, ferrocarriles y autopistas
de peaje. Las inversiones se administran a través de un gestor delegado y fondos de inversion.

La renta variable global tuvo un buen comportamiento en el afio y repuntd un 27,5% en euros. La dispersion entre estilos fue amplia,
con rentabilidades del 34,9% para growth y del 26,6% para quality, muy superiores al 20,1% de value.

Desde una perspectiva regional, Estados Unidos se situd a la cabeza, con un 33,6%, adelantando a Europa (9,3%) y los mercados
emergentes (15,4%). Por sectores, tecnologia de la informacion (41,3%), servicios de comunicaciones, (41,7%), y finanzas (32,3%)
obtuvieron rentabilidades notablemente superiores. Los peores resultados se registraron en el sector inmobiliario (6,3%) y en el de
materiales (1,07%).

La renta variable global de infraestructuras registré un buen afio, y la rentabilidad del indice S&P Infrastructure en euros fue del 23%.
Por subsectores, el de almacenamiento de petrdleo y gas y transporte fue el que mejor se comportd, con un 42,3%. El transporte tuvo
un comportamiento dispar, ya que los puertos maritimos obtuvieron una rentabilidad del 13,4%, mientras que la rentabilidad de los
aeropuertos, del 1,7%, y de las autopistas y el ferrocarril, del 4,5%, fueron relativamente decepcionantes. También tuvieron una
rentabilidad solida del 16,7% los suministros publicos, el mayor subsector dentro de las infraestructuras, con una asignacion algo
superior al 50%.

El Subfondo registré una rentabilidad positiva, ya que la clase de activo de infraestructuras se beneficié de un descenso de los tipos de
interés. Los activos de infraestructuras, como los suministros publicos y las redes de transporte, suelen ofrecer flujos de caja estables
y predecibles. En un contexto de descenso de los tipos de interés, esta rentabilidad constante cobra un mayor atractivo para los

inversores que tratan de obtener rendimientos.

El gestor delegado Morgan Stanley y Wellington hicieron las mayores contribuciones a los resultados. Su asignacion a gasoductos y
oleoductos fue lo que mas impulso la rentabilidad. La eleccion de Donald Trump como presidente de Estados Unidos impulsé a las
empresas de gasoductos y oleoductos, ya que se esperaba que sus politicas aliviaran los obstaculos normativos a este tipo de
proyectos. Los precios del petroleo también se mantuvieron constantes, en un rango de entre 70 USD y 80 USD el barril. Cuando los
precios del petroleo se mantienen estables o suben se alienta una mayor produccion. A su vez, esto aumenta la demanda de servicios
de transporte y almacenamiento que prestan las empresas de gasoductos y oleoductos.
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Infrastructure Opportunity Collection (cont.)

Por valores concretos, la empresa estadounidense de suministros publicos Nextera y Kinder Morgan y Enbridge, dedicadas a los
oleoductos, representaron las mayores contribuciones. Los valores del sector de servicios aeroportuarios lastraron los resultados, y el
Aeropuerto de Japon y el Aeropuerto de Auckland obtuvieron rentabilidades negativas en 2024.

Durante el periodo no se introdujeron cambios a nivel de cartera. La cartera mantiene su diversificacion en varios subsectores de
infraestructuras, incluidos generacion de energia, aeropuertos, autopistas de peaje, ferrocarriles, torres de comunicacion y energia
intermedia.

Durante todo el afio aumentd la asignacion a oleoductos y gasoductos y a los suministros publicos, mientras que se redujo a
infraestructuras de transporte.

Infrastructure Opportunity Collection Clase Hedged
Rentabilidad* 31/12/2023 - 31/12/2024 8,41%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastrd la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.

Global Convertibles Strategy Collection
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 8,32%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo invierte sobre todo en bonos convertibles en todo el mundo. Para ello recurre a gestores de inversiones especializados en
la clase de activo mediante mandatos y fondos UCIS (fondos de inversion colectiva no regulados) subyacentes.

En general, 2024 fue un afio positivo para los activos de riesgo, ya que los bancos centrales comenzaron a relajar su politica
monetaria. Los activos de riesgo reaccionaron positivamente a esta situacion ante la confianza de los inversores, lo que provoco una
subida de los mercados bursatiles y un estrechamiento de los diferenciales crediticios. La renta variable estadounidense registrd
ganancias significativas, gracias a la resiliencia econémica impulsada por los excelentes resultados de los «Siete Magnificos» y del
sector tecnoldgico en general. Dentro de los bonos convertibles, todos los sectores obtuvieron rentabilidades positivas, siendo el
tecnologico, el industrial y el de suministros publicos los que mejor se comportaron. Las empresas de suministros publicos se
beneficiaron del esperado aumento de la demanda de energia derivado del mayor uso futuro de la [A. El délar estadounidense se situd
a la cabeza de los mercados de divisas y su valor con respecto a los activos en euros subié con fuerza en el segundo semestre del afio.

El Subfondo genero rentabilidades positivas durante el afio. Todos los gestores del Subfondo contribuyeron a la rentabilidad positiva.
El Lazard Global Recovery Fund fue el que mejor se comport6 debido a su mayor carry y exposicion a los temas de recuperacion. Los
bonos convertibles vinculados a la recuperacion del sector del ocio se beneficiaron del aumento de los viajes internacionales, unos
costes de la energia estables y de medidas empresariales concretas. El Lazard Global Convertible Fund también registrd
rentabilidades positivas, aunque se quedd rezagado con respecto a otras estrategias de la cartera debido a la seleccion de valores en
semiconductores y empresas de consumo chinas que sufrieron tras la victoria electoral de Trump. UBS Global Convertibles y
Schroders Global Convertibles generaron rentabilidades positivas alentados por la fortaleza de los mercados de renta variable en
2024. El Subfondo también se beneficio de la apreciacion del ddlar estadounidense frente al euro durante el periodo, que continud
fortaleciéndose tras las elecciones estadounidenses.

A finales de 2024 se introdujeron dos gestores delegados en el Subfondo con una ponderacion del 30%. Tanto Advent Capital
Management como Zazove Associates son gestores de inversiones boutique controlados mayoritariamente por sus empleados que se
especializan en bonos convertibles. Sus estrategias tienen largas trayectorias y se diferencian en el estilo y el proceso de inversion. La
cartera actual se reestructurd para garantizar una contribucion adecuada al riesgo general de la misma por parte de cada uno de los
gestores subyacentes, ademds de una diversificacion adecuada en lo que a estilos y procesos de inversion se refiere. Se revisaron los
argumentos de inversion para Schroders Global Convertibles y se tomo la decision de abandonar este Subfondo. Se redujeron las
posiciones en Lazard Global Recovery, UBS Global Convertibles, Lazard Global Convertibles y SPDR Global Convertible Bond ETF
y se redimensionaron para enfocarse mas a factores concretos de rentabilidad y riesgo en el futuro. De estas posiciones, la mayor
reduccion fue la del SPDR Global Convertible Bond ETF, y el producto se destind a los gestores existentes.
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Global Convertibles Strategy Collection Hedged Class
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 2,92%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastr6 la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.

Mediolanum Carmignac Strategic Selection
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 7,45%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

La gestion de la inversion se delega en Carmignac Gestion. El Subfondo trata de lograr una apreciacion a largo plazo del capital, a
través de una cartera multiactivos global compuesta por acciones, bonos y valores a corto plazo. Se utiliza un enfoque flexible para
gestionar las exposiciones a riesgos de forma tactica y se emplean futuros financieros principalmente para ajustar el fondo en funcién
del entorno de mercado. El Subfondo se ajusta a lo previsto en el articulo 8, por lo que también trata de promover caracteristicas
medioambientales, sociales y de gobernanza positivas.

En 2024, los mercados de renta variable registraron un crecimiento sélido, impulsado por el buen comportamiento economico, el
descenso de la inflacion y las bajadas de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal estadounidense. El S&P 500 subié mas de
un 30% (en euros), y los sectores de tecnologia y servicios de comunicaciones lideraron las ganancias, gracias del auge actual de la
inteligencia artificial (IA). Los valores growth ofrecieron rentabilidades muy superiores a los value y los de gran capitalizacion se
situaron por delante de los de pequefia capitalizacion.

En cambio, el afio fue volatil para los mercados de renta fija. Los rendimientos fluctuaron a medida que los inversores reaccionaron a
los cambios en la politica monetaria y las expectativas de inflacion. A pesar de la volatilidad, los rendimientos de los bonos fueron
ligeramente positivos, y el rendimiento de los valores del Tesoro estadounidense a 10 afios concluy¢ el ejercicio por encima del 4,5%.

El Subfondo registré una rentabilidad positiva durante el afio y la mayor parte de las ganancias se debio al componente de renta
variable. Tecnologia de la informacién fue el sector que mejor se comportd, en el que empresas como TSMC, Nvidia y Broadcom
contribuyeron a la rentabilidad. Estas acciones tuvieron un comportamiento superior debido al liderazgo en infraestructuras de IA,
fabricacion de semiconductores avanzados y circuitos integrados para aplicaciones especificas orientadas a la 1A, respectivamente.

El consumo discrecional fue el siguiente sector que mejor se comportd, en el que valores como Hermes International y Amazon
fueron los que mas contribuyeron a la rentabilidad. El sector de los suministros publicos fue el que mas deteriord los resultados en
2024, ya que empresas como las eléctricas brasilefias Equatorial Energia y Eletrobras lastraron la rentabilidad.

El componente de bonos también tuvo un buen comportamiento durante todo el afio. Los bonos corporativos tanto de mercados
desarrollados como emergentes obtuvieron la mayor rentabilidad positiva, seguidos por los bonos soberanos y el crédito estructurado.

El uso de futuros gener6 una rentabilidad negativa en 2024. Por ultimo, la parte del mercado monetario afiadi6 algunos puntos basicos
a la rentabilidad general de la cartera.

Durante el primer semestre de 2024, la exposicion neta a renta variable oscilo entre el 40% y el 50%. Los bonos corporativos fueron
el segundo componente mas importante del Subfondo, lo que reflejaba la perspectiva positiva a medio plazo del gestor de cartera
respecto a los activos de riesgo.

En julio, tras un fuerte repunte de la renta variable, antes del descenso de liquidez del verano y en un contexto de volatilidad potencial
por las elecciones en Estados Unidos, la exposicion neta a la renta variable se redujo a un rango del 35% al 40%. Al mismo tiempo, se
establecieron algunas protecciones crediticias en los fondos subyacentes de renta fija.

Tras la victoria de Donald Trump en las elecciones presidenciales de noviembre, se aumenté un 10% la ponderacion de la renta
variable para sacar partido a cualquier posible repunte. Durante todo 2024, los fondos subyacentes de renta fija mantuvieron una
postura de cautela con respecto a la duracion (sensibilidad a las variaciones de los tipos de interés) en un entorno de tipos de interés
complicado.
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Mediolanum Invesco Balanced Risk Coupon Selection
Rentabilidad* 31/12/2023-31/12/2024 8,67%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

Se ha delegado la gestion del Subfondo en Invesco. Trata de obtener ingresos periddicos y una revalorizacion del capital a medio y
largo plazo mediante una cartera multiactivos global que invierte sobre todo en acciones, bonos y valores a corto plazo. El Subfondo
ha sido clasificado como estrategia acorde con el articulo 8 y tiene el objetivo afiadido de promover las caracteristicas ambientales,
sociales y de gobernanza (ASG). La estrategia hace uso de toda la gama de capacidades mundiales de Invesco.

Los activos financieros obtuvieron una rentabilidad positiva en 2024, ya que el descenso de la inflacion permitié a los bancos
centrales bajar los tipos de interés en un contexto de crecimiento economico resiliente. Pese a la debilidad del sector manufacturero
mundial, tanto los mercados laborales como la demanda de servicios mantuvieron su fortaleza. La renta variable global, representada
por el MSCI All Country World Index, obtuvo una rentabilidad del 25,9% en euros, y la fortaleza del ddlar estadounidense beneficio
a los inversores europeos. América del Norte fue la region que mejor se comporto, gracias a las sdlidas rentabilidades de las mayores
empresas estadounidenses.

La renta fija también mostré un comportamiento positivo, ya que el ICE BofA Global Fixed Income Euro-Hedged Index obtuvo una
rentabilidad del 0,9%. La deuda corporativa y de mercados emergentes tuvo un comportamiento superior al de los bonos soberanos de
mercados desarrollados, debido a una menor aversion al riesgo.

La estrategia generd rentabilidades positivas en 2024, con una contribucion mayor de la renta variable en comparacion con la renta
fija. La renta variable estadounidense fue la que realizé la mayor aportaciéon a la rentabilidad, ya que aumentaron los beneficios del
grupo de empresas tecnologicas denominadas los Siete Magnificos, y tras la eleccion de Donald Trump mejoraron las expectativas
para la economia estadounidense. De todas las estrategias en cartera, el componente Eco de renta variable, que invierte en empresas
con conciencia medioambiental, fue la que mas contribuyo a los resultados. Los componentes Eco de renta variable y renta fija
representan mas del 30% del Subfondo.

Los bonos soberanos a mas largo plazo fueron los que menos contribuyeron a la rentabilidad, ya que los inversores no se vieron
recompensados por asumir riesgo de duracién. A pesar de que el Banco Central Europeo y la Reserva Federal estadounidense
redujeron los tipos de interés de forma considerable, los rendimientos de los bonos a mas largo plazo concluyeron 2024 con un nivel
superior al de principios de afio.

Dentro de la renta variable, desde junio el gestor de cartera mantuvo una sobreponderacion en sectores defensivos con caracteristicas
de calidad (quality) y baja volatilidad, inclinindose hacia las capitalizaciones mayores a expensas del valor y la mediana y pequefia
capitalizacion. Pese al importante posicionamiento en empresas de megacapitalizacion de calidad, el gestor de cartera esperaba que
una combinacion de caracteristicas de calidad (quality) y baja volatilidad tuviera un comportamiento superior y mitigara el riesgo de
pérdida en un contexto de reduccion de las expectativas de crecimiento, descenso de los rendimientos de los bonos y mayor debilidad
de los mercados de renta variable.

Si bien el contexto no apunt6 a un riesgo importante para los diferenciales crediticios, es probable que las revisiones a la baja de las
expectativas de crecimiento vayan acompafiadas de unos diferenciales ligeramente mas amplios con respecto a los minimos del ciclo
y de menores rendimientos de los bonos. Por ello, la estrategia tuvo preferencia por los activos de mayor calidad y mas duracion.

Socially Responsible Collection
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 15,48%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo invierte en una cartera diversificada compuesta principalmente por renta variable global (80%) e instrumentos de renta
fija, (20%), que promueven caracteristicas medioambientales o sociales, o tienen un objetivo de inversion sostenible. Actualmente
esto se logra a través de la inversion en gestores delegados, asi como en ETF y fondos de inversion OICVM. Cada una de estas
estrategias subyacentes tiene objetivos sociales 0 medioambientales compatibles con el articulo 8 del SFDR.

El contexto fue positivo para la renta variable en 2024, ya que el descenso de la inflacion permitio a los bancos centrales bajar los
tipos de interés en un contexto de crecimiento econdémico resiliente. Pese a la debilidad del sector manufacturero mundial, tanto los
mercados laborales como la demanda de servicios mantuvieron su fortaleza. La renta variable global, representada por el MSCI All
Country World Index, obtuvo una rentabilidad del 25,9% en euros, y la fortaleza del délar estadounidense beneficio a los inversores
europeos. América del Norte fue la region que mejor se comportd (32,3% en euros) ya que la inteligencia artificial (IA) y la
tecnologia mantuvieron su solidez e impulsaron los resultados. La renta fija tuvo un avance mas moderado, ya que el ICE BofA
Global Fixed Income Euro-Hedged Index obtuvo una rentabilidad del 0,9%. La deuda corporativa y de mercados emergentes se
comportd mejor que la deuda soberana de mercados desarrollados, debido a la menor aversion al riesgo.
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Socially Responsible Collection (cont.)

La rentabilidad de inversion del Subfondo durante el periodo fue positiva, del 15,5%. La mayor posicion del Subfondo en el gestor
delegado Robeco (35%) fue la que mejor se comportd, con un 25%. Las rentabilidades positivas se debieron principalmente a la
seleccion de valores por parte del gestor, ya que sus posiciones activas en Broadcom y Nvidia, dentro del sector de la tecnologia de la
informacion, contribuyeron de forma notable. A ambos valores siguio beneficiandoles el tema de la IA. La acertada seleccion de
valores también fue evidente en el sector industrial, con el excelente comportamiento de Hitachi y Trane.

Las inversiones en renta fija en el bono soberano en euros con grado de inversion de BlueBay y las letras del Tesoro a corto plazo
contribuyeron positivamente a la rentabilidad. A pesar de las débiles rentabilidades de la renta fija, Bluebay se comportd mejor que el
conjunto de los mercados, en gran parte debido a la decision del gestor de adoptar una menor sensibilidad a los tipos de interés. Esto
contribuy6 a los resultados, ya que los rendimientos aumentaron durante el afio.

El gestor de cartera no hizo cambios estructurales en el Subfondo durante 2024, aunque mantuvo una exposicion superior a la media
en renta variable, proxima al 82%. Esto fue un reflejo de la opinion positiva del gestor de cartera con respecto a la renta variable en
2024, debido a la constante resiliencia econdmica.

En cuanto a los gestores delegados, Robeco introdujo algunos cambios en las acciones durante el afio. En su busqueda de empresas
que puedan beneficiarse de las tendencias de sostenibilidad a nivel mundial, Robeco incorpor6 Builders First Source, proveedor de
materiales de construccion y componentes prefabricados que publicé unos resultados para el segundo trimestre superiores a las
expectativas de los analistas. La empresa obtiene el 95% de su madera de proveedores certificados por la Sustainable Forestry
Initiative o el Consejo de Manejo Forestal.

Socially Responsible Collection Clase Hedged
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 10,75%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastrd la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.

Financial Income Strategy
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 9,39%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

La gestion del Subfondo corresponde al gestor delegado de inversiones especializado Algebris, que invierte principalmente en
instrumentos de renta fija emitidos por bancos y entidades financieras (incluyendo bonos preferentes, capital de nivel 2 y de nivel 1
adicional), asi como en renta variable y valores relacionados con la renta variable emitidos por entidades que operan en el sector
financiero a nivel global.

El contexto macroecondmico resultd favorable para los bancos y el sector financiero en general en 2024. A comienzos de afio, los
economistas pronosticaban algtn tipo de desaceleracion e incluso una leve recesion, que no se produjeron. Aunque el crecimiento
siguié siendo moderado en Europa, el Banco Central Europeo no redujo los tipos de interés tanto como se esperaba; entretanto, el
fuerte crecimiento en Estados Unidos hizo que la Reserva Federal se mantuviera al margen durante buena parte del afio, lo que
favorecio la rentabilidad del sector financiero. A lo largo del afio, la banca europea experimenté una mejora de sus beneficios
impulsada por el aumento de los ingresos, la moderacion de la inflacion de los costes y la reduccion de las provisiones para pérdidas.
El contexto financiero europeo también se beneficid de la evolucion positiva en materia de fusiones y adquisiciones. Se preveia que
esta consolidacion del sector bancario de la UE siguiera teniendo relevancia en 2025.

La rentabilidad de inversion del Subfondo fue positiva en el afio, y tanto el componente de crédito como el de renta variable
contribuyeron a la rentabilidad general del fondo. En lo que a la deuda se refiere, destacé la banca europea, que tuvo en Santander e
Intesa Sanpaolo las mayores contribuciones a los resultados. Ambos se beneficiaron del estrechamiento de los diferenciales
crediticios y la bajada de los tipos de interés. El prestamista britanico Nationwide retrocedio ligeramente después de que se aprobara
su propuesta de adquisicion de Virgin Money. Dentro de la renta variable, Banca Monte dei Paschi di Siena fue uno de los valores
que mas contribuyo a los resultados, gracias a sus solidos beneficios. El banco britanico Barclays también fue uno de los valores
destacados del periodo, ya que superd sistematicamente las expectativas de los analistas pese a la debilidad de la economia del Reino
Unido.
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Financial Income Strategy (cont.)

La proporcién entre bonos y acciones se mantuvo en general estable durante el ejercicio. El gestor aument6 su exposicion crediticia a
Banco Santander y Deutsche Bank. En ambos casos esto se hizo principalmente mediante acuerdos a precios atractivos. El gestor de
cartera cerrd su exposicion crediticia tanto a Wells Fargo como a PNC Financial Services, y recogio beneficios de posiciones a las
que el gestor de cartera habia entrado a través del mercado primario. En lo que a la renta variable se refiere, el gestor abrié una
posicion en Banco Sabadell debido a que volvio a hablarse sobre una posible fusion con el BBVA. Ademas, el gestor incrementd su
posicion en BBVA, ya que por si solo ofrece una valoracion atractiva, aunque también puede beneficiarse de mayores sinergias si la
fusion se materializa.

Equilibrium
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 4,90%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El objetivo de inversion del Subfondo es generar una apreciacion del capital a medio y largo plazo a través de inversiones en renta
fija, con cierta exposicion a renta variable. Esto se logra mediante asignaciones a gestores delegados, carteras de valores gestionadas a
nivel interno y fondos de inversion.

Las rentabilidades de la renta fija en 2024 se debieron sobre todo a los ingresos obtenidos de los bonos. Si bien la inflaciéon avanzé en
la direccién correcta, fue mas persistente de lo esperado, mientras que el crecimiento econémico mantuvo una resiliencia
sorprendente. Pese a que la Reserva Federal estadounidense inicio su ciclo de bajadas de los tipos de interés, los responsables de la
elaboracion de politicas se mantuvieron mas cautos con respecto a bajadas adicionales, y unicamente apuntaron a dos mas para todo
2025. Los rendimientos aumentaron, lo que hizo que la duracién (sensibilidad a los tipos de interés) se resintiese. El ICE BofA Global
Fixed Income Euro-Hedged Index de bonos soberanos y corporativos del conjunto del mercado obtuvo una rentabilidad del 0,9%
durante el periodo, mientras que la deuda de alto rendimiento global (con cobertura en euros) ofrecié un 7,5% dada la mayor
tolerancia al riesgo de los inversores. Los mercados mundiales de renta variable, representados por el MSCI World Index, registraron
una rentabilidad del 27,5% en euros.

La excelente rentabilidad de inversion durante el periodo se debié a las asignaciones tanto a renta fija como a renta variable, pues
ambas clases de activos tuvieron un buen comportamiento. La rentabilidad del segmento de renta fija estuvo dominada por los bonos
corporativos de mayor riesgo, siendo la mayor contribucion a la rentabilidad la del USD High Yield Bond ETF. Dentro de la
asignacion a renta variable (aproximadamente el 20%), el componente MIFL Global Quant Blend realizé la mayor aportacion a los
resultados. Lo que mas impulso la rentabilidad fue la asignacion mas elevada al sector de servicios de comunicaciones y a valores
como el conglomerado tecnolégico singapurense Sea, asi como a Netflix y a Meta, que se beneficid del repunte de la inteligencia
artificial.

El componente MIFL Solidity & Return, que representa alrededor del 30% del Subfondo, también contribuyd en gran medida a los
resultados. Los bonos corporativos tuvieron un comportamiento superior que el de los bonos soberanos durante el periodo, y el sector
financiero supuso la mayor contribucion.

La exposicion a renta variable inici6 el periodo en el 20%, para posteriormente incrementarse hasta el 21%. La exposicion media a
renta variable durante el periodo fue del 21,5%. Este posicionamiento se manifesté en gran medida con una exposicion superior a la
media en el componente MIFL Global Quant Blend, ademds de una posicion tactica en un contrato de futuros en MIFL Global Quant
Blend a comienzos del periodo.

El componente MIFL Solidity & Return, que representa el 30% de la cartera, experimentd un cambio estratégico a finales del periodo
que consistio en una reduccion por parte del gestor de su sensibilidad a los tipos de interés y de las exposiciones crediticias. En
respuesta a este cambio estratégico a nivel de componente, el gestor de cartera aumento la asignacion al ETF de alto rendimiento de
Estados Unidos para reajustar la cartera hacia un nivel de sensibilidad a los tipos de interés y exposicion crediticia mas neutro.

Equilibrium Clase Hedged
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 3,85%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastrd la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido sobre todo a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.
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INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2024 (cont.)

Mediolanum Fidelity Asian Coupon Selection
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 9,46%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo esta asesorado por Fidelity Investments y tiene el objetivo de lograr una apreciacion a largo plazo del capital a través de
una cartera multiactivos de gestion activa centrada en mercados asidticos. La estrategia se implementa principalmente a través de
fondos de inversion y aprovecha toda la gama de capacidades de inversion en Asia de Fidelity.

Tanto las acciones como los bonos asiaticos generaron rentabilidades positivas en 2024. La renta variable de Asia excepto Japon
avanzo un 11,6%, mientras que los bonos soberanos generaron rentabilidades de una sola cifra en toda la region. La region se
beneficié de un repunte ciclico de la renta variable china, que repunt6 durante el tercer trimestre de 2024, ya que el gobierno del pais
introdujo varias medidas politicas de apoyo a la economia y para reactivar el mercado inmobiliario, como el estimulo fiscal y la
flexibilizacion monetaria. La renta variable taiwanesa se beneficié del tema de la [A, que favorecié a empresas de semiconductores
como TSMC. Los bonos asiaticos con grado de inversion denominados en dolares estadounidenses, asi como los bonos de alto
rendimiento, obtuvieron rentabilidades absolutas positivas durante el periodo al estrecharse los diferenciales crediticios, a pesar de la
volatilidad de los rendimientos del Tesoro estadounidense.

Los fondos Fidelity incluidos en la cartera tuvieron un comportamiento dispar. Dentro de la renta variable, las posiciones en el
Fidelity Asian Smaller Companies Fund y el Fidelity Asia Pacific Opportunities Fund fueron las que mas contribuyeron a la
rentabilidad absoluta. Las empresas de tecnologia de la informacion fueron las que mejor se comportaron, puesto que los avances en
la TA impulsaron la confianza en este sector. Las inversiones con exposicion directa a China fueron las que mas lastraron la
rentabilidad. Estas incluyen el Fidelity China Fund y el X-trackers CSI 300 ETF, que replica las 300 mayores empresas de China.
Dentro de la renta fija, el Fidelity EM Local Currency Fund fue el que més contribuy6 la rentabilidad, gracias a la apreciacion de las
monedas de mercados emergentes frente al euro. La inflacion se redujo en muchas economias emergentes a lo largo del afio,
provocando un repunte de sus mercados de renta fija a medida que sus respectivos bancos centrales rebajaban los tipos de interés.

Durante el afio se introdujeron varios cambios en el Subfondo. Se vendieron las posiciones en bonos soberanos chinos y australianos a
fin de materializar plusvalias tras sus buenos resultados de comienzos de afio. En el segundo semestre se incorporaron participaciones
en bonos asiaticos con grado de inversion, debido a su atractivo rendimiento y a sus caracteristicas relativamente defensivas. Dentro
de la deuda corporativa de mayor rendimiento, la cartera cambi6 los bonos asiaticos de alto rendimiento por la deuda de mercados
emergentes en moneda local, debido a las expectativas de depreciacion del délar estadounidense (que no se produjo).

En renta variable, se redujo la asignacion a Fidelity Asian Special Situations y los ingresos se destinaron a valores de
renta variable indios y japoneses que generan mas conviccion, ya que la actividad econdémica parece estar
recuperandose en ambos mercados. En el cuarto trimestre se afiadio una nueva posicién a la cartera: Asia Pacific

Opportunities. Esta posicion, combinada con otra posicion principal en Asia Pacific Dividend, aport6é una diversificacion adicional
por estilos a la cartera.

Mediolanum Fidelity Asian Coupon Selection Clase Hedged

Rentabilidad* 31/12/2023 - 31/12/2024 6,00%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastrd la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro y el dolar de Hong Kong frente al ddlar estadounidense.
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INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES
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European Coupon Strategy Collection
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 5,57%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo tiene el objetivo de generar ingresos para su distribucion periddica, asi como lograr la revalorizacion del capital a medio
y largo plazo. Estd estructurado para tener una proporcion relativamente equilibrada de renta variable y renta fija europea,
principalmente a través de fondos de inversion, con una gestion tactica de las asignaciones para ajustar la exposicion al riesgo en las
distintas clases de activos.

El crecimiento economico de Europa siguid siendo positivo durante el afio, aunque se situd por detras del de EE. UU. Esta debilidad
en comparacion con EE. UU. se reflejo en los mercados financieros, en los que la renta variable europea fue a la zaga de su homéloga
estadounidense y los bonos soberanos tuvieron una rentabilidad superior.

Segun el MSCI Europe, la renta variable europea subio un 8,6%. El ICE BofA Euro Broad Market Index avanzé un 2,6% durante el
afio. El Banco Central Europeo redujo los tipos de interés del 4,5% de comienzos de afio al 3,15% al cierre de 2024. Para 2025 se
esperan nuevas bajadas de los tipos de interés.

Las rentabilidades positivas obtenidas durante el periodo se debieron sobre todo a las ganancias obtenidas por la renta variable, que
representa aproximadamente el 50% del Subfondo. Todas las inversiones en renta variable contribuyeron positivamente a la
rentabilidad, siendo la mas destacada la del Acadian Sustainable European Equity Fund. La estrategia se beneficié de la exposicion a
valores de la banca europea como Caixabank, Unicredit y Deutsche Bank. La rentabilidad del sector bancario europeo sigue viéndose
favorecida por los tipos de interés elevados, tras muchos afios de tipos inferiores a cero. El iShares Edge MSCI Europe Value supuso
la menor contribucion a la rentabilidad, ya que el factor value tuvo un mal comportamiento relativo con respecto a un enfoque de
combinacion de factores.

Entre las inversiones en renta fija, el DWS European High Yield Fund fue el que mas contribuy¢ a los resultados. Los bonos europeos
de alto rendimiento superaron a sus homdlogos soberanos debido a los mayores diferenciales crediticios.

El gestor de cartera agrego la exposicion a los futuros del indice FTSE 250 durante el tercer trimestre. La inversion estaba justificada
por el potencial de que la economia britanica recibiera el impulso del nuevo gobierno laborista, un aumento del gasto fiscal y un tono
cada vez mas acomodaticio del Banco de Inglaterra. Esta operacion se cerrd en el cuarto trimestre, cuando resulté evidente que
probablemente estas tendencias favorables serian menores de lo previsto.

Dentro de la renta fija, el gestor del BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund superé al conjunto del mercado de renta
fija europea. Esto se debio a la sobreponderacion en bonos soberanos espaiioles e italianos, que superaron en rentabilidad a los bonos
de paises europeos de mayor tamafio, como Alemania y Francia, donde la inestabilidad politica y la debilidad del sector
manufacturero lastraron las perspectivas econémicas.

Por lo demads, se cerrd una pequefia posicion en el iShares Gold Physical Gold ETC tras un periodo de fuerte rentabilidad. El oro
obtuvo rentabilidades muy positivas en 2024, ya que el aumento de la demanda por parte de los bancos centrales hizo que subiese su
precio.

European Coupon Strategy Collection Clase Hedged

Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 5,31%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, rest6 rentabilidad a la clase con cobertura del Subfondo
debido a la depreciacion del euro, especialmente frente a la libra esterlina y el franco suizo.
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INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2024 (cont.)

US Coupon Strategy Collection
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 16,71%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo tiene el objetivo de generar ingresos para su distribucion periddica, asi como lograr la revalorizacion del capital a medio
y largo plazo. Esta estructurado para tener una proporcion relativamente equilibrada de renta variable y renta fija estadounidense,
principalmente a través de fondos de inversion, con una gestion tactica de las asignaciones para ajustar la exposicion al riesgo en las
distintas clases de activos.

La economia estadounidense experiment6 un sélido crecimiento en 2024, mayor que el de muchos paises similares. Pese a que la
produccién manufacturera mostré debilidad, el mercado laboral se mantuvo fuerte, lo que contribuyd a respaldar la demanda de
servicios por parte de los consumidores. El indice S&P 500 concluy¢ el afio con un incremento del 25% en dolares estadounidenses
(33,6% en euros) y el Bloomberg ICE BofA US Broad Market Bond Index subi6 un 1,5% en dolares estadounidenses (8,3% en
euros). Los bonos corporativos estadounidenses tuvieron un comportamiento mejor que los del valores del Tesoro, debido al contexto
propicio para los activos de riesgo.

Las rentabilidades positivas obtenidas durante el periodo se debieron a las ganancias de los mercados de renta variable y renta fija, asi
como a la apreciacion del dolar estadounidense frente al euro. En renta variable, el JP Morgan US Select Equity Fund hizo la mayor
contribucion a los resultados, ya que los avances en inteligencia artificial han impulsado a los gigantes tecnologicos Microsoft y
Nvidia.

Dentro de la renta fija, las dos estrategias de alto rendimiento, Nordea y PGIM, representaron la mayor contribuciéon a la
rentabilidad. Los bonos soberanos y corporativos de alto rendimiento superaron a los valores con grado de inversion al disiparse el
temor a una recesion y reducirse la diferencia de rendimiento entre los bonos soberanos y los corporativos. El JPM US Aggregate
Bond Fund supuso la menor contribucion a la rentabilidad debido a su mayor asignacién a los valores del Tesoro estadounidense, que
se quedaron rezagados con respecto a la deuda corporativa. La resiliencia de la economia estadounidense hizo que se previese un
menor numero de bajadas de los tipos de interés para 2025.

En renta variable, el gestor de cartera aumentd la exposicion a Estados Unidos mediante futuros en el MSCI USA Equal Weight
Index. Este indice incluye los mismos valores que el indice ponderado por capitalizacion bursatil, aunque les asigna la misma
ponderacidn, lo que da lugar a una menor exposicion a las grandes empresas, como Apple, Amazon y Alphabet. La estrategia se basé
en la expectativa de que el repunte del mercado se ampliaria y beneficiaria a un mayor nimero de valores de renta variable
estadounidense. La posicion se cerro6 en el segundo trimestre tras un periodo de buenos resultados.

En renta fija, el gestor del JP Morgan US Aggregate Fund redujo la sensibilidad de la cartera a los tipos de interés, o duracion,
optando por valores del Tesoro estadounidense con vencimiento a mas corto plazo. Esta decision se baso en la opinion de que un
aumento de la inflacion y un mayor crecimiento harian que la Reserva Federal estadounidense introdujese menos bajadas en los tipos
de interés. Ademas, tras un periodo de fuerte rentabilidad, se cerrd una pequefia posicion en el Shares Physical Gold ETC. Las
rentabilidades del oro en 2024 fueron muy positivas, gracias al aumento de la demanda de los bancos centrales.

US Coupon Strategy Collection Clase Hedged

Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 8,69%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastré la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.

30



INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2024 (cont.)

Dynamic International Value Opportunity
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 16,17%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo invierte en una cartera de renta variable global compuesta principalmente por grandes y medianas empresas,
diversificada por regiones y sectores y orientada al estilo value. Se aplica a través de gestores delegados y de fondos de inversion y
otros instrumentos.

La renta variable global tuvo un buen comportamiento en el afio y repuntd un 27,5% en euros. La dispersion entre estilos fue amplia,
con rentabilidades del 34,9% para growth y del 26,6% para quality, muy superiores al 20,1% de value. La estrategia value se
comportd peor que la estrategia growth, ya que el descenso de la inflacion y las bajadas de los tipos de interés impulsaron con mayor
fuerza los valores de esta ultima, al tiempo que lastraron relativamente mas los de la primera, sobre todo en los sectores de materiales
e inmobiliario.

Desde una perspectiva regional, Estados Unidos se situo a la cabeza, con un 33,6%, adelantando a Europa (9,3%) y los mercados
emergentes (15,4%). Por sectores, tecnologia de la informacion (41,3%), servicios de comunicaciones, (41,7%), y finanzas (32,3%)
obtuvieron rentabilidades notablemente superiores. Los peores resultados se registraron en el sector inmobiliario (6,3%) y en el de
materiales (1,07%).

La fortaleza del mercado de renta variable contd con el respaldo de las bajadas de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal,
el Banco Central Europeo y el Banco de Inglaterra.

La cartera ofrecio una rentabilidad solida durante el ejercicio, debido al buen comportamiento de la renta variable en un contexto de
caida de la inflacion. Las mayores contribuciones a la rentabilidad provinieron del gestor delegado Sanders y el MIFL Global Value
Quant. Los resultados de Sanders se vieron impulsados sobre todo por su sesgo hacia las acciones value de mayor calidad, mientras
que el MIFL Global Value Quant se beneficié de las subidas de las acciones value de gran capitalizacion en EE. UU. El gestor
delegado deeper value Pzena también tuvo un buen comportamiento, siendo las asignaciones a la banca lo que mas impuls6 la
rentabilidad positiva.

La seleccion de valores dentro de la tecnologia de la informacién y el sector financiero contribuyé sustancialmente a la rentabilidad,
con importantes aportaciones de American Express, Wells Fargo y la empresa taiwanesa de semiconductores TSMC. La seleccion de
valores dentro de los sectores value mas tradicionales de la industria y la energia también fue acertada, y entre las mayores
contribuciones estuvieron las posiciones en Shell, Exxon Mobil y United Airlines.

En el primer trimestre de 2024 se increment6 la estrategia MIFL Global Value Quant del 13% al 22% y se redujeron ligeramente las
posiciones en AQR, Pzena y Sanders. La estrategia MIFL se centra en la renta variable global multifactor prestando especial atencion
a valores value.

Por sectores, durante todo el afio se aumentd la exposicion a tecnologia de la informacién y se redujo a materiales. Por regiones, se
incremento la exposicion a EE. UU. y al Reino Unido.

Dynamic International Value Opportunity Clase Hedged
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 9,68%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastrd la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.
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INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2024 (cont.)

Mediolanum Innovative Thematic Opportunities
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 19,97%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo Mediolanum Best Brands Innovative Thematic Opportunities es un fondo de renta variable global especializada disefiado
para obtener exposicion a temas growth a largo plazo, invirtiendo en valores que pueden beneficiarse de cambios estructurales y/o
seculares de factores econdmicos y sociales, tales como tecnologias disruptivas y el cambio climatico. Actualmente esto se logra a
través de la inversion en gestores delegados y fondos OICVM. Cada una de estas estrategias subyacentes cuenta con objetivos de
desempefio ambiental, social y de gobernanza (ASG) acordes con el articulo 8 del SFDR.

La renta variable global tuvo un buen comportamiento en el afio y repuntd un 27,5% en euros. La dispersion entre estilos fue amplia,
con rentabilidades del 34,9% para growth 'y del 26,6% para guality, muy superiores al 20,1% de value.

Desde una perspectiva regional, Estados Unidos se situd a la cabeza, con un 33,6%, adelantando a Europa (9,3%) y los mercados
emergentes (15,4%). Por sectores, tecnologia de la informacion (41,3%), servicios de comunicaciones, (41,7%), y finanzas (32,3%)
obtuvieron rentabilidades notablemente superiores. Los peores resultados se registraron en el sector inmobiliario (6,3%) y en el de
materiales (1,07%).

La fortaleza del mercado de renta variable contd con el respaldo de las bajadas de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal,
el Banco Central Europeo y el Banco de Inglaterra.

El Subfondo obtuvo una rentabilidad positiva durante el periodo, con un buen comportamiento de los valores de mayor crecimiento
vinculados a diversos temas de inversion, gracias a las bajadas de los tipos de interés y el descenso de la inflacion.

Los gestores delegados Alliance Bernstein y Axiom realizaron las mayores contribuciones a la rentabilidad positiva. Los resultados de
Alliance Bernstein se vieron impulsados principalmente por los temas relacionados con los semiconductores y la produccion
manufacturera. El Axiom Fund también cont6 con una asignacion al tema de los semiconductores, asi como al del consumo, con
buenos resultados.

Por sectores y valores, las empresas de mayor crecimiento de tecnologia de la informacion, como Nvidia, y el lider del comercio
electronico Shopify ofrecieron rentabilidades sélidas y tuvieron contribuciones destacadas. El comportamiento en el sector de
servicios de comunicacion también fue solido, y entre las mayores aportaciones a la rentabilidad se incluyeron el gigante de las redes
sociales Meta Platforms y el proveedor de streaming de video Netflix.

Durante el afio se eliminaron dos gestores de la cartera: Wellington y Allianz. Estos fueron sustituidos por estrategias con una
orientacion mas defensiva, incluido el iShares Healthcare ETF, a fin de reducir el riesgo global de la cartera a corto plazo, dada la
preocupacion del gestor de cartera por el aumento de la volatilidad. Las acciones del sector salud suelen tener un comportamiento
superior cuando el mercado cae, dada la naturaleza esencial de sus productos y servicios, y generalmente se ven afectadas en menor
medida por la volatilidad del mercado y los ciclos economicos.

Mediolanum Innovative Thematic Opportunities Clase Hedged
Rentabilidad* 31/12/2023 - 31/12/2024 12,68%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastrd la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.

32
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European Small Cap Equity
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 4,81%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo invierte en una cartera diversificada de valores paneuropeos de renta variable y relacionados con la renta variable de
pequefias y medianas empresas. Actualmente esto se logra a través de gestores delegados y fondos de inversion.

El 2024 fue un afio positivo para la renta variable europea, debido a la resiliencia del crecimiento y a una bajada acumulada de los
tipos de interés del 1,35% por parte del Banco Central Europeo. Salvo en las mayores economias, Francia y Alemania, en las que la
agitacion politica continu6 planteando dificultades, el crecimiento fue especialmente fuerte. El sector manufacturero aleman también
se resintio por la débil demanda china y los elevados costes de la energia, que se mantuvieron por encima de los niveles previos a la
pandemia.

Las empresas europeas de pequefia y mediana capitalizacion generaron rentabilidades positivas, aunque tuvieron que enfrentarse a
mas factores adversos que la renta variable estadounidense. Los mercados europeos de renta variable mostraron una mayor aversion al
riesgo, influenciados por las inquietudes econdémicas anteriormente mencionadas, en particular entre los valores de pequefia
capitalizacion.

La rentabilidad de inversion durante el periodo fue positiva, sobre todo gracias a los principales mandatos: JP Morgan Dynamic
European Small Cap, Quoniam European Small Cap, Eleva Leaders Small & Mid Cap Fund y exposiciones a ETF. Sin embargo,
Oddo BHR Avenir Europe fue un caso atipico, ya que perjudico la rentabilidad debido a su exposicion a Francia. Pese a la prolongada
experiencia del equipo en el mercado francés, la incertidumbre politica afect6 a posiciones como la de Sodexo, que no cont6 con el
favor los inversores.

El mandato de JP Morgan se comporté muy bien al beneficiarse del factor momentum, que fue el que mejor se comportd en Europa.
Pese a las dificultades anteriormente mencionadas, esto valido el compromiso del gestor con su filosofia de inversion principal.

En 2023 se introdujeron cambios importantes en la cartera, en particular la reduccion de la asignacion al mandato de JP Morgan
Dynamic European Small Cap para aumentar la diversificacion y reducir el riesgo. El gestor de cartera mantuvo en gran medida la
composicion de los gestores delegados y los fondos durante 2024, ya que considerd que la cartera habia mejorado desde el punto de
vista estructural y estaba bien posicionada para alcanzar sus objetivos actuales.

En el tercer trimestre de 2024, el gestor de cartera aumentd la exposicion a futuros del indice FTSE 250, anticipandose al posible
impulso que daria a la economia britanica el nuevo gobierno laborista, el aumento del gasto fiscal y una serie de bajadas de los tipos
de interés por parte del Banco de Inglaterra. Sin embargo, esta posicion se cerrd en el cuarto trimestre, cuando se puso de manifiesto
que era poco probable que se materializaran esos vientos de cola.

Global Leaders
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 15,79%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo invierte en una cartera diversificada de acciones «blue chip» de gran capitalizacion de todo el mundo, y se centra en
titulos de empresas quality que acumulan un largo historial consolidado y buenos niveles de rentabilidad recurrentes. Esto se logré a
través de asignaciones a gestores delegados, carteras gestionadas internamente y fondos OICVM.

La renta variable global repunté un 27,5% en euros en el afio. Los distintos estilos tuvieron comportamientos muy dispares, que
hicieron que growth con un 34,9%, y quality, con un 26,6%, superasen a value (20,1%).

A nivel regional, Estados Unidos obtuvo la mayor rentabilidad, del 33,6%, y adelantd tanto a Europa (9,3%) como a los mercados
emergentes (15,4%). Por sectores, tecnologia de la informacion (41,3%), servicios de comunicaciones (41,7%) y finanzas (32,3%)
fueron los que obtuvieron mejores rentabilidades, mientras que los sectores inmobiliario (6,3%) y de materiales (1,07%) obtuvieron
los peores resultados.

La fortaleza de los mercados de renta variable estuvo impulsada por las bajadas de los tipos de interés de la Reserva Federal, el Banco
Central Europeo y el Banco de Inglaterra.
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Global Leaders (cont.)

El Subfondo obtuvo una rentabilidad positiva durante el periodo, con un buen comportamiento de los valores de mayor calidad,
aquellos con mayores tasas de rentabilidad probadas y balances mas sélidos, gracias a las bajadas de los tipos de interés y el descenso
de la inflacion.

Entre las mayores contribuciones a la rentabilidad se incluyeron el gestor delegado Walter Scott y Global Quality de gestion interna,
debido a su excelente seleccion de valores, sobre todo en el sector de tecnologia de la informacion. La cartera suele invertir en
empresas con balances solidos que lideran sus respectivos sectores. Los fabricantes de semiconductores fueron el sector que mejor se
comportd, dada la constante demanda que genera el desarrollo de la inteligencia artificial, los vehiculos eléctricos y los centros de
datos.

Por valores, las empresas de mayor calidad del sector de la tecnologia de la informacion, como Nvidia, Apple y Microsoft, tuvieron
un excelente comportamiento y realizaron contribuciones destacadas. El sector financiero también realizo una aportacion sélida, y
entre las mayores contribuciones a la rentabilidad también se incluyeron el gigante de los pagos MasterCard y London Stock
Exchange. Por otro lado, los valores de consumo basico lastraron los resultados, sobre todo el lider en productos de alimentacion
Nestlé y la empresa de productos personales L’Oreal, que obtuvieron rentabilidades negativas en el afio.

La cartera incorpord un nuevo gestor en el cuarto trimestre, Artisan Global Opportunities Fund. Este fondo aplica una filosofia de
inversion distinta, ya que se centra en aquellas empresas que cuentan con franquicias solidas y crecimiento de sus beneficios.
Combina factores quality y growth, por lo que constituye un buen complemento al gestor méas defensivo Guard Cap. Por lo tanto, se
elimino de la cartera el mandato Intermede.

Ademas, se introdujo una asignacion a la estrategia cuantitativa core mediante la estrategia cuantitativa de MIFL Global Leaders. Esta
estrategia aprovecha grandes conjuntos de datos y modelos sofisticados para analizar las tendencias del mercado y tomar decisiones
de inversidn, con el objetivo de eliminar los sesgos emocionales y basarse en datos objetivos para seleccionar valores.

Global Leaders Clase Hedged
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 9,44%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastré la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.

Chinese Road Opportunity
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 15,49%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo invierte en una cartera diversificada de valores chinos de renta variable y relacionados con renta variable. Las
inversiones se realizan actualmente a través de gestores delegados, fondos y otros instrumentos.

La renta variable china tuvo un 2024 agitado, aunque, en general, el Subfondo logr6 una rentabilidad positiva del 15,5% durante el
periodo de 12 meses. Tras un comienzo de afio volatil, las renta variable china repunté en marzo y abril a medida que las autoridades
chinas adoptaron una retorica politica favorable. Sin embargo, esto no proporciono el apoyo suficiente para que los mercados de
valores mantuvieran sus ganancias. En septiembre se anunciaron medidas de estimulo mas amplias, lo que inicialmente provoco un
fuerte repunte que hizo que las acciones chinas subieran mas de un 30%. Sin embargo, dada la decepcion que suscito la aplicacion
estas medidas, asi como las tendencias geopoliticas desfavorables derivadas de las elecciones presidenciales en Estados Unidos, para
final de afio los mercados habian cedido aproximadamente la mitad de estas ganancias.

Sin embargo, China consigui6 cerrar el afio como uno de los paises de mercados emergentes que mejor se comportod (+19%). En
China, los valores cotizados en Hong Kong superaron a las acciones A cotizadas en el mercado nacional, en parte debido a la menor
base de multiplos, a medidas corporativas y a los flujos de inversores hacia el sur. Desde el primer trimestre del afio, el Subfondo
manifesto su perspectiva positiva con respecto a las acciones a través del Hang Seng China Enterprise Index y los futuros del MSCI
China Index. Esto se redujo hasta un nivel neutro tras el fuerte repunte de septiembre y octubre, y antes de las elecciones a la
presidencia de Estados Unidos.
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Chinese Road Opportunity (cont.)

La posicion del Subfondo en el sector financiero aumentd durante el afio, a medida que mejoraba el optimismo de los gestores de
cartera con respecto a la banca. Por ejemplo, el mandato con Goldman Sachs afiadié una nueva posicion en el China Construction
Bank, ya que los bancos de mayor calidad aumentaron su cuota de mercado tras la reciente crisis inmobiliaria del pais.

Schroders, mayor gestor delegado del Subfondo, tuvo un afio decepcionante en comparacion con el conjunto del mercado y otros
gestores delegados. Concretamente, las posiciones en el sector de la tecnologia de la informacion lastraron los resultados. Pese al
aumento del apoyo politico del Gobierno chino, el sentimiento se deterioré hacia finales de afio en un contexto de inquietud
geopolitica y arancelaria derivada de la agenda de politica comercial Donald Trump basada en la idea «America First» (EE. UU.
primero). Esto afecto negativamente a las rentabilidades de varias de las posiciones de Schroders.

Sin embargo, FountainCap obtuvo resultados sélidos gracias en gran medida a las selecciones del gestor dentro del sector de consumo
discrecional, mas centrado en el mercado nacional. Cabe destacar la posicién en Pop Mart, que se triplico con creces su valor al
dispararse los ingresos de la empresa. La empresa se especializa en la venta de juguetes de disefio coleccionables, que con frecuencia
se venden en formato «caja sorpresay, lo que supone que los clientes no saben lo que recibiran hasta que la abran. Este es un buen
ejemplo de las ideas relativamente sutiles que pueden derivarse de la experiencia y los conocimientos en investigacion local.

Emerging Markets Fixed Income
Rentabilidad* 31/12/2023 - 31/12/2024 11,21%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo invierte en una cartera diversificada de valores de deuda de mercados emergentes. Las inversiones se realizan
principalmente a través de asignaciones a gestores delegados, asi como a fondos y componentes gestionados a nivel interno.

La deuda de mercados emergentes registro otro afio de buenos resultados, ya que los diferenciales (diferencia entre los rendimientos
de la deuda publica y la deuda corporativa) continuaron estrechdndose. Esto tuvo lugar pese a la debilidad registrada en el ultimo
trimestre de 2024, debido al aumento de los rendimientos del Tesoro estadounidense, la solidez del délar y las inquietudes en materia
de comercio a nivel mundial tras la victoria electoral de Donald Trump.

La deuda en moneda local cayd en dolares estadounidenses en 2024, perjudicada por la depreciacion de las monedas de mercados
emergentes. Esto se producia tras duro cuarto trimestre en el que la deuda local perdié un 7% en un contexto de aumento de la
inquietud en el exterior y solidez del ddlar estadounidense, asi como de preocupaciones internas en paises emergentes como Brasil.
La deuda soberana y corporativa de mercados emergentes en moneda fuerte generd rentabilidades sélidas, y sus ganancias se vieron
respaldadas en ambos casos por el comportamiento de los bonos de alto rendimiento. Todos los mercados soberanos en moneda fuerte
que mejor se comportaron en 2024 fueron de alto rendimiento, y los que peor lo hicieron (que atn tuvieron un rendimiento positivo)
fueron sobre todo los de grado de inversion.

La estrategia MIFL logré capitalizar el repunte del alto rendimiento en moneda fuerte mediante bonos argentinos, ecuatorianos y
ucranianos. Las posiciones brasilefias en la estrategia se resintieron después de que el Banco Central do Brasil se viera obligado a
revertir su ciclo expansivo. Tras al fuerte endurecimiento, la estrategia de MIFL redujo el riesgo de diferencial de las posiciones de
alto rendimiento hacia finales de afio. También se agregaron mas bonos a corto plazo denominados en doélares estadounidenses de
empresas con calificacion BBB y BB mas avanzado el afio, pues a medida que comenzo a ralentizarse el ciclo de flexibilizacion
monetaria en EE. UU. ofrecian un buen perfil de generacion de ingresos.

Neuberger Berman siguio siendo la mayor asignacion del fondo, e invirtiéo en deuda soberana y deuda corporativa en moneda fuerte.
La rentabilidad de este gestor delegado fue elevada, debido al aumento de la asignacion a paises de alto rendimiento, como Costa de
Marfil y la Republica Dominicana, que ofrecieron rentabilidades superiores a las de las economias con grado de inversion.

La mejor rentabilidad obtenida en el ejercicio fue la del PGIM Hard Currency Corporates, que se beneficio de la exposicion a paises
de América del Sur como Argentina y Colombia. Si bien los diferenciales se comprimieron a niveles ajustados en términos histdricos,
el gestor considero que las variables fundamentales mostraban resiliencia y que la oferta neta de deuda nueva a los inversores seguia
siendo negativa.

Emerging Markets Fixed Income Clase Hedged
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 4,42%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastré la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.
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Global Demographic Opportunities
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 12,46%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo invierte en una cartera diversificada de valores de renta variable y relacionados con renta variable global que
previsiblemente se veran beneficiados por los cambios demograficos, como el crecimiento y envejecimiento de la poblacion, y el auge
de las clases medias. Actualmente esto se logra mediante gestores delegados y fondos de inversion OICVM.

La renta variable global tuvo un buen comportamiento durante el afio y repuntd un 27,5% en euros. La dispersion entre estilos fue
amplia, con rentabilidades del 34,9% para growth 'y del 26,6% para quality, muy superiores al 20,1% de value.

Desde una perspectiva regional, Estados Unidos se situ6 a la cabeza, con un 33,6%, adelantando a Europa (9,3%), y los mercados
emergentes (15,4%). Por sectores, tecnologia de la informacion (41,3%), servicios de comunicaciones, (41,7%), y finanzas (32,3%)
obtuvieron rentabilidades notablemente superiores. Los peores resultados se registraron en el sector inmobiliario (6,3%) y en el de
materiales (1,07%).

La fortaleza del mercado de renta variable contd con el respaldo de las bajadas de los tipos de interés de la Reserva Federal, el Banco
Central Europeo y el Banco de Inglaterra.

El Subfondo obtuvo una rentabilidad positiva durante el periodo, con un buen comportamiento de los valores de mayor crecimiento
vinculados a temas demograficos, gracias a las bajadas de los tipos de interés y el descenso de la inflacion.

Los gestores delegados Schroders y Fidelity contribuyeron a la rentabilidad. Los resultados de Schroders se vieron impulsados sobre
todo por la inversion en los temas relacionados con la demografia de los nuevos consumidores. Por otra parte, los resultados de
Fidelity se vieron favorecidos por los temas del envejecimiento de la poblacion y el crecimiento de la clase media.

Por sectores y valores, las empresas de tecnologia de la informacion relacionadas con la digitalizacion y los semiconductores, como
Microsoft, Nvidia y Taiwan Semiconductor Manufacturing Company, ofrecieron rentabilidades sélidas y tuvieron contribuciones
destacadas. El sector de consumo discrecional también contribuy6 de forma significativa, con un buen comportamiento de los lideres
del comercio electronico: Amazon, Alibaba y MercadoLibre. Dentro del tema de las personas mayores y el envejecimiento de la
poblacidn, los valores del sector salud, como Boston Scientific, Eli Lilly y Gilead Sciences, se situaron entre las mayores aportaciones
a la rentabilidad.

En el tercer trimestre se incorpord a la cartera el Alliance Bernstein Global Healthcare Fund, una cartera concentrada de empresas de
gran calidad con prevision de crecimiento duradero. Esta incorporacion formaba parte del objetivo estratégico a medio y largo plazo
del gestor de aumentar el peso del tema de la economia plateada. El sector sanitario forma parte de este tema, que constituye uno de
los tres pilares del fondo (junto con el crecimiento demografico y los nuevos consumidores). El gestor tiene una opinion positiva del
grupo de la economia plateada, dadas las perspectivas de crecimiento de las empresas expuestas a una poblacion mayor cada vez mas
rica y activa.

Clase con cobertura Global Demographic Opportunities
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 8,48%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastrd la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.
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Global Impact

Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 9,42%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo Global Impact invierte en una cartera diversificada de valores de renta variable y relacionados con renta variable global
de empresas cuyo objetivo es tener un impacto medioambiental o social positivo y cuantificable. Esto se logra mediante asignaciones
a OICVM vy gestores delegados acordes al articulo 9 del SFDR. Cada una de las estrategias subyacentes cuenta con objetivos de
impacto especificos. Estos se cumplen mediante constantes informes y el compromiso con los gestores de inversiones pertinentes.
También se supervisan los objetivos con referencia a evaluaciones de terceros.

La renta variable global tuvo un buen comportamiento en el afio y repuntd un 27,5% en euros. La dispersion entre estilos fue amplia,
con rentabilidades del 34,9% para growth 'y del 26,6% para guality, muy superiores al 20,1% de value.

Desde una perspectiva regional, Estados Unidos se situd a la cabeza, con un 33,6%, adelantando a Europa (9,3%) y los mercados
emergentes (15,4%). Por sectores, tecnologia de la informacion (41,3%), servicios de comunicaciones, (41,7%), y finanzas (32,3%)
obtuvieron rentabilidades notablemente superiores. Los peores resultados se registraron en el sector inmobiliario (6,3%) y en el de
materiales (1,07%).

La fortaleza del mercado de renta variable cont6 con el respaldo de las bajadas de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal,
el Banco Central Europeo y el Banco de Inglaterra.

El tema de la inversion de impacto fue a la zaga del conjunto del mercado, y los subtemas de la energia renovable y la biotecnologia
se comportaron peor que el mercado de renta variable en general.

La rentabilidad absoluta fue sélida en 2024, aunque el tema de la inversion de impacto se comporto peor que el conjunto del mercado
de renta variable.

El gestor delegado Impax realizé la mayor contribucion a la rentabilidad. El otro gestor delegado del Subfondo, Baillie Gifford,
también contribuy¢ a la rentabilidad, aunque en menor medida. La rentabilidad de Impax se debio sobre todo al impulso del tema de
las redes inteligentes y eficientes y el tema de la eficiencia energética. Por otra parte, los resultados de Baillie Gifford se vieron
favorecidos por los temas de semiconductores y el efecto de la electrificacion.

Por sectores y valores, las empresas de tecnologia de la informacion relacionadas con los semiconductores, a saber, Nvidia, ASML y
Taiwan Semiconductor Manufacturing Company, ofrecieron rentabilidades sélidas y tuvieron contribuciones destacadas. Los valores
industriales también tuvieron una rentabilidad positiva, en la que Schneider Electric y Trane Technologies se incluyeron entre los
valores que mas contribuyeron a la rentabilidad. Por otra parte, los valores biotecnoldgicos lastraron la rentabilidad, sobre todo los de
Moderna, Wuxi Biologics y 10X Genomics.

En el tercer trimestre de 2024 se afiadio a la cartera un nuevo gestor delegado: Stewart Investors. Stewart Investors proporciona una
asignacion de factores de baja beta y gran calidad, lo que ofrece un buen diversificador a otros gestores de la cartera. En el cuarto
trimestre, se inicio un nuevo mandato de renta variable estadounidense: la estrategia JP Morgan USA Paris Aligned Research. Este
ofrece una asignacion fundamental al mercado estadounidense de renta variable.

La asignacion al mercado estadounidense aumenté durante todo el afio, mientras que la asignacion a los mercados emergentes
asiaticos se redujo. Por sectores, aumentd la asignacion a tecnologia de la informacion, mientras que disminuyo la asignacion al sector
salud.

Global Impact Clase Hedged

Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 3,78%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastr6 la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.
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Circular Economy Opportunities
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 6,29%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo invierte en una cartera diversificada de valores de renta variable y relacionados con la renta variable de empresas que, a
juicio del gestor, contribuyen a un cambio social o medioambiental positivo, promoviendo la transicion o el avance hacia una
«economia circular». Esto se logra a través de gestores delegados y fondos, cada uno con unos objetivos establecidos de desempefio
social o medioambiental especificos acordes al articulo 9 del SFDR.

La renta variable global tuvo un buen comportamiento en el afio y repuntd un 27,5% en euros. La dispersion entre estilos fue amplia,
con rentabilidades del 34,9% para growth y del 26,6% para quality, muy superiores al 20,1% de value.

Desde una perspectiva regional, Estados Unidos se situo a la cabeza, con un 33,6%, adelantando a Europa (9,3%) y los mercados
emergentes (15,4%). Por sectores, tecnologia de la informacion (41,3%), servicios de comunicaciones, (41,7%), y finanzas (32,3%)
obtuvieron rentabilidades notablemente superiores. Los peores resultados se registraron en el sector inmobiliario (6,3%) y en el de
materiales (1,07%).

La fortaleza del mercado de renta variable contd con el respaldo de las bajadas de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal,
el Banco Central Europeo y el Banco de Inglaterra. La rentabilidad absoluta fue solida en 2024, aunque el tema de inversion de la
economia circular se comporto peor que el conjunto del mercado de renta variable.

El gestor delegado Pictect supuso la mayor contribucion a la rentabilidad, sobre todo su asignacion a los valores industriales
vinculados con el tema de la economia circular. Los valores de Eaton Corp y Schneider Electric, dedicadas a los componentes y
equipos electronicos, fueron los que mejor se comportaron. Ambas empresas registraron un aumento significativo de la demanda de
sus productos debido al constante cambio a la energia renovable y a unos sistemas de gestion de energia mas eficientes.

Empresas de software como Cadence y Autodesk, que forman parte del subtema de la desmaterializacion de la economia, también se
incluyeron entre los impulsores de la rentabilidad positiva del Subfondo. Los elementos mas defensivos de la cartera, como los
suministros publicos de agua y electricidad, lastraron los resultados en parte, ya que en un contexto de bajada de los tipos de interés y
de descenso de la inflacién los inversores prefirieron las empresas de mayor crecimiento.

La composicion general de la cartera y la combinacion de gestores se han mantenido constantes durante todo el afio. Dado que se trata
de un tema de inversidon nicho, son pocos los gestores especializados que cumplen nuestros estrictos estandares y criterios para su
inclusion en la cartera. Los componentes principales, los mandatos con KBI y Pictet, representaron el 80,5% de la cartera y se trata de
soluciones a medida. Su tercer componente, el BlackRock Circular Economy Fund, mantuvo su proporcion del 19%.

Circular Economy Opportunities Clase Hedged

Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 2,06%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastré la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.
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Energy Transition
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 (11,24)%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo invierte en una cartera diversificada de renta variable y valores relacionados con la renta variable en «inversiones
sostenibles» que, a juicio del gestor, contribuyen a la transicion a energias limpias. Esto se logra a través de gestores delegados y sus
equipos especializados, cada uno de los cuales tiene unos objetivos de desempefio social o0 medioambiental concretos acordes con el
articulo 9 del SFDR.

Los mercados de renta variable tuvieron un comportamiento positivo en 2024, ya que el descenso de la inflacion permitié a los bancos
centrales bajar los tipos de interés en un contexto de crecimiento economico resiliente. La renta variable global, representada por el
MSCI All Country World Index, obtuvo una rentabilidad del 25,9% en euros, y la fortaleza del dolar estadounidense beneficio a los
inversores europeos. El tema de la transicion energética no participd en la positividad del conjunto del mercado de renta variable.
Aunque dentro del universo hubo segmentos en los que los beneficios fueron mayores y las valoraciones aumentaron, en conjunto,
este tema fue incapaz de evitar un deterioro del animo, sobre todo en los mercados finales centrados en las energias renovables, asi
como en las cadenas de valor de las baterias y el hidrégeno.

Si bien los mercados de renta variable y la mayoria de los sectores concretos generaron rentabilidades positivas, las acciones con
exposicion a la transicion energética tuvieron un 2024 muy complicado. La rentabilidad decepciond en términos absolutos y con
relacion a la solidez observada en el conjunto de la renta variable. La principal causa de este mal comportamiento se debid a las
constantes revisiones a la baja de los beneficios futuros previstos para este segmento, tendencia que se registra desde mediados de
2023. Mas alla de los beneficios, el sector también se vio sometido a presiones de valoracion. A esto contribuyeron unos rendimientos
de los bonos obstinadamente elevados, el debilitamiento de las expectativas de crecimiento futuro y el resultado de las elecciones en
EE. UU, que generaron mas incertidumbre politica, y suscitaron un constante sentimiento negativo respecto a este tema. Pictet fue el
valor atipico de la cartera, ya que contribuyd positivamente debido a su asignacion estructuralmente elevada a valores tecnologicos, la
gran conviccion que le genera el papel de la tecnologia como motor del progreso econdmico. Para Schroder Global Energy Transition
en particular fue un afio dificil, pues su enfoque consistente en centrarse en un solo tema se vio especialmente afectado por las
tendencias desfavorables anteriormente descritas.

Durante el afio se redujo la asignacion a la estrategia Schroder Global Energy Transition. Dados los retos importantes a los que se
enfrento este tema, el gestor de cartera decidio ajustar las asignaciones a fin de ampliar la contribucion al riesgo general de cartera de
los gestores. Si bien KBI y Schroders habian constituido el nticleo de la cartera, a fin de lograr un mejor equilibrio de riesgo, la
asignacion a Schroder se redujo del 40,5% al 33,5% y se reasigno a Pictet (que aumentd del 19% al 27%). KBI, considerado el gestor
delegado con el enfoque mas defensivo, solo se redujo ligeramente, y al final del afio representaba la mayor ponderacion de la cartera,
con un 39%.

Energy Transition Clase Hedged
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 (14,89)%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastr6 la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.

Multi Asset ESG Selection

Rentabilidad* 31/12/2023 - 31/12/2024 7,89%
* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo tiene el objetivo de lograr una apreciacion del capital en un horizonte de inversion a largo plazo, a través de una cartera
relativamente equilibrada de valores de renta fija y renta variable global. Actualmente esto se logra a través de un gestor delegado
(Schroders Investment Management), con inversiones seleccionadas que promueven caracteristicas medioambientales y sociales. Las
exposiciones se gestionan de forma tactica.
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Multi Asset ESG Selection (cont.)

A lo largo de 2024, las expectativas relativas a las rebajas de los tipos de interés por parte de los bancos centrales fluctuaron de forma
considerable. La moderacion de los datos de inflacion en EE. UU. a finales de 2023 apuntaron a una reduccion de los tipos de interés
por parte de la Reserva Federal (Fed) a principios de 2024, aunque la inflacion persistente hizo que se retrasasen. La Fed introdujo
una rebaja de 50 puntos basicos (pb) en septiembre y otra de 25 pb en noviembre. Sin embargo, la Fed apunt6 a un menor numero de
bajadas de los tipos para 2025, ya que la inflacién se mantuvo persistente y dada la probabilidad de que las prioridades politicas
manifestadas por el presidente Trump generen inflacion. Del mismo modo, tanto la zona del euro como el Reino Unido registraron
una inflacién mas alta de lo esperado, aunque también bajaron los tipos. Cabe destacar que el Banco de Japon puso fin a su
prolongado periodo de tipos de interés negativos y los subi6 un 0,25%. En los mercados emergentes, la recuperacion de China siguid
siendo débil, lo que hizo que en septiembre se aplicasen medidas de estimulo monetario.

El Subfondo obtuvo rentabilidades positivas en cada uno de los trimestres de 2024, con asignaciones a renta variable, renta fija e
inversiones alternativas que concluyeron el afio en positivo. Las estrategias principales de renta variable lideraron los resultados,
alentados por las expectativas de un «aterrizaje suave» de la economia mundial y las bajadas de los tipos a principios de afio, y de
nuevo tras la victoria electoral de Trump en noviembre. La estrategia de mercados emergentes también contribuy6 a aumentar la
rentabilidad en el primer semestre del afio, debido a un repunte de la actividad manufacturera y al optimismo que suscita la
inteligencia artificial.

En renta fija, los gestores de cartera se vieron recompensados por la decision de preferir el crédito a la deuda publica. El crédito de
alto rendimiento y con grado de inversion liderd las rentabilidades durante el afio, todo lo contrario que los bonos soberanos. El
entorno de crecimiento favorable, la gran liquidez y los ingresos atractivos impulsaron considerablemente los mercados crediticios
durante 2024. Por otro lado, los bonos soberanos atravesaron dificultades durante el primer semestre, tras conocerse los resilientes
datos economicos de EE. UU. y nuevamente a finales de afio, cuando los inversores observaron los efectos de la politica fiscal
expansiva.

Por ultimo, tanto la estrategia de la mineria de oro como la estrategia vinculada a los seguros agregaron valor durante el afio. La
primera se vio respaldada por el repunte de la renta variable y la fuerte demanda de oro, mientras que la ausencia de importantes
sucesos catastroficos favorecio a la segunda.

El gestor de cartera mantuvo una perspectiva positiva respecto a la renta variable durante la mayor parte del afio, sobre todo en
EE. UU., donde la Fed parece haber logrado un «aterrizaje suave» de la economia. El Subfondo sali6 de dos estrategias tematicas y de
una estrategia value global en la cesta principal de renta variable global, lo cual refleja su perspectiva optimista con respecto a la renta
variable estadounidense. Durante todo el afio, el gestor de cartera gestiond el riesgo mediante diferenciales de opciones de venta en el
S&P 500.

Previamente, el gestor de cartera capitalizé la exuberancia del sector tecnologico, para posteriormente diversificarse en el sector
financiero estadounidense cuando el mercado optd por las acciones value en julio. Al final del afio, el gestor llevd a cabo operaciones
con valores que previsiblemente se iban a beneficiar de una posible victoria electoral de Trump, como la pequefia capitalizacion
estadounidense y el Dow Jones. En Europa y el Reino Unido se agregaron coberturas cortas debido a la inestabilidad politica y el
débil crecimiento que afecta a la confianza de los inversores.

En renta fija, en un contexto de aumento de los riesgos de inflacidn, el gestor de cartera redujo la exposicion a la deuda publica y optd
por el crédito con grado de inversion. Inicialmente, el gestor redujo la exposicion del Subfondo a bonos estadounidenses a 10 afios,
pero volvio a aumentarla en el cuarto trimestre, después de que la Fed indicara que era probable que se produjeran menos bajadas de
los tipos en 2025, lo que provocé una disminucion de las valoraciones. El gestor de cartera vendid la asignacion a deuda de mercados
emergentes a mediados de afio, previendo que las bajadas de los tipos se retrasasen y que el fortalecimiento del dolar estadounidense
tuviese efectos negativos.

Multi Asset ESG Selection Clase Hedged

Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 6,55%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastr6 la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.
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Global Style Selection
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 17,95%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo invierte en una cartera diversificada de renta variable global y de valores relacionados con esta. Las inversiones se
realizan actualmente a través de gestores delegados, fondos y otros instrumentos.

La renta variable global repunt6 un 27,5% en euros durante el periodo de 12 meses. Los distintos estilos tuvieron comportamientos
muy dispares, que hicieron que growth con un 34,9%, y quality, con un 26,6%, superasen a value (20,1%). A nivel regional, Estados
Unidos obtuvo la mayor rentabilidad, del 33,6%, y adelant6 tanto a Europa (9,3%) como a los mercados emergentes (15,4%). Por
sectores, tecnologia de la informacion (41,3%), servicios de comunicaciones (41,7%) y finanzas (32,3%) fueron los que obtuvieron
mejores rentabilidades, mientras que los sectores inmobiliario (6,3%) y de materiales (1,1%) obtuvieron los peores resultados. La
fortaleza de los mercados de renta variable estuvo impulsada por las bajadas de los tipos de interés de la Reserva Federal, el Banco
Central Europeo y el Banco de Inglaterra.

El Subfondo obtuvo buenos resultados, ya que los tres factores en los que pretende centrarse —growth, quality y value— generaron
rendimientos positivos. Los factores growth y quality lideraron el mercado a medida que repunto el sector de tecnologias de la
informacion, en concreto las empresas relacionadas con el ecosistema de la inteligencia artificial (IA). La posicion en Nvidia que
mantiene el mandato growth de Axiom se dispard al crecer exponencialmente la demanda de desarrollo de chips para IA. El tema de
la TA también beneficio al mandato value con Sanders, ya que sus posiciones en hardware y semiconductores, dentro del sector
tecnologico, ofrecieron elevadas rentabilidades porque los inversores consideran que estas empresas son facilitadoras fundamentales
de la IA.

La estrategia value de Pzena se beneficio de la asignacion al sector financiero. El sector se mantuvo bien, ya que las mayores subidas
de los tipos a un menor ritmo permitieron que las empresas obtuvieran un mayor diferencial en las cuentas corrientes y de ahorro, y
mejoro sus ganancias.

El mandato guality con GuardCap se resintié durante el afio. El gestor aplica un enfoque de quality mas defensivo que se quedd
rezagado en un mercado sélido. Las posiciones orientadas al consumo, como Nike, se contrajeron ya que el gasto de los consumidores
siguid siendo débil, debido a que la crisis del coste de la vida deteriord la confianza de los compradores.

El Subfondo manifesté su opinion positiva de la renta variable china durante el primer trimestre del afio mediante los futuros del
Hang Seng China Enterprise, que contribuyeron a la rentabilidad. Se recurrio a los futuros del MSCI All Country World Index cuando
se elimino el comercio chino para mantener una postura positiva en renta variable. Sin embargo, esto ha pasado a ser un nivel neutro
tras el fuerte repunte de septiembre y octubre, antes de las elecciones a la presidencia de Estados Unidos.

Global Style Selection Hedged Class

Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 11,64%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastrd la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.

India Opportunities
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 25,92%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo invierte en una cartera diversificada de valores indios de renta variable y relacionados con renta variable. Las inversiones
se realizan actualmente a través de un gestor delegado, fondos y otros instrumentos.
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India Opportunities (cont.)

En términos generales, el mercado indio de renta variable estuvo marcado por dos semestres muy distintos en 2024. Por cuarto afio
consecutivo, la renta variable india mantuvo sus buenos resultados con respecto a otros mercados emergentes, y el MSCI India,
representativo del pais, avanzé un 20,2% en euros. Los beneficios de las empresas mantuvieron el tono en el primer semestre del afio,
aunque se vieron presionadas en el segundo en un contexto de desaceleracion del entorno macro en el que se produjo una contraccion
del gasto publico y una desaceleracion del consumo urbano. Esto provocd una brusca correccion en el ultimo trimestre, con fuertes
ventas de los inversores extranjeros, aunque los inversores nacionales lo contrarrestaron parcialmente con importantes entradas de
capital. Pese a cierta volatilidad por las elecciones generales de mayo —en las que el Partido Bhartiya Janata perdi6 su mayoria en el
Parlamento—, el clima politico en la India se mantuvo en general estable y el primer ministro Modi conservo el poder. El mercado
indio de ofertas publicas iniciales (OPI) alcanzé un hito histérico durante el afio, al triplicar sus ingresos de 5.500 millones de USD en
2023 a 19.200 millones de USD en 2024 y superar con creces a otros mercados de la region. India logro el récord de 268 OPI exitosas
en sus mercados.

La rentabilidad de inversion del Subfondo correspondiente al ejercicio fue positiva, gracias a la exposicion del fondo a empresas de
mediana capitalizacion. Las selecciones dentro del sector de consumo discrecional del gestor delegado Goldman Sachs fueron las que
mas contribuyeron a los resultados, entre las que destacaron Zomato (133,1%), Trent (141,9%) y Dixon Technologies India (183,3%).
El mayor lastre para el Subfondo fue el sector energético, ya que la destacada empresa india Reliance Industries obtuvo resultados
negativos durante el afio. Los segmentos digitales de la empresa no fueron capaces de compensar por completo las tendencias
desfavorables ciclicas generadas por su negocio petrolero.

El Nordea Indian Equity Fund se situ6 a la cabeza durante el afio gracias a su acertadisima seleccion de valores dentro del sector
financiero. La posicion en la plataforma de servicios financieros en linea PB Fintech realizo la mayor contribucion a las rentabilidades
del gestor.

La posicion del Subfondo en el sector de tecnologia de la informacién aumenté durante el afio, a medida que mejoraba el optimismo
de las gestoras respecto al software y el sector de los servicios. Por ejemplo, el mandato con Goldman Sachs mantuvo Infosys,
empresa de servicios de software, ya que se posicioné como lider mundial en los servicios de TI offshore.

Future Sustainable Nutrition
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 3,13%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo Global Impact invierte en una cartera diversificada de valores de renta variable y relacionados con renta variable global
de empresas cuyo objetivo es tener un impacto medioambiental o social positivo y cuantificable, a saber, mejorando la eficiencia de
los recursos y reduciendo los residuos en la produccion alimentaria. Esto se logra mediante asignaciones a OICVM y gestores
delegados acordes al articulo 9 del SFDR. La designacion de acorde con el articulo 9 del SFDR se cumple mediante constantes
informes y el compromiso con los gestores de inversiones pertinentes. También se supervisan los objetivos con referencia a
evaluaciones de terceros.

La renta variable global tuvo un buen comportamiento durante el afio y repuntd un 27,5% en euros. La dispersion entre estilos fue
amplia, con rentabilidades del 34,9% para growth y del 26,6% para quality, muy superiores al 20,1% de value. Desde una perspectiva
regional, Estados Unidos se situd a la cabeza, con un 33,6%, adelantando a Europa (9,3%) y los mercados emergentes (15,4%). Por
sectores, tecnologia de la informacion (41,3%), servicios de comunicaciones, (41,7%), y finanzas (32,3%) obtuvieron rentabilidades
notablemente superiores. Los peores resultados se registraron en el sector inmobiliario (6,3%) y en el de materiales (1,07%). La
fortaleza del mercado de renta variable cont6 con el respaldo de las bajadas de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal, el
Banco Central Europeo y el Banco de Inglaterra. El tema de la inversion en nutricion fue a la zaga del conjunto del mercado, y el
subtema de tratamiento médico contra la obesidad y productos e ingredientes alimentarios se comport6 peor que el mercado de renta
variable en general.

La rentabilidad absoluta en 2024 fue positiva. Sin embargo el tema de inversion de impacto se comportd peor que el conjunto del
mercado de renta variable. El gestor delegado Pictet realizo la mayor contribucion a la rentabilidad. El otro gestor del Subfondo,
BlackRock, también contribuy6 a la rentabilidad, aunque en menor medida. La rentabilidad de Pictet se debid sobre todo a los temas
de gestion de residuos, servicios alimentarios y seguridad alimentaria. Por otra parte, los resultados de BlackRock se vieron
favorecidos por el tema de envases sostenibles.

Por valores y sectores concretos, las empresas de materiales vinculadas a la seguridad alimentaria, en particular Eco Lab, y las
empresas de embalaje sostenible Smurfit y Packaging Corp of America se atribuyeron algunas de las mayores aportaciones positivas a
los resultados. Los valores industriales también tuvieron una fuerte rentabilidad, en particular Waste Connections y Waste
Management. Por otra parte, los valores farmacéuticos lastraron las rentabilidades, sobre todo Novo Nordisk y Zoetis.
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Future Sustainable Nutrition (cont.)

La composicion general de la cartera y la combinacion de gestoras se mantuvieron constantes a lo largo del afio. Dada la naturaleza de
nicho del tema de la nutricion como oportunidad de inversion, hay pocos gestores especializados que en nuestra opinidn se ajusten a
los estandares y los criterios que exigimos. Pictet sigui6é siendo el componente central de la cartera, con una asignacion satélite a
BlackRock.

Clase Future Sustainable Nutrition Hedged
Rentabilidad* 31/12/2023 — 31/12/2024 (0,85)%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastrd la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.

Green Buildings
Rentabilidad* 25/03/2024 — 31/12/2024 6,22%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo invierte en una cartera diversificada de renta variable y valores relacionados con la renta variable en «inversiones
sostenibles» que, a juicio del gestor, contribuyen a la transicion a energias limpias. Esto se logra a través de gestores delegados y sus
equipos especializados, cada uno de los cuales tiene unos objetivos de desempefio social 0 medioambiental concretos acordes con el
articulo 9 del SFDR.

Los mercados de renta variable tuvieron un comportamiento positivo en 2024, ya que el descenso de la inflacién permitié a los bancos
centrales bajar los tipos de interés en un contexto de crecimiento economico resiliente. La renta variable global, representada por el
MSCI All Country World Index, obtuvo una rentabilidad del 25,9% en euros, y la fortaleza del dolar estadounidense beneficio a los
inversores europeos. El sector inmobiliario, que concentra la mayor parte de las oportunidades del tema, ofrecio una rentabilidad del
10,7%, y el sector industrial un 20,7%.

El Subfondo obtuvo una rentabilidad positiva, ya que ambos sectores principales, el inmobiliario y el industrial, generaron
rentabilidades positivas. Cada uno de los gestores delegados tuvieron una contribucién positiva, siendo la mas destacada la del
mandato Schroders Green Buildings. La estrategia se beneficio sobre todo de la exposicion a sociedades de inversion inmobiliaria
(REIT) en el sector salud, relacionados con el tema de la buena salud y el bienestar, asi como a los objetivos de desarrollo sostenible
(ODS) establecidos por las ciudades y las comunidades sostenibles. Fue especialmente buena la contribucion de Ventas Inc, empresa
dedicada a gestionar residencias de la tercera edad y residencias de ancianos. La empresa superd las expectativas en el primer
trimestre y dio a conocer unas robustas previsiones para el ejercicio completo, con lo que inicio una fuerte tendencia que se mantuvo
hasta el cuarto trimestre. El mandato de Robeco Green Buildings también contribuyd positivamente a la rentabilidad, aunque tuvo
dificultades con Prologis en el segmento tematico de tecnologia inmobiliaria. Esto se debio al exceso de oferta de REIT industriales
que se acumuld en 2020 y 2021. Aunque se espera que la oferta disminuya, transcurriran varios trimestres hasta que las vacantes
regresen a unos niveles en los que los alquileres del mercado podrian comenzar a aumentar nuevamente. Esto ha perjudicado las
cotizaciones de este segmento.

Durante el afio se lanz6 el Best Brands Green Buildings Fund y la composicion de la cartera se ha mantenido igual que en la fecha de
lanzamiento original, dividida entre los mandatos de edificios verdes a medida gestionados por Robeco y Schroders. Ambos gestores
de activos fueron seleccionados por su experiencia en el ambito de inversion principal, los bienes raices, asi como los recursos, el
conocimiento y la experiencia que pueden aportar a las estrategias centradas en aspectos ambientales, sociales y de gobernanza
(ASG). Schroders aplica un proceso de inversion de orientacién cuantitativa basado en una serie de herramientas propias. Cabe
destacar que estas herramientas permiten garantizar que las empresas se ajustan a los temas sostenibles, al tiempo que cuantifican el
impacto de los riesgos relacionados con aspectos ASG. Robeco centra su seleccion de valores en tres variables fundamentales:
calidad, sentimiento y valoracion. Ajustandose a su marco establecido sobre los ODS, Robeco ha demostrado sistematicamente unos
rigurosos estandares de capacidad de inversion y liderazgo ASG.
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Green Buildings Hedged Class
Rentabilidad* 25/03/2024 — 31/12/2024 1,68%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastr6 la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.

Global Sustainable Bond
Rentabilidad* 25/03/2024 — 31/12/2024 2,74%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L.

El Subfondo invierte principalmente en instrumentos de renta fija publica y corporativa a escala mundial, con cierta exposicion a
deuda titulizada (valores con garantia hipotecaria y otros valores titulizados) y a determinados paises de mercados emergentes que
tienen por objetivo una serie de temas de sostenibilidad. Actualmente el Subfondo esta gestionado por el gestor delegado Morgan
Stanley.

En 2024, los mercados de renta fija tuvieron resultados dispares en las distintas regiones. La economia de EE. UU. mostro resiliencia,
mientras que Europa y China encontraron dificultades. Tanto el Banco Central Europeo como la Reserva Federal estadounidense
redujeron los tipos de interés un 1% al observar que la inflacion se aproximaba a sus niveles objetivo. Sin embargo, en 2025 se
mantuvo la incertidumbre respecto al crecimiento y la inflacion, y la preocupacion por la sostenibilidad fiscal de muchos mercados
desarrollados generaron un aumento de los rendimientos de los bonos alemanes y estadounidenses a 10 afios para finales de afio. En
general, la deuda publica global registro rentabilidades positivas en euros, y la fortaleza del dolar estadounidense fue uno de los
factores que beneficié considerablemente a los inversores en euros.

El Subfondo obtuvo una rentabilidad positiva durante el periodo. Los resultados se vieron reforzados por las posiciones en bonos
corporativos de alto rendimiento y con grado de inversion, que se beneficiaron del estrechamiento de los diferenciales y el pago de
rendimientos. Los diferenciales de la deuda corporativa —Ila diferencia entre el rendimiento de la deuda publica y el de la deuda
privada— alcanzaron sus niveles mas bajos desde 2005, debido a la fuerte demanda de activos de mayor riesgo y las moderadas tasas
de morosidad.

También contribuyd positivamente la exposicion a los diferenciales de la zona del euro, sobre todo de Espafia e Italia. Mientras que
los diferenciales de la zona del euro se estrecharon en general, Francia fue la excepcion, debido a la inestabilidad politica y las
preocupaciones en materia fiscal. Sin embargo, la pequefia posicion en Francia hizo que tuviera una repercusion minima en la
rentabilidad.

Las posiciones de larga duracion (gran sensibilidad a los tipos de interés) en los mercados desarrollados, sobre todo en EE. UU., la
zona del euro y el Reino Unido fueron el principal lastre para la rentabilidad, ya que en 2024 subieron los rendimientos de la deuda
publica mundial a largo plazo. En cambio, la exposicion larga al ddlar estadounidense contribuyd positivamente ya que la moneda se
fortalecio frente al euro. Ademas, la exposicion a la libra esterlina y las monedas de los mercados emergentes mejord aun mas su
comportamiento, ya que estas monedas también se apreciaron frente al euro.

El Subfondo comenzo a funcionar en marzo de 2024 con Morgan Stanley como tnico gestor delegado. La cartera se ha posicionado
para tener una menor exposicion a la deuda publica tanto en los mercados desarrollados como en los emergentes. Dentro de los
diferenciales de la zona del euro, la cartera redujo su exposicion a Francia e Italia en 2024, y en su lugar opt6 por Espaiia.

Desde su creacion, la cartera ha aumentado la exposicion a la clase de activos titulizados, centrandose en bonos de titulizacion
hipotecaria residenciales de agencias, bonos de titulizacion de activos y bonos de titulizacion hipotecaria comerciales, ya que el gestor
considera que ofrecen un perfil de riesgo/remuneracion mas favorable. Ademas, el gestor delegado inicid exposiciones mayores a
Nueva Zelanda y el Reino Unido en comparacion con los Estados Unidos. Esto se debid a que las valoraciones del Tesoro
estadounidense parecian exigentes en comparacion con las de Nueva Zelanda y el Reino Unido, dadas las expectativas de un mayor
crecimiento econdémico en EE. UU.
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Global Sustainable Bond Hedged Class
Rentabilidad* 25/03/2024 — 31/12/2024 1,36%

* La rentabilidad se expresa en euros, una vez deducidas las comisiones de gestion, las comisiones de rentabilidad y los gastos, y se
basa en el valor liquidativo (VL) de la Clase Mediolanum L con cobertura.

La cobertura de divisas, aplicada a través de contratos de divisas a plazo, lastrd la rentabilidad de la clase con cobertura del Subfondo,
debido a la depreciacion del euro frente al dolar estadounidense.
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Perspectivas para 2025

De cara a 2025, se espera que varios factores fundamentales condicionen los mercados financieros, entre ellos la inflacién, los
problemas geopoliticos, como los conflictos en Ucrania y Oriente Préximo, y las politicas comerciales. Pese a estos retos, se prevé un
crecimiento mundial del 3% y que EE. UU. siga superando a Europa.

Inflacion y tipos de interés

La inflacion de los precios al consumo a ambos lados del Atlantico se sitia actualmente entre el 2% y el 3%, cerca de los niveles
objetivo establecidos tanto por el Banco Central Europeo (BCE) como por la Reserva Federal. Esta proximidad a los objetivos de
inflacion sugiere que durante el afio podrian producirse nuevas bajadas de los tipos de interés para aliviar la presion de las familias y
las empresas. De hecho, dado que Europa atraviesa dificultades, se espera que el BCE reduzca los tipos en mayor medida que la
Reserva Federal para ayudar a reactivar la atonia de la economia de la zona del euro.

La politica comercial en el punto de mira

Se espera que las recientes elecciones en EE. UU. den maxima prioridad a los aranceles en la agenda politica, sobre todo con respecto
a China y Europa, lo que tendria importantes consecuencias en el comercio mundial y la inflacion. En el mandato anterior del
presidente se produjeron importantes estimulos fiscales, y unas politicas similares podrian hacer que aumente la inflacion durante el
proximo periodo. Dado que los republicanos controlan tanto el Senado como la Camara de Representantes, podria facilitarse la
aplicacion de un mayor estimulo fiscal y de aranceles al comercio, algo que debera vigilarse de cerca, ya que EE. UU. ya cuenta con
elevados niveles de deuda. Ademas, las reacciones del mercado de renta fija ante las futuras politicas de EE. UU. podrian provocar
una mayor inflacion y hacer que la Reserva Federal ajuste su ciclo de bajada de los tipos.

La renta variable cuenta con el respaldo de unos beneficios sélidos

Los mercados de renta variable han experimentado un notable crecimiento impulsado por el descenso de la inflacion, unas politicas
fiscales favorables y avances tecnologicos como la inteligencia artificial (IA). Estados Unidos, en particular, ha disfrutado de un
mercado alcista muy fuerte, en el que el S&P 500 ha subido aproximadamente un 60% tan solo en los ultimos 24 meses.

Su ascenso ha sido tan pronunciado que actualmente las empresas estadounidenses representan mas del 70% del total de la
capitalizacion bursatil mundial. Estas ganancias se concentraron inicialmente en los «Siete Magnificos» (los gigantes tecnoldgicos
Alphabet, Amazon, Apple, Meta Platforms, Microsoft, Nvidia y Tesla), aunque para 2025 se prevé un liderazgo de mercado mas
amplio.

La perspectiva de desregulacion y de bajadas de impuestos a las empresas finalmente puede dar confianza a los inversores para
invertir en segmentos del mercado que antes habian pasado por alto, como las acciones value y de mediana y pequefia capitalizacion,
que también se benefician de la recuperacion de los beneficios y de valoraciones atractivas.

Un pero a esta imagen propicia para la renta variable es que las valoraciones se sitian en el extremo mas alto de los rangos histdricos.
Por lo tanto, las ganancias adicionales del mercado de renta variable deberan estar impulsadas por un aumento de los beneficios de las
empresas y los inversores no deben esperar el mismo nivel de rentabilidad, ya que gran parte de las noticias positivas ya se han
descontado.

Renta fija: se esperan mas bajadas de los tipos en Europa

Debido a que la inflacion remite, el BCE y la Reserva Federal han comenzado a bajar los tipos de interés. Es probable que esta
tendencia prosiga y mantenga bajos los costes de endeudamiento y sea favorable a los precios de los bonos. EI mercado prevé que el
BCE anunciard mas bajadas de los tipos en apoyo a su economia en dificultades que la Reserva Federal, lo cual podria favorecer a los
bonos de la UE y al dolar estadounidense.

Las preocupaciones respecto al aumento de la deuda nacional de EE. UU. bajo el mandato de la nueva administracion podrian afectar
a la seguridad percibida de los bonos del Tesoro estadounidense. Los diferenciales del mercado crediticio estan ajustados, por lo que
cualquier deterioro de las perspectivas de crecimiento podria provocar la venta de bonos corporativos.

En resumen, esperamos que 2025 sea un afio de retos pero también de oportunidades para los inversores.
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Advent Capital Management, LL.C

Fundada en 1995, a 31 de diciembre de 2024 Advent Capital Management gestionaba activos por un valor aproximado de 8.200
millones de USD. Advent se especializa en los bonos convertibles, aunque tiene capacidades en varias estrategias tradicionales y
alternativas en representacion tanto de inversores institucionales como de clientes privados. Advent tiene su sede en Nueva York y
una oficina en Londres e invierte a lo largo de toda la estructura de capital. El equipo de inversion estd formado por 19 profesionales
con una experiencia media superior a 27 afios.

Aegon USA Investment Management, LLC

Aegon USA Investment Management forma parte de la red de inversores activos mundiales de Aegon Asset Management. A 30 de
septiembre de 2024, su equipo formado por mas de 370 profesionales de la inversion gestiona y proporciona asesoramiento sobre
activos por un valor aproximado de 361.000 millones de USD. Las entidades de gestion de activos son filiales total o parcialmente
participadas por Aegon NV, una de las mayores empresas de servicios financieros del mundo. Sus clientes son planes de pensiones,
fondos publicos, compafiias de seguros, bancos, gestores de patrimonio, sociedades de gestion de patrimonios familiares y
fundaciones de todo el mundo. El grupo cuenta con un total de mas de 1.100 empleados en Europa, América y Asia.

Algebris (UK) Limited

Algebris, fundada en 2006, es una sociedad de gestion de activos global e independiente dedicada a las estrategias de inversion /ong-
only y alternativas. Comenzo invirtiendo en el sector financiero mundial, dedicandose a la renta variable y los valores de renta fija de
instituciones financieras. Desde entonces, Algebris ha ampliado sus competencias para incluir el crédito global, la renta variable
italiana y las estrategias privadas en préstamos morosos, principalmente en el sector inmobiliario italiano. Algebris cuenta con
oficinas en Londres, Milan, Roma, Zurich, Dublin, Boston, Singapur y Tokio. A 30 de noviembre de 2024, la sociedad gestionaba
activos por un total de 28.000 millones de EUR.

AllianceBernstein Holding LP

AllianceBernstein, también conocida como AB, se constituyd en 2000, cuando Alliance Capital adquirié Sandford C Bernstein. Esta
combinacion cred una union complementaria entre la experiencia de Alliance Capital en renta variable growth, inversion en renta fija
corporativa y su gama de fondos de inversion, y la experiencia de Bernstein en renta variable value, gestion de renta fija exenta de
tributacion y su negocio de clientes privados. En la actualidad, AB es una sociedad de inversion global con capacidades en renta
variable, renta fija y soluciones multiactivos. A 30 de septiembre de 2024, gestionaba activos por un valor total aproximado de
806.000 millones de USD y contaba con unos 4.000 empleados en 27 paises.

AQR Capital Management LL.C

AQR es una sociedad pionera en inversion cuantitativa a través del andlisis aplicado. A 31 de diciembre de 2024, los activos
gestionados ascendian a alrededor de 114.000 millones de USD vy la plantilla superaba los 500 empleados. AQR tiene su domicilio
social en Greenwich (Connecticut) y cuenta con oficinas en diferentes emplazamientos en todo el mundo. La sociedad adopta un
enfoque sistematico orientado al analisis, y aplica herramientas cuantitativas para procesar informacion fundamental y gestionar el
riesgo. Sus clientes son inversores institucionales, asi como bancos privados y asesores financieros. El analisis que realizan los
equipos de inversion de AQR goza de reconocimiento internacional y ha dado lugar a la publicacion de diversos articulos en revistas
profesionales.

Axiom Investors

Axiom Investors fue fundada por Andrew Jacobson en septiembre de 1998 como asesor de inversiones independiente especializado
en las carteras internacionales de renta variable. Desde entonces, Axiom se ha transformado en una empresa de gestion de inversiones
a nivel mundial. La sociedad gestiona actualmente renta variable internacional, global, de pequefia capitalizacion y de mercados
emergentes para mas de 400 clientes de todo el mundo. A 31 de diciembre de 2024, sus activos gestionados ascendian a un valor de
aproximadamente 24.000 millones de USD.

Baillie Gifford Investment Management (Europe) Limited

Baillie Gifford se fundé en Edimburgo en 1908 y es una de las mayores empresas de gestion de inversiones independientes de Reino
Unido. EI hecho de que esté totalmente participada por sus socios —una estructura poco habitual entre las grandes sociedades de
inversion— le ayuda a atraer y retener empleados de talento, ademas de sentar las bases de la estabilidad y la cultura de la
organizacion. Esta estructura también es idonea para su horizonte de inversion a largo plazo y su orientacion al crecimiento. Ademas
de 58 socios colaboradores, la empresa tiene mas de 1.700 empleados, radicados en su mayoria en la sede de Edimburgo. A 30 de
septiembre de 2024, Baillie Gifford gestiona y asesora activos por un valor aproximado de 226.000 millones de GBP en carteras de
renta variable, renta fija y multiactivos para una base de clientes de todo el mundo.
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BlackRock Financial Management, Inc.

BlackRock es una empresa de gestion de inversiones independiente con sede en la ciudad de Nueva York. Cotiza en la Bolsa de
Nueva York desde 1999. Se fundé en 1988 como sociedad gestora institucional de renta fija y actualmente es la mayor gestora de
activos del mundo. A 31 de diciembre de 2024, la sociedad gestionaba activos por un valor proximo a los 11,6 billones de USD y
contaba con mas de 20.000 empleados en mas de 70 oficinas repartidas por todo el mundo. BlackRock proporciona servicios
diversificados de gestion de inversiones a clientes institucionales, asi como a intermediarios e inversores particulares en productos de
renta variable, renta fija, multiactivos, alternativos y efectivo.

Brigade Capital Management, LP

Brigade es una sociedad de gestion de inversiones global especializada en estrategias de inversion en crédito. Fue fundada en 2006,
tiene su sede en Nueva York y cuenta con oficinas asociadas en Londres y Colorado. La sociedad aplica un enfoque de inversion
multiestrategia y multiactivos que se centra en empresas con balances apalancados. Sigue un proceso basado en los fundamentales y
gestiona estrategias de inversion en todo el espectro del crédito, entre ellas, crédito long/short, crédito oportunista, crédito
estructurado, deuda distressed (en dificultades) y bonos de alto rendimiento. A 31 de diciembre de 2024, gestionaba activos por un
valor aproximado de 28.000 millones de USD.

Carmignac Gestion Luxembourg

Carmignac es una gestora de activos independiente constituida en 1989 en Paris. Desde que iniciara su negocio de asesoramiento de
inversiones en Francia, la sociedad ha desarrollado capacidades de inversion y distribucion en 15 paises de todo el mundo, al tiempo
que ha conservado su cultura empresarial. Cuenta con 290 empleados, 61 de los cuales son profesionales de la inversion. A 31 de
diciembre de 2024, gestionaba activos por un valor superior a los 33.000 millones de EUR. Sus equipos de inversion aplican un
enfoque basado en la conviccion en un niimero limitado de estrategias.

DWS Group

Desde 2018 opera como DWS Group y, desde su fundacion, en 1956, el banco alemén Deutsche Bank detenta la participacion
mayoritaria de la sociedad. A 30 de septiembre de 2024, los activos gestionados ascendian a aproximadamente 963.000 millones de
USD dentro de las estrategias activa, pasiva y alternativa. Cuenta con una plantilla de aproximadamente 4.700 empleados en todo el
mundo, con mas de 900 profesionales de la inversion que llevan a cabo analisis internos y gestionan las inversiones.

Fidelity International

Fidelity International se constituyo en 1969 como entidad del Grupo Fidelity para atender a los mercados no estadounidenses. La
entidad se escindio de la organizacion estadounidense en 1980 para convertirse en una sociedad independiente, propiedad de su
equipo directivo y de la familia Johnson. Fidelity International opera a escala mundial en mas de 25 localidades. Con mas de
400 profesionales de la inversion, a 30 de septiembre de 2024, Fidelity International gestionaba activos por valor de mas de 925.000
millones de USD para clientes institucionales, profesionales y particulares muy diversos. El enfoque de inversion de la sociedad se
basa en un analisis de valores bottom-up activo que se nutre de sus grandes capacidades mundiales de andlisis, todo ello con el
objetivo de proporcionar a sus gestores de carteras un analisis exclusivo.

First Sentier Investors (UK) IM Limited

First Sentier Investors es una sociedad de responsabilidad limitada bajo la estructura legal de Mitsubishi UFJ Financial Group. Se
fundé en 1988 y cuenta con una base internacional de clientes en Asia, Australia, Europa y América del Norte. Sus capacidades de
inversion comprenden las infraestructuras, los activos inmobiliarios, la renta fija y la renta variable. A 30 de septiembre de 2024, First
Sentier, incluidas sus empresas vinculadas, gestionaba activos por un valor aproximado de 157.000 millones de USD.

FountainCap Research & Investment (Hong Kong) Ltd.

FountainCap Research & Investment se fundo en 2014 y esta especializada en renta variable china. A 31 de diciembre de 2024, la
empresa gestionaba inversiones por un valor aproximado de 1.800 millones de USD para clientes de todo el mundo. FountainCap es
propiedad al 100% de sus 20 trabajadores, 10 de los cuales forman parte del equipo de inversiones.
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Goldman Sachs Asset Management International

Goldman Sachs Asset Management (GSAM) es la entidad especializada en gestion de activos de Goldman Sachs Group. Como
inversor destacado, a 30 de septiembre de 2024 supervisaba activos por un valor aproximado de 2,8 billones de USD, y presta
servicios de asesoramiento de inversiones y discrecionales desde 1988. Con mas de 30 oficinas en todo el mundo, GSAM gestiona
diversas estrategias de renta variable, renta fija, private equity y hedge funds en nombre de instituciones, asesores e inversores
particulares de todo el mundo, con la ayuda de mas de 1,700 profesionales de la inversion.

GuardCap Asset Management Limited

GuardCap Asset Management se cre6 en 2014 y es una filial totalmente participada de Guardian Capital LP, perteneciente a Guardian
Capital Group Limited, empresa de gestion de inversiones con sede en Canad4 que cuenta con una trayectoria de seis décadas de
liderazgo en la gestion de activos institucionales. GuardCap opera como una «boutique» de inversion auténoma centrada
principalmente en la renta variable global y su equipo de inversiones tiene su base en Londres. A 31 de diciembre de 2024, el equipo
de inversiones gestionaba mas de 10.000 millones de USD y contaba con una plantilla de mas de 25 personas.

Impax Asset Management Ireland Ltd.

Impax Asset Management Ireland Ltd es una filial de participacion plena de Impax Asset Management Group, empresa que cotiza en
el Mercado de inversiones alternativas de la Bolsa de Londres. Fundado en 1998, Impax es un gestor de activos especializado,
centrado en oportunidades derivadas de la transicion a una economia mundial mas sostenible. Impax ofrece una gama de estrategias
de renta variable cotizada, renta fija, renta variable sistematica y mercados privados. A 31 de diciembre de 2024, el total de activos
gestionados por Impax, incluido el asesoramiento, ascendia a 43.000 millones de USD. Impax cuenta con mas de 300 empleados en
localidades del Reino Unido, EE. UU., Irlanda, Hong Kong, Dinamarca y Japon.

Intermede Investment Partners Limited

Intermede, fundada en Londres en 2014, es una boutique de renta variable global que se centra en un enfoque de inversion orientado a
los fundamentales. El equipo de inversién se centra en posiciones a largo plazo en empresas growth de gran calidad. Se aplica una
disciplina de valoracion para garantizar que dichas empresas se adquieren a unos precios que reflejan descuentos sustanciales respecto
a las estimaciones de valor intrinseco que formula el equipo de inversion. Las carteras estan concentradas en términos relativos, con
escasa rotacion y un periodo medio de tenencia de cinco afios. La sociedad cuenta con oficinas en Londres, San Francisco y Nueva
York. Esta controlada por sus empleados, quienes ademas poseen la participacion mayoritaria de la misma. A 30 de septiembre de
2024 gestionaba activos por un valor aproximado de 7.000 millones de USD, excluido el asesoramiento.

Invesco Asset Management Deutschland GmbH

Invesco es una de las sociedades de inversion mas importantes del mundo. A 31 de diciembre de 2024, contaba con mas de 8.000
empleados distribuidos en 26 paises y gestionaba activos por un valor superior a los 1,8 billones de USD. La empresa ofrece una
amplia variedad de estrategias en renta fija, renta variable, asignacion de activos y clases de activos alternativos. Estas estrategias se
gestionan a través de diversos centros de inversion distribuidos por todo el mundo y cada uno de ellos se concentra en diferentes
clases de activos, estilos de inversién y conocimientos regionales, con arreglo a unas filosofias de inversion claramente definidas.

JP Morgan Asset Management (UK) Limited

J.P. Morgan Asset Management («(JPMAM») es lider mundial en gestion de inversiones. A 31 de diciembre de 2024, la sociedad
gestionaba activos por un valor aproximado de 4 billones de USD. Con mds de 150 afios de experiencia en inversion y mas de
1.000 profesionales en toda su red mundial, entre los clientes de JPMAM se incluyen instituciones, inversores minoristas y personas
con un elevado patrimonio neto en todos los principales mercados mundiales. JPMAM ofrece productos de gestion de inversiones a
nivel mundial en renta variable, renta fija, activos inmobiliarios, hedge funds, private equity y estrategias de liquidez. Cuenta con
oficinas en mas de 20 paises de todo el mundo, entre las que figuran sus centros de inversion en Londres, Hong Kong, Tokio y Nueva
York.

KBI Global Investors

Fundada en 1980 como la division de gestion de inversiones de Ulster Bank, KBI Global Investors lleva mas de 40 afios gestionando
activos para clientes institucionales. Desde 2016, KBI pertenece a Amundi Asset Management, una de las mayores gestoras de
activos europeas y mundiales. La empresa tiene su sede en Dublin (Irlanda) y cuenta con un total de 18 profesionales de inversion.
KBI tiene una base de clientes global, con mandatos en Reino Unido, Europa. Norteamérica y Asia, al servicio de planes de pensiones
publicos y corporativos, fundaciones, gestores de patrimonios, bancos privados e intermediarios. A 31 de diciembre de 2024,
gestionaba activos por un valor aproximado de 12.00 millones de EUR.
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Lansdowne Partners (UK) LLP

Lansdowne Partners, fundada en 1998, es una sociedad global de gestion de inversiones «boutique» con equipos de inversion que
gestionan una amplia variedad de estrategias de renta variable en distintos paises. Para ello aplican un enfoque de inversion basado en
un riguroso analisis fundamental y una implicacion profunda con las empresas. La base de clientes institucionales a largo plazo de la
sociedad se compone principalmente de fondos de pensiones, donaciones, y fundaciones, fondos soberanos y gestores de patrimonios.
A 31 de diciembre de 2024, Lansdowne Partners gestionaba activos por un valor superior a 7.600 millones de USD y contaba con 15
profesionales de la inversion.

Mesirow Financial Investment Management, Inc.

Mesirow Financial Investment Management (MFIM) forma parte de Mesirow Financial Holdings, una empresa privada de servicios
financieros controlada mayoritariamente por sus aproximadamente 500 empleados, fundada en 1937. La empresa tiene su sede en
Chicago y ofrece estrategias alternativas y tradicionales globales que los equipos especializados se encargan de personalizar para
atender los objetivos particulares de riesgo y rentabilidad de los clientes. A 30 de septiembre de 2024, MFIM era responsable de
activos por un valor aproximado de 242.000 millones de USD.

Metropolis Capital Ltd

Metropolis Capital ofrece a los inversores una tnica estrategia de inversion en renta variable global, bien a través de sus vehiculos
agrupados o de mandatos segregados. Se centra en los mercados desarrollados y adopta un enfoque a largo plazo y de gran
conviccion, con una cartera concentrada en entre 15 y 25 inversiones. La estrategia no replica ningun indice de referencia y persigue
una rentabilidad real anual equivalente a la inflacion mas un 10% en un plazo de cinco afios. Radicada en Amersham (Reino Unido),
se trata de una empresa privada que cuenta con 14 empleados, seis de ellos miembros del equipo de inversion, que acumulan una
experiencia media en el sector superior a 20 afios. A 31 de diciembre de 2024 tenia activos gestionados por un valor de
aproximadamente 4.800 millones de USD.

Morgan Stanley Investment Management Limited

Morgan Stanley Investment Management (MSIM) forma parte del Grupo Morgan Stanley, banco de inversion multinacional de EE.
UU. y empresa de servicios financieros. MSIM fue fundada en 1975. Es una de las principales gestoras de activos mundiales y se
centra en la gestion de activos de alta conviccion. A 31 de diciembre de 2024, contaba con mas de 1.400 profesionales de la inversion
en mas de 20 paises, y gestionaba activos por un valor aproximado a los 1,6 billones de USD. La sociedad ofrece soluciones de
inversion y gestion del riesgo a una amplia variedad de inversores particulares e institucionales, entre ellos, empresas, planes de
pensiones, fondos soberanos, gobiernos y bancos centrales.

Neuberger Berman Europe Limited

Fundada en 1939, Neuberger Berman es una sociedad de gestion de inversiones privada e independiente y es propiedad de sus
empleados. Desde sus oficinas en mas de 30 ciudades de todo el mundo, gestiona una serie de estrategias de renta variable, renta fija,
private equity y alternativas en nombre de instituciones, asesores e inversores particulares de todo el mundo. Con mas de 750
profesionales de la inversion y un total de mas de 2.800 empleados, a 31 de diciembre de 2024, la empresa gestionaba activos por un
valor aproximado de 508.000 millones de USD.

Oak Hill Advisors, LP

Oak Hill Advisors estéa totalmente participada por T Rowe Price Group mediante una operacion que se cerrd en diciembre de 2021. La
sociedad se centra en inversiones relacionadas con el crédito tanto solvente como moroso de América del Norte, Europa y otras
regiones. A 30 de septiembre de 2024, gestionaba aproximadamente 71.000 millones de USD y tenia mas de 420 empleados y un
equipo de inversion formado por mas de 120 profesionales.

PGIM Limited

PGIM es la division de gestion de activos de la empresa estadounidense de seguros de vida Prudential Financial. Es una de las
mayores gestoras del mundo, con activos gestionados por un valor en torno a 1,4 billones de USD a 30 de septiembre de 2024. La
sociedad ofrece una amplia variedad de soluciones de gestion activa en una extensa gama de clases de activos y estilos de inversion.
Con sede en Newark (Nueva Jersey), cuenta con mas de 1.400 profesionales de la inversion distribuidos en 42 oficinas y 18 paises.
Entre los equipos de inversion especializados se encuentran PGIM Fixed Income (renta fija publica), PGIM Real Estate (renta
variable inmobiliaria, deuda y valores inmobiliarios), Jennison Associates (renta variable fundamental) y PGIM Quantitative
Solutions (renta variable sistematica y alternativas liquidas).

Pictet Asset Management

Pictet Asset Management es un gestor de activos independiente. A 31 de diciembre de 2024 supervisa activos por un valor superior a
los 275.000 millones de EUR distribuidos entre productos de renta variable, renta fija, alternativos y multiactivos, a través de cuentas
separadas y fondos de inversion. Entre sus clientes se incluyen fondos de pensiones, instituciones financieras, fondos soberanos,
intermediarios y particulares. Fundada en Ginebra (Suiza), donde tiene su sede, Pictet cuenta con mas de 1.000 empleados
distribuidos en 18 oficinas, incluyendo mas de 400 profesionales de la inversion.
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PineStone Asset Management Inc

PineStone Asset Management se cre6 en 2021 a raiz de una escision de un equipo de inversion del gran gestor de activos cotizados
Fiera Capital Corporation. PineStone se centra en una sola filosofia de inversion que se aplica a los valores de renta variable
estadounidenses y de todo el mundo. La empresa es propiedad exclusiva de sus empleados y, a 31 de diciembre de 2024, gestionaba
activos por un valor aproximado de 55.000 millones de USD y contaba con 10 profesionales de inversion.

Pzena Investment Management

Pzena Investment Management es una gestora de inversiones institucionales con sede en Nueva York, que se centra estrictamente en
la inversion value tradicional a largo plazo. La empresa se fundo en 1995. A 31 de diciembre de 2024, la empresa gestionaba activos
por un valor de mas de 66.000 millones de USD, invertidos en todo el espectro de capitalizaciones bursatiles, en renta variable tanto
de EE. UU. como de todo el mundo. La empresa cuenta con mas de 150 empleados, radicados fundamentalmente en Nueva York,
aunque tiene oficinas en Melbourne, Londres y Dublin.

Quoniam Asset Management

Quoniam Asset Management trata de aportar valor a clientes institucionales de todo el mundo, a través de un enfoque de inversion
sostenible, orientado a la innovacion y la ciencia, en las clases de activos de renta variable, renta fija y productos multiactivo. Abarca
mas de 50.000 instrumentos financieros utilizando métodos propios para el andlisis cuantitativo y la interpretacion de datos de alta
calidad, examinando factores de riesgo y rentabilidad. Se crean carteras diversificadas con posiciones activas en diferentes sectores,
paises y factores. Quoniam se fundé en 1999 y a 30 de septiembre de 2024 gestionaba activos por un valor aproximado de 21.000
millones de EUR.

Robeco Institutional Asset Management B.V

Desde su fundacion en 1929, Robeco Institutional Asset Management tiene su sede social en Réterdam (Paises Bajos). Actualmente
es propiedad total del conglomerado japonés ORIX Corporation y ofrece una amplia variedad de inversiones activas a inversores
institucionales y privados en todo el mundo. A 30 de septiembre de 2024, Robeco gestionaba activos por valor de alrededor de
204.000 millones de EUR, en su mayoria estrategias que incorporan criterios ambientales, sociales y de gobernanza. La sociedad tiene
mas de 15 oficinas en todo el mundo y una plantilla de aproximadamente 1.000 empleados.

Redwheel Asset Management LLP

Anteriormente conocida como RWC Partners, en 2022 la sociedad pasé a llamarse Redwheel Asset Management. RWC fue fundada
en 2000 y esta especializada en renta variable de mercados desarrollados y emergentes, bonos convertibles y soluciones de rentas
cuya gestion corre a cargo de equipos de especialistas con larga experiencia. Redwheel cuenta con oficinas en Londres, Miami,
Copenhague y Singapur, y un total de mas de 170 empleados. Su equipo de 400 profesionales de la inversion esta organizado en siete
equipos independientes. A 30 de septiembre de 2024, la sociedad gestionaba activos por un valor aproximado de 18.000 millones de
USD.

Sanders Capital, LLC

Sanders Capital se establecio en 2009 y esta participada al 100% por sus trabajadores. Se centra principalmente en la renta variable
publica mediante un enfoque value a través de cuentas separadas. A 31 de diciembre de 2024, Sanders Capital gestionaba activos por
un valor superior a 100.000 millones de USD y tenia su sede en Florida. El equipo de inversion estd formado por 15 personas que
proporcionan analisis y perspectivas para la elaboracion de carteras de renta variable publica mundial y de Estados Unidos.

Sands Capital Management, LLC

Sands Capital Management (SCM) se fundo en 1992 y es una empresa independiente y operada por sus propietarios, centrada en
destacadas empresas publicas y privadas dentro del conjunto de la oferta growth. SCM presta servicios de gestion de inversiones
sobre todo a inversores institucionales y comprende la renta variable global, estadounidense y de mercados emergentes. La sociedad
tiene su sede en Arlington (Virginia) y emplea a més de 60 profesionales de la inversion. A fecha de diciembre de 2024 gestionaba
activos por un valor aproximado a 45.000 millones de USD.

Schroders Investment Management Limited

Fundada en 1804, Schroders es una sociedad de gestion de inversiones global con sede social en Londres. A 30 de septiembre de
2024, la sociedad gestionaba activos por un valor superior a los 777.000 millones de GBP para instituciones, intermediarios y
particulares, y contaba con una plantilla de cerca de 6.000 empleados en 38 ciudades de todo el mundo. Schroders se centra en
soluciones diferenciadas y apropiadas para cada cliente en las clases de activos de renta variable, renta fija, multiactivos, activos
privados y alternativos.
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Walter Scott & Partners Limited

Walter Scott, una filial totalmente participada por BNY Mellon desde 2007, se fund6 en 1983 para ofrecer carteras de renta variable
global a inversores institucionales de todo el mundo. Con sede en Edimburgo (Escocia), la empresa aplica un horizonte de inversion a
largo plazo para tratar de invertir en empresas muy rentables con balances sélidos y pretende ofrecer unas rentabilidades superiores a
la media a largo plazo. A 31 de diciembre de 2024, la sociedad contaba con mas de 175 empleados, entre ellos, 24 profesionales de la
inversion, y gestionaba activos por valor de unos 78.000 millones de USD.

Zazove Associates, LLC

Zazove Associates es una sociedad independiente de inversion institucional controlada por sus empleados que se especializa en la
gestion de valores convertibles. La sociedad se fundo en 1971 y a 31 de diciembre de 2024 gestionaba activos de clientes por un valor
aproximado de 2.000 millones de USD. Trabaja con diversos clientes institucionales, entre ellos aseguradoras, planes de pensiones y
fundaciones, asi como la comunidad de consultores. La sociedad gestiona gran variedad de estrategias convertibles e invierte en toda
la gama del crédito y en todo el mundo. El equipo de inversion estd formado por 10 profesionales con una experiencia media superior
a 26 afios.
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Informe del auditor independiente a los participes de los
Subfondos de Mediolanum Best Brands

Informe de auditoria de los estados financieros

Opinion
En nuestra opinién, los estados financieros de Mediolanum Best Brands:

e ofrecen una imagen fiel y exacta del activo, el pasivo y la posicion financiera de los Subfondos a 31 de diciembre
de 2024, asi como de los resultados del ejercicio financiero finalizado en dicha fecha;

e se han preparado correctamente de conformidad con las précticas de contabilidad generalmente aceptadas en
Irlanda (los principios de contabilidad publicados por el Financial Reporting Council del Reino Unido,
incluyendo la norma de informacion financiera (FRS) 102 —la norma de informacion financiera aplicable en RU
y en la Reptiblica de Irlanda—) y con la legislacion irlandesa; y

e se han preparado correctamente de conformidad con los requisitos del European Communities (Undertakings
for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011, en su versién modificada.

Hemos auditado los estados financieros, incluidos en el Informe anual y los estados financieros auditados, que
comprenden:

e ¢l Estado de situacién financiera a 31 de diciembre de 2024;

e ¢l Estado de resultado global para el ejercicio cerrado en dicha fecha;

e el Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones de participaciéon
reembolsables para el gjercicio cerrado en esta fecha;

e la Composicion de la cartera de cada Subfondo a 31 de diciembre de 2024; y

e las Notas a los estados financieros para cada uno de los Subfondos, que incluyen una descripcion de las
normas de contabilidad.

Base de nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (Irlanda) (NIA (Irlanda)) y la
legislacion aplicable.

Nuestras responsabilidades en el marco de las normas NIA (Irlanda) se describen a continuacién en la seccion de nuestro
informe «Responsabilidades del Auditor en la auditoria de los estados financieros». Creemos que las pruebas de auditoria
que hemos recabado son suficientes y apropiadas para constituir la base de nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes del Fondo, de conformidad con los requisitos éticos pertinentes para nuestra auditoria de estados
financieros en Irlanda, entre ellos la Normativa sobre ética publicada por la Autoridad de Supervision de Contabilidad y
Auditoria de Irlanda (IAASA), y hemos satisfecho las demés responsabilidades éticas que tenemos en virtud de estos
requisitos.

Conclusiones en relacion con el principio de gestiéon continuada

En base al trabajo realizado, no hemos identificado ninguna incertidumbre significativa relativa a los eventos o
condiciones que, de forma individual o conjunta, arrojar dudas razonables sobre la capacidad del Fondo de continuar sus
operaciones durante un periodo de al menos doce meses posterior a la fecha en la que se autoriza la emision de los
estados financieros.

Durante la auditoria de los estados financieros, hemos concluido que el uso de la gestora del principio contable de gestiéon
continuada en la preparacion de los estados financieros resulta apropiado.

Sin embargo, dado que no todas las situaciones o acontecimientos futuros se pueden predecir, esta conclusiéon no
garantiza la capacidad de los Subfondos para continuar sus operaciones.

Nuestras responsabilidades y la responsabilidad de la gestora con respecto a la continuacién de las operaciones se
describen en las correspondientes secciones de este informe.
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Informe relativo a otra informacion

«Otra informacién» incluye toda la informacion que aparece en el Informe Anual y en los Estados Financieros Auditados
que no son los propios estados financieros y nuestro informe de auditoria. La Sociedad Gestora es responsable de la «otra
informacion». Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre esta «otra informacién» y, por consiguiente, no
expresamos ninguna opinion de auditoria ni, salvo en la medida en que se exprese explicitamente lo contrario en este
informe, ninguna conclusién sobre esta informacion. Nuestra responsabilidad en relacién con nuestra auditoria de los
estados financieros es leer la «otra informacién» antes senialada y analizar si esta es significativamente inconsistente con
los estados financieros o con las averiguaciones de nuestra auditoria, o bien si esta informacion parece contener
incorrecciones significativas. Si identificamos una inconsistencia significativa evidente o una incorreccion significativa,
debemos aplicar procedimientos para determinar si esto afecta a los estados financieros o a la «otra informacién». Si, a
partir del trabajo que hemos realizado, concluimos que hay incorrecciones significativas de esta «otra informacion»,
debemos informar de este hecho. No tenemos nada de lo que informar en base a estas responsabilidades.

Responsabilidad en los estados financieros y en la auditoria
Responsabilidad de la Sociedad Gestora en los estados financieros

Tal y como se explica de forma mas detallada en la Declaracion de las competencias de la Sociedad Gestora de la pagina 7,
la gestora es responsable de elaborar los estados financieros de conformidad con el marco aplicable y de ofrecer una
imagen fiel y exacta.

La Sociedad Gestora también es responsable de dicho control interno que esta estime necesario para que la preparacion de
los estados financieros no contenga incorrecciones significativas, ya sean debidas a fraude o error.

En la elaboracion de los estados financieros, la Sociedad Gestora es responsable de evaluar la capacidad de los Subfondos
para continuar sus operaciones, de informar sobre asuntos relacionados con la continuidad de las operaciones si procede y
de aplicar el principio contable de gestién continuada salvo si la Sociedad Gestora tiene la intencién, o bien no tiene otra
alternativa razonable, de cesar las operaciones.

Responsabilidades del Auditor en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener la certeza razonable de que los estados financieros no contienen incorrecciones
significativas, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opiniéon. La certeza razonable
es un nivel de certeza elevado pero no garantiza que las auditorias realizadas de acuerdo con las NIA (Irlanda) siempre
detecten las incorrecciones significativas si estas existen. Las incorrecciones pueden derivarse de fraude o error y se
consideran significativas si, de forma individual o conjunta, pueden llegar a influir en decisiones econémicas que los
usuarios de los estados financieros tomen a partir de estos.

Entre nuestras pruebas de auditoria se pueden incluir pruebas de poblaciones completas de determinadas operaciones y
saldos, posiblemente utilizando técnicas de auditoria de datos. No obstante, por lo general implica seleccionar un nimero
limitado de elementos para la prueba, en lugar de emplear categorias enteras. Es habitual que sometamos a las pruebas a
elementos concretos en base a las caracteristicas de tamano o riesgo. En otros casos, utilizaremos un muestreo de auditoria
que nos permita sacar una conclusion acerca de la poblacion de la que se ha seleccionado la muestra.

Puede consultar una descripcion adicional de nuestras responsabilidades relativas a la auditoria de los estados financieros
en el sitio web de la ITAASA:

https://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1¢f6-458b-9b81-
a98202dcoc3a/Description of auditors responsibilities for audit.pdf.

Esta descripcion forma parte del informe de auditoria.

Uso del presente informe

Este informe, incluyendo la opinion, se ha elaborado tinica y exclusivamente para los participes de cada uno de los
Subfondos en su condicién de organismos sujetos al European Communities (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2011 (en su version modificada) y con ningiin otro fin. Al expresar esta opinion, no
aceptamos ni asumimos responsabilidad alguna con respecto a ningtn otro fin ni frente a ninguna otra persona a la que se
muestre o pueda llegar este informe, salvo que lo hayamos acordado expresamente a través de nuestro consentimiento
previo por escrito.

Fm'ﬁ&mmﬁb?mh

PricewaterhouseCoopers

Censores de cuentas y auditores registrados
Dublin

29 de abril de 2025
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(expresado en EUR) US COLLECTION EUROPEAN COLLECTION
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
ACTIVOS
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en valores mobiliarios (Nota 16) 701.714.122 535.979.418 256.103.450 263.087.475
Inversiones en fondos de inversién (Nota 16) 226.528.526 180.683.971 228.906.523 240.935.652
Inversiones en instrumentos del mercado monetario - - - -
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - 601.283 - 27.632
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 41.407 895.528 102.623 36.474
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 21.210.961 19.575.931 2.532.341 1.115.045
Margen en efectivo por cobrar de los intermediarios (Nota 10) 6.827.560 3.334.408 1.296.839 2.058.272
Efectivo mantenido como garantia (Nota 10) 770.000 - - 530.000
Importes a cobrar por ventas de activos financieros (Nota 2) 111.143 2.961.778 290.309 -
Importes a cobrar por suscripciones (Nota 2) 2.608.619 2.417.547 688.239 1.098.654
Intereses y dividendos a cobrar, total (Nota 2) 327.226 352.014 86.927 154.415
Otros activos 307.049 237.845 1.070.742 298.689
TOTAL ACTIVO 960.446.613 747.039.723 491.077.993 509.342.308
PASIVOS
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) 1.767.845 - 318.756 -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 509.570 29.794 56.363 286.692
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Descubierto bancario (Nota 10) - - - -
Margen en efectivo por pagar a los intermediarios (Nota 10) 1.497.417 601.283 265.219 28.749
Garantias representadas por efectivo adeudadas a los intermediarios
(Nota 10) - - - -
Importes a pagar por compras de activos financieros (Nota 2) 155.399 3.160.884 292.996 521.128
Importes a pagar por reembolsos (Nota 2) 1.005.294 2.294.723 444418 678.947
Comisiones de gestion y asesoramiento a pagar (Nota 7) 2.184.777 1.653.863 1.165.014 1.166.792
Comisiones de rentabilidad a pagar (Nota 8) 9.794.944 4.457.437 1.292.599 -
Impuesto sobre la plusvalia latente en activos financieros - - - -
Intereses pagaderos sobre permutas financieras - - - -
Otros gastos a pagar 304.451 206.527 868.790 208.442
TOTAL PASIVO (Excluido el patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones de participacion reembolsables) 17.219.697 12.404.511 4.704.155 2.890.750
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE
PARTICIPACIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 943.226.916 734.635.212 486.373.838 506.451.558
Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025
Administrador: Administrador:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) US COLLECTION EUROPEAN COLLECTION

Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
Clase Mediolanum L
Numero de participaciones «A» en circulacion 53.459.299.851 50.152.912,174 35.457.035,399 37.242.730,251
Valor liquidativo de la participacion 13,650 10,613 8,330 7,851

Clase Mediolanum L con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

11.911.033,282
11,584

2.532.654,966
20,670

1.096.040,482
21,163
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13.489.867,663
9,794

2.905.708,821
16,235

1.281.810,995
18,013

10.608.162,641
8,633

5.108.458,327
11,940

2.446.982,168
15,708

12.116.898,123
8,268

6.110.375,752
11,322

2.979.075,251
15,009



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) EMERGING MARKETS
PACIFIC COLLECTION COLLECTION
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
ACTIVOS
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en valores mobiliarios (Nota 16) 61.446.514 62.315.861 152.202.997 166.260.069
Inversiones en fondos de inversion (Nota 16) 161.177.163 162.347.758 347.639.249 321.473.148
Inversiones en instrumentos del mercado monetario - - - 41.338.239
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - 28.895 - 3.327.253
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 203.022 61.404 - -
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 1.620.393 1.907.113 452.510 4.429.506
Margen en efectivo por cobrar de los intermediarios (Nota 10) 1.993.943 1.913.778 1.726.125 7.520.022
Efectivo mantenido como garantia (Nota 10) - 580.000 - -
Importes a cobrar por ventas de activos financieros (Nota 2) - - - -
Importes a cobrar por suscripciones (Nota 2) 280.730 605.065 900.646 1.616.892
Intereses y dividendos a cobrar, total (Nota 2) 46.487 42.401 272236 410.515
Otros activos 818.814 199.535 1.004.933 913.660
TOTAL ACTIVO 227.587.066 230.001.810 504.198.696 547.289.304
PASIVOS
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) 153.456 - 233.366 -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 110.700 197.594 - -
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Descubierto bancario (Nota 10) - - 2.311.527 -
Margen en efectivo por pagar a los intermediarios (Nota 10) 482.349 372.724 - 3.327.423
Garantias representadas por efectivo adeudadas a los intermediarios
(Nota 10) - - - -
Importes a pagar por compras de activos financieros (Nota 2) - - - -
Importes a pagar por reembolsos (Nota 2) 332223 263.641 394.303 644.190
Comisiones de gestion y asesoramiento a pagar (Nota 7) 527.841 513.281 1.280.906 1.333.693
Comisiones de rentabilidad a pagar (Nota 8) 1.349.548 - - -
Impuesto sobre la plusvalia latente en activos financieros 398 842 7.126 82.752
Intereses pagaderos sobre permutas financieras - - - -
Otros gastos a pagar 575.369 136.081 741.210 848.106
TOTAL PASIVO (Excluido el patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones de participacion reembolsables) 3.531.884 1.484.163 4.968.438 6.236.164
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE
PARTICIPACIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 224.055.182 228.517.647 499.230.258 541.053.140
Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025
Administrador: Administrador:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) EMERGING MARKETS
PACIFIC COLLECTION COLLECTION
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
Clase Mediolanum L

Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum L con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

17.380.971,748
9,193

4.529.189,597
8,148

1.489.730,349
12,816

554.298,940
14,947
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20.022.033,059
8,093

5.385.017,675
7,142

1.713.109,811
11,274

667.639,236
13,046

36.243.725,560
12,104

3.211.697,285
18,851

43.261.415,996
10,959

3.903.080,874
17,154



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) EURO FIXED INCOME GLOBAL HIGH YIELD
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
ACTIVOS
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en valores mobiliarios (Nota 16) 648.295.716 962.922.288 2.916.806.224 1.789.077.152
Inversiones en fondos de inversion (Nota 16) - - 61.950.429 166.459.181
Inversiones en instrumentos del mercado monetario 875.067.600 158.725.695 196.058.936 304.107.149
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - - 342.553 7.370.344
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) - - 552.649 6.299.202
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - 1.535.180
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 32.330.718 13.531.538 199.449.912 127.346.968
Margen en efectivo por cobrar de los intermediarios (Nota 10) - 2.731.301 7.370.873 15.448.867
Efectivo mantenido como garantia (Nota 10) - - 1.019.372 10.665.581
Importes a cobrar por ventas de activos financieros (Nota 2) - - 34.442 457 5.305.058
Importes a cobrar por suscripciones (Nota 2) 17.137.851 9.656.071 14.892.408 20.423.120
Intereses y dividendos a cobrar, total (Nota 2) 5.114.499 6.802.186 64.606.785 36.783.623
Otros activos 33.672 14.926 171.586 35.217
TOTAL ACTIVO 1.577.980.056 1.154.384.005 3.497.664.184 2.490.856.642
PASIVOS
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - - 394.286 977.623
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) - - 3.790.356 7.715.617
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - 564276 -
Descubierto bancario (Nota 10) - - - 400.000
Margen en efectivo por pagar a los intermediarios (Nota 10) - 2.492.206 162.194 7.046.549
Garantias representadas por efectivo adeudadas a los intermediarios
(Nota 10) - - - 398316
Importes a pagar por compras de activos financieros (Nota 2) - - 59.625.188 4.624.889
Importes a pagar por reembolsos (Nota 2) 9.302.490 9.255.304 2.142.828 5.277.831
Comisiones de gestion y asesoramiento a pagar (Nota 7) 773.486 563.227 6.663.307 4815212
Comisiones de rentabilidad a pagar (Nota 8) - - 21.489.230 2.261.122
Impuesto sobre la plusvalia latente en activos financieros - - - -
Intereses pagaderos sobre permutas financieras - - - 111.094
Otros gastos a pagar 397.007 414.705 1.046.702 678.097
TOTAL PASIVO (Excluido el patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones de participacion reembolsables) 10.472.983 12.725.442 95.878.367 34.306.350
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE
PARTICIPACIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 1.567.507.073 1.141.658.563 3.401.785.817 2.456.550.292
Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025
Administrador: Administrador:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR)

EURO FIXED INCOME

Dic 2024

Dic 2023

GLOBAL HIGH YIELD

Dic 2024

Dic 2023

Clase Mediolanum L
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum L con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

244.725.491,782
6,082

2.314.865,466
4,648

5.543.129,294
11,641

413.201,872
8,950

60

180.646.501,492
5913

2.071.110,867
4,598

5.306.689,494
11,328

442.866,213
8,864

84.829.826,619
14,387

98.282.851,487
4,960
83.045.606,229
7,721
78.137.692,358
3,622
5.784.608,793
20,896
35.103.736,368
7,686
6.601.581,838

14,474

41.738.864.,433
6,788

46.727.660,338
12,995

71.970.011,472
4,722
60.587.381,428
7,422
69.354.188,336
3,673
5.629.004,769
18,892
37.740.570,496
7,302
7.112.222,812

13,958

46.937.023,047
6,900



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) PREMIUM COUPON COLLECTION DYNAMIC COLLECTION
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
ACTIVOS
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en valores mobiliarios (Nota 16) 338.737.702 254.029.782 116.306.047 111.405.040
Inversiones en fondos de inversion (Nota 16) 283.679.237 335.157.055 159.287.967 151.753.722
Inversiones en instrumentos del mercado monetario 6.867.204 140.026.849 28.826.900 22.191.179
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) 14.748 148.480 - -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 69.199 738.726 18.240 265.862
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - 492215 - -
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 33.933.860 6.928.415 6.417.921 1.510.696
Margen en efectivo por cobrar de los intermediarios (Nota 10) 2.406.443 1.616.451 362.248 1.010.249
Efectivo mantenido como garantia (Nota 10) 90.000 150.000 - -
Importes a cobrar por ventas de activos financieros (Nota 2) - - - -
Importes a cobrar por suscripciones (Nota 2) 546.194 5.778.582 872.553 647.609
Intereses y dividendos a cobrar, total (Nota 2) 2.556.547 3.441.952 85.826 92.370
Otros activos 454.827 175.698 571.789 150.098
TOTAL ACTIVO 669.355.961 748.684.205 312.749.491 289.026.825
PASIVOS
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) 79.966 119.560 - -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 398.742 94813 215.235 60.048
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - 434.682 - -
Descubierto bancario (Nota 10) - - - -
Margen en efectivo por pagar a los intermediarios (Nota 10) 888.045 247.492 - 790
Garantias representadas por efectivo adeudadas a los intermediarios
(Nota 10) - - - -
Importes a pagar por compras de activos financieros (Nota 2) - - - -
Importes a pagar por reembolsos (Nota 2) 829.321 1.088.033 301.072 272.648
Comisiones de gestion y asesoramiento a pagar (Nota 7) 1.406.467 1.528.246 720.489 649.615
Comisiones de rentabilidad a pagar (Nota 8) - - 2.763.811 81.795
Impuesto sobre la plusvalia latente en activos financieros - - - -
Intereses pagaderos sobre permutas financieras - 34.980 - -
Otros gastos a pagar 606.639 257.429 426.722 126.318
TOTAL PASIVO (Excluido el patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones de participacion reembolsables) 4.209.180 3.805.235 4.427.329 1.191.214
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE
PARTICIPACIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 665.146.781 744.878.970 308.322.162 287.835.611
Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025
Administrador: Administrador:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) PREMIUM COUPON COLLECTION DYNAMIC COLLECTION

Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
Clase Mediolanum L
Numero de participaciones «A» en circulacion 19.444.127,776 20.091.017.854 14.286.757,418 13.640.967,049

Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum L con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

6,500
12.939.552,511
4,283
8.062.689,202
5,995
13.527.277.477
3,975
9.644.719,711
12,396
11.898.980,468
8,338
3.458.170,162

11,405

16.018.217,925
7,680

62

6,201
13.975.225,618
4,210
9.375.766,389
5,782
15.777.186,351
3,952
11.241.145,309
11,861
14.249.708.,817
8,220
4.094.742,425

11,034

19.496.827,052
7,655

9,897

6.492.767,672
8,831

5.559.533,340
16,760

977.425,753
16,782

8,664

7.377.018,177
8,041

6.326.233,835
14,676

1.144.826,696
15,270



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) EQUITY POWER MEDIOLANUM MORGAN STANLEY
COUPON COLLECTION GLOBAL SELECTION
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
ACTIVOS
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en valores mobiliarios (Nota 16) 315.597.128 340.133.579 1.999.970.447 1.670.653.413
Inversiones en fondos de inversion (Nota 16) 313.620.870 331.798.039 2.775.182.082 3.011.743.912
Inversiones en instrumentos del mercado monetario - - 25.749.874 373.447.970
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - 67.086 - 12.638.819
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 110.007 975.294 255.845 4.510.596
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 13.708.000 8.727.943 112.292.651 92.471.891
Margen en efectivo por cobrar de los intermediarios (Nota 10) 4.060.233 1.089.778 288 59.252.575
Efectivo mantenido como garantia (Nota 10) 710.000 - - -
Importes a cobrar por ventas de activos financieros (Nota 2) 23.450.559 - - -
Importes a cobrar por suscripciones (Nota 2) 712.949 1.230.939 4.487.113 7.629.894
Intereses y dividendos a cobrar, total (Nota 2) 994.345 1.311.335 1.256.585 1.444 873
Otros activos 1.302.419 426.100 130.703 25.167
TOTAL ACTIVO 674.266.510 685.760.093 4.919.325.588 5.233.819.110
PASIVOS
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) 691.268 - - -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 474.770 404.726 3.331.699 1.082.653
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Descubierto bancario (Nota 10) 27 - - 1.160.000
Margen en efectivo por pagar a los intermediarios (Nota 10) - 67.086 290 27.236.431
Garantias representadas por efectivo adeudadas a los intermediarios
(Nota 10) - - - -
Importes a pagar por compras de activos financieros (Nota 2) 25.135.045 - - -
Importes a pagar por reembolsos (Nota 2) 616.062 902.101 7.928.269 10.364.766
Comisiones de gestion y asesoramiento a pagar (Nota 7) 1.749.987 1.794.444 12.933.880 13.255.890
Comisiones de rentabilidad a pagar (Nota 8) 3.922.166 291.660 39.997.717 -
Impuesto sobre la plusvalia latente en activos financieros - - - 1.904
Intereses pagaderos sobre permutas financieras - - - -
Otros gastos a pagar 1.113.675 355.043 1.296.937 1.277.667
TOTAL PASIVO (Excluido el patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones de participacion reembolsables) 33.703.000 3.815.060 65.488.792 54.379.311
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE
PARTICIPACIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 640.563.510 681.945.033 4.853.836.796 5.179.439.799
Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025
Administrador: Administrador:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) EQUITY POWER MEDIOLANUM MORGAN STANLEY
COUPON COLLECTION GLOBAL SELECTION
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
Clase Mediolanum L
Numero de participaciones «A» en circulacion 20.326.779,542 22.084.859,769 230.446.493,838 286.224.695,692
Valor liquidativo de la participacion 9,349 8,550 13,567 11,499
Numero de participaciones «B» en circulacion 18.072.732,221 18.955.516,319 - -

Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum L con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

5,788
8.520.349,774
7,432
12.700.117,776

4,882

4.121.283,864
14,177

6.652.832,965
10,978

1.858.952,466
13,826

6.813.094,080
9,312

64

5,455
10.169.796,134
7,056
14.914.680,159

4,769

4.752.808,631
12,915

7.770.155,268
10,437

2.206.231,701
13,086

8.273.856,072
9,125

105.024.986,313
10,334

17.441.488,910
25,536

10.145.853,763
19,384

131.688.531,149
9,146

21.236.071,732
21,660

13.019.713.452
17,176



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) EMERGING MARKETS COUPON STRATEGY
MULTI ASSET COLLECTION COLLECTION
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
ACTIVOS
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en valores mobiliarios (Nota 16) - 3.024.859 639.284.318 675.181.188
Inversiones en fondos de inversion (Nota 16) 146.921.868 145.813.239 841.999.361 913.239.325
Inversiones en instrumentos del mercado monetario 6.436.806 4.432.329 31.642.341 90.742.715
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - 690.405 117.020 5.217.998
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) - 835.810 579.508 3.556.724
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - 443,125
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 723.025 2.042.716 24.643.621 16.789.542
Margen en efectivo por cobrar de los intermediarios (Nota 10) 1.159.008 1.045.887 7.868.076 10.475.980
Efectivo mantenido como garantia (Nota 10) 650.000 10.000 1.600.000 150.000
Importes a cobrar por ventas de activos financieros (Nota 2) - - 19.757.794 -
Importes a cobrar por suscripciones (Nota 2) 251.202 247.461 852272 1.398.011
Intereses y dividendos a cobrar, total (Nota 2) 99.771 72.320 4.544 815 3.587.407
Otros activos 339.765 95.818 1.768.328 491.112
TOTAL ACTIVO 156.581.445 158.310.844 1.574.657.454 1.721.273.127
PASIVOS
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) 185.810 - 1.392.235 198.810
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 873.459 - 2.518.528 981.641
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - 95.891
Descubierto bancario (Nota 10) - 698.643 - -
Margen en efectivo por pagar a los intermediarios (Nota 10) 164.010 690.405 3.954.048 5.185.719
Garantias representadas por efectivo adeudadas a los intermediarios
(Nota 10) - - - -
Importes a pagar por compras de activos financieros (Nota 2) - - 21.293.942 -
Importes a pagar por reembolsos (Nota 2) 125.494 139.159 2.309.109 1.877.355
Comisiones de gestion y asesoramiento a pagar (Nota 7) 374.647 365.477 3.852.472 4.132.610
Comisiones de rentabilidad a pagar (Nota 8) - - 467.050 -
Impuesto sobre la plusvalia latente en activos financieros - - - 2361
Intereses pagaderos sobre permutas financieras - - - -
Otros gastos a pagar 325.396 148.264 2.198.824 937.850
TOTAL PASIVO (Excluido el patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones de participacion reembolsables) 2.048.816 2.041.948 37.986.208 13.412.237
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE
PARTICIPACIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 154.532.629 156.268.896 1.536.671.246 1.707.860.890
Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025
Administrador: Administrador:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) EMERGING MARKETS COUPON STRATEGY
MULTI ASSET COLLECTION COLLECTION
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
Clase Mediolanum L

Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum L con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

23.139.125,098
5,164

3.594.057,333
9,749

66

24.801.625,363
4,814

4.041.360,957
9,124

21.846.080,945
7,358

56.123.387,075
4,519
22.371.339,720
6,246
63.781.674,201
3,815
6.505.292,434
13,970
29.761.705,355
8,570
6.249.336,621

11,805

44.223.975,597
7,226

23.771.488,572
6,830

60.490.594,366
4334
25.632.739,605
5,942
73.319.739,995
3,759
7.306.633,616
12,983
35.387.424,219
8,250
7.538.278,306

11,277

53.637.051,740
7,151



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) NEW OPPORTUNITIES INFRASTRUCTURE OPPORTUNITY
COLLECTION COLLECTION
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
ACTIVOS
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en valores mobiliarios (Nota 16) 100.448.559 105.196.191 160.369.356 162.507.855
Inversiones en fondos de inversion (Nota 16) 361.171.429 377.763.217 314.372.424 315.048.437
Inversiones en instrumentos del mercado monetario 45.446.132 33.583.428 32.923.058 31.495.840
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - 1.457.126 - 67.717
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 25.804 489.678 423.029 495.218
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 5.737.061 3.087.429 15.844.032 14.667.860
Margen en efectivo por cobrar de los intermediarios (Nota 10) 1.291.506 4.482.126 3.280.734 2.259.328
Efectivo mantenido como garantia (Nota 10) 560.000 210.000 340.000 -
Importes a cobrar por ventas de activos financieros (Nota 2) - - - 4.785
Importes a cobrar por suscripciones (Nota 2) 665.455 854.614 757.410 1.188.844
Intereses y dividendos a cobrar, total (Nota 2) 139.626 149.915 735916 705.821
Otros activos 957.773 246.637 852.934 207.631
TOTAL ACTIVO 516.443.345 527.520.361 529.898.893 528.649.336
PASIVOS
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) 171.023 - 473.835 -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 323.714 72.379 302.879 121.961
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - 17.559 350.225
Descubierto bancario (Nota 10) 14 - - -
Margen en efectivo por pagar a los intermediarios (Nota 10) 96.843 1.594.746 1.603.339 68.507
Garantias representadas por efectivo adeudadas a los intermediarios
(Nota 10) - - - -
Importes a pagar por compras de activos financieros (Nota 2) - - - -
Importes a pagar por reembolsos (Nota 2) 802.389 824.369 722.551 903.674
Comisiones de gestion y asesoramiento a pagar (Nota 7) 1.244.394 1.212.187 1.404.056 1.372.717
Comisiones de rentabilidad a pagar (Nota 8) 1.325.183 - 3.314.497 40.952
Impuesto sobre la plusvalia latente en activos financieros - - - 501
Intereses pagaderos sobre permutas financieras - - 59.199 80.239
Otros gastos a pagar 818.423 242.467 663.495 193.788
TOTAL PASIVO (Excluido el patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones de participacion reembolsables) 4.781.983 3.946.148 8.561.410 3.132.564
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE
PARTICIPACIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 511.661.362 523.574.213 521.337.483 525.516.772
Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025
Administrador: Administrador:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) NEW OPPORTUNITIES INFRASTRUCTURE OPPORTUNITY
COLLECTION COLLECTION
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
Clase Mediolanum L
Numero de participaciones «A» en circulacion 38.490.306,674 39.897.024,443 33.270.576,840 35.375.159,246

Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum L con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

7,508

20.317.165,335
6,427

4.155.546,336
14,372

2.651.840,811
12,202

68

6,959

22.868.765,656
6,099

5.068.174,458
13,315

3.351.387,045
11,627

7,692
7.127.813,152
5,994
13.605.355,298
6,406
5.697.046,091
4,963
1.956.908,603
14,730
3.247.183,939
11,502
1.036.243,881

12,238

2.985.968,459
9,516

6,853
7.529.604,929
5,544
15.683.213,129
5,909
6.215.075,638
4,761
2.338.040,208
13,204
3.843.810,162
10,655
1.266.790,800

11,339

3.606.824,970
9,123



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) CONVERTIBLE STRATEGY MEDIOLANUM CARMIGNAC
COLLECTION STRATEGIC SELECTION
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
ACTIVOS
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en valores mobiliarios (Nota 16) 118.382.284 - - -
Inversiones en fondos de inversion (Nota 16) 287.516.669 430.042.379 313.184.021 323.009.505
Inversiones en instrumentos del mercado monetario - - - -
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - 620.742 - 653.795
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 1.829.918 2.079.175 - -
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 11.080.276 2.474.605 16.967.292 15.126.758
Margen en efectivo por cobrar de los intermediarios (Nota 10) 44.180 1.835.013 1.425.478 4.986.660
Efectivo mantenido como garantia (Nota 10) 910.000 100.000 - -
Importes a cobrar por ventas de activos financieros (Nota 2) 260.762 - - -
Importes a cobrar por suscripciones (Nota 2) 656.428 1.295.829 706.046 671.478
Intereses y dividendos a cobrar, total (Nota 2) 484.257 703 2.725 48.819
Otros activos 2.003.475 513.408 5.486.275 1.728.173
TOTAL ACTIVO 423.168.249 438.961.854 337.771.837 346.225.188
PASIVOS
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) 5.206 - 157.080 -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 2.038.863 307.605 - -
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Descubierto bancario (Nota 10) 21 - - -
Margen en efectivo por pagar a los intermediarios (Nota 10) 5.020 620.743 - 653.796
Garantias representadas por efectivo adeudadas a los intermediarios
(Nota 10) - - - -
Importes a pagar por compras de activos financieros (Nota 2) 635.246 - - -
Importes a pagar por reembolsos (Nota 2) 484.511 776.538 298.752 504.641
Comisiones de gestion y asesoramiento a pagar (Nota 7) 784.289 793.479 684.497 691.545
Comisiones de rentabilidad a pagar (Nota 8) 532.439 - 1.820.472 -
Impuesto sobre la plusvalia latente en activos financieros - - - -
Intereses pagaderos sobre permutas financieras - - - -
Otros gastos a pagar 1.472.080 282.231 3.150.161 299.100
TOTAL PASIVO (Excluido el patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones de participacion reembolsables) 5.957.675 2.780.596 6.110.962 2.149.082
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE
PARTICIPACIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 417.210.574 436.181.258 331.660.875 344.076.106
Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025
Administrador: Administrador:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) CONVERTIBLE STRATEGY MEDIOLANUM CARMIGNAC
COLLECTION STRATEGIC SELECTION
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
Clase Mediolanum L

Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum L con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

21.838.387,932
6,394

5.766.728,156
5,678
12.993.707,120
5,387
5.576.614,871
4,763
2.147.586,520
12,412
3.977.750,142
10,977
1.956.261,931

10,402

6.249.382,245
9.216
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20.403.552,282
5,903

6.110.000,564
5,294
14.072.160,559
5,234
7.348.849,489
4,697
2.535.507,401
11,449
4.933.177,373
10,267
2.388.072,186

10,139

7.832.731,378
9,108

33.272.118,678
6,319

9.880.618,244
12,288

34.062.914,715
5,887

12.572.874,301
11,417



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) MEDIOLANUM INVESCO BALANCED SOCIALLY RESPONSIBLE
RISK COUPON SELECTION COLLECTION
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
ACTIVOS
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en valores mobiliarios (Nota 16) 250.563.930 217.027.063 89.166.046 86.757.537
Inversiones en fondos de inversion (Nota 16) 342.941.538 397.541.041 247.024.565 235.525.893
Inversiones en instrumentos del mercado monetario 30.620.117 42.588.881 16.886.780 14.986.500
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - 1.503.764 970.769 -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 48.312 3.248.047 126.133 529.968
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 5.392.443 7.514.672 6.947917 11.027.142
Margen en efectivo por cobrar de los intermediarios (Nota 10) 531.338 1.325.768 5.624.446 1.555.612
Efectivo mantenido como garantia (Nota 10) 11.519.237 340.000 1.080.000 80.000
Importes a cobrar por ventas de activos financieros (Nota 2) - 2.658.225 - -
Importes a cobrar por suscripciones (Nota 2) 646.015 844.183 901.518 763.445
Intereses y dividendos a cobrar, total (Nota 2) 2.534.907 2.095.223 6.587 79.308
Otros activos 124.712 119.551 602.616 145.188
TOTAL ACTIVO 644.922.549 676.806.418 369.337.377 351.450.593
PASIVOS
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - - - 149.404
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 2.367.732 120.796 835.316 129.229
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) 6.483.720 - - -
Descubierto bancario (Nota 10) - - - 3.996.635
Margen en efectivo por pagar a los intermediarios (Nota 10) 529.933 2.071.200 3.754.212 1.036.288
Garantias representadas por efectivo adeudadas a los intermediarios
(Nota 10) - 2.240.000 - -
Importes a pagar por compras de activos financieros (Nota 2) - - - -
Importes a pagar por reembolsos (Nota 2) 698.413 1.034.800 421.329 685.627
Comisiones de gestion y asesoramiento a pagar (Nota 7) 1.327.956 1.363.398 848.282 788.994
Comisiones de rentabilidad a pagar (Nota 8) 740.782 - 3.555.337 196.893
Impuesto sobre la plusvalia latente en activos financieros - - - -
Intereses pagaderos sobre permutas financieras 147.548 - - -
Otros gastos a pagar 389.550 609.993 423.117 84.610
TOTAL PASIVO (Excluido el patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones de participacion reembolsables) 12.685.634 7.440.187 9.837.593 7.067.680
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE
PARTICIPACIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 632.236.915 669.366.231 359.499.784 344.382.913
Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025
Administrador: Administrador:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) MEDIOLANUM INVESCO BALANCED SOCIALLY RESPONSIBLE
RISK COUPON SELECTION COLLECTION
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
Clase Mediolanum L

Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum L con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

33.662.087,718
6,479

19.370.699.974
5,071

8.197.543,802
12,517

21.636.837,191
9,858
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35.212.766,831
5,962

22.245.288,792
4,777

9.651.094,739
11,568

26.030.085,748
9,278

31.846.065,153
7,200

13.168.987,749
6,658

1.940.607,500
14,073

1.165.569,127
13,064

33.611.038,877
6,235

14.946.491,755
6,012

2.360.327,803
12,205

1.381.052,214
11,709



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) FINANCIAL INCOME STRATEGY EQUILIBRIUM
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
ACTIVOS
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en valores mobiliarios (Nota 16) 1.494.721.318 1.017.453.654 110.982.308 127.867.470
Inversiones en fondos de inversion (Nota 16) - - 28.037.417 14.119.160
Inversiones en instrumentos del mercado monetario 17.917.740 - 10.145.716 4.238.639
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - - 58.846 191.315
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 303.649 14.080.756 45.302 631.247
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) 692.902 123.388 - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) 97.602 1.591.965 - 494.862
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 259.397.110 151.235.649 2.723.963 2421515
Margen en efectivo por cobrar de los intermediarios (Nota 10) 129 10 1.006.242 683.245
Efectivo mantenido como garantia (Nota 10) 4.550.000 - 660.000 290.000
Importes a cobrar por ventas de activos financieros (Nota 2) - 1.416.440 - -
Importes a cobrar por suscripciones (Nota 2) 11.412.790 14.731.958 446.916 433.466
Intereses y dividendos a cobrar, total (Nota 2) 22.306.225 14.270.871 908.713 810.973
Otros activos 162.212 2.469 27.074 19.671
TOTAL ACTIVO 1.811.561.677 1.214.907.160 155.042.497 152.201.563
PASIVOS
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - - 100.655 14.086
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 9.054.505 126.192 870.811 42.224
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) 1.292.830 366.259 - 431.384
Descubierto bancario (Nota 10) - 63 - -
Margen en efectivo por pagar a los intermediarios (Nota 10) - 10 427.852 284.691
Garantias representadas por efectivo adeudadas a los intermediarios
(Nota 10) 795.932 188.081 - -
Importes a pagar por compras de activos financieros (Nota 2) 107.499 560.048 - -
Importes a pagar por reembolsos (Nota 2) 2.423.693 5.213.968 172.925 220.497
Comisiones de gestion y asesoramiento a pagar (Nota 7) 2.887.123 1.908.334 266.676 254928
Comisiones de rentabilidad a pagar (Nota 8) 18.294.527 6.785.573 - -
Impuesto sobre la plusvalia latente en activos financieros - - - -
Intereses pagaderos sobre permutas financieras - - - 32.086
Otros gastos a pagar 386.635 271.869 50.149 42.242
TOTAL PASIVO (Excluido el patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones de participacion reembolsables) 35.242.744 15.420.397 1.889.068 1.322.138
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE
PARTICIPACIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 1.776.318.933 1.199.486.763 153.153.429 150.879.425
Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025
Administrador: Administrador:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) FINANCIAL INCOME STRATEGY EQUILIBRIUM

Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
Clase Mediolanum L
Numero de participaciones «A» en circulacion 177.474.829,500 118.690.434 221 11.645.877,495 9.572.015,525
Valor liquidativo de la participacion 7,198 6,580 4,797 4,573
Numero de participaciones «B» en circulacion 57.785.507,908 44.890.073.483 2.462.854,668 2.437.092,163
Valor liquidativo de la participacion 5,309 5,059 4,133 4,021
Clase Mediolanum L con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion - - 5.446.784,292 6.127.853,698
Valor liquidativo de la participacion - - 4,510 4,343
Numero de participaciones «B» en circulacion - - 2.511.461,335 2.659.684,038
Valor liquidativo de la participacion - - 3,880 3,812
Clase Mediolanum S
Numero de participaciones «A» en circulacion 5.825.890,286 5.879.629,230 992.063,470 1.100.390,715
Valor liquidativo de la participacion 14,255 13,031 9,391 8,975

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

10.403.565,016
10,480
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11.497.574,336
9,989

1.502.479,159
8,083

1.252.662,114

8,819

2.673.172,205
7,589

1.800.075,246
7,883

1.486.366,393

8,515

3.187.530,682
74717



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) MEDIOLANUM FIDELITY ASIAN EUROPEAN COUPON STRATEGY
COUPON SELECTION COLLECTION
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
ACTIVOS
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en valores mobiliarios (Nota 16) - - 46.658.792 47244 462
Inversiones en fondos de inversion (Nota 16) 299.726.214 309.252.593 173.137.406 184.863.011
Inversiones en instrumentos del mercado monetario - - - -
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) 326.244 339.248 - 196.560
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 326.689 1.064.080 43913 234.130
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 5.093.362 6.839.049 749 5.070.709
Margen en efectivo por cobrar de los intermediarios (Nota 10) 4.001.768 6.299.196 631.741 1.182.632
Efectivo mantenido como garantia (Nota 10) - 230.000 270.000 -
Importes a cobrar por ventas de activos financieros (Nota 2) - - - -
Importes a cobrar por suscripciones (Nota 2) 327.832 553.500 280.526 491.812
Intereses y dividendos a cobrar, total (Nota 2) 839 34.786 1.441.253 1.514.118
Otros activos 2.300.877 571.988 455.900 109.546
TOTAL ACTIVO 312.103.825 325.184.440 222.920.280 240.906.980
PASIVOS
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) 62.444 - 142.800 -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 235.142 515.727 186.364 107.983
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Descubierto bancario (Nota 10) - - 955.476 -
Margen en efectivo por pagar a los intermediarios (Nota 10) 1.605.770 652.236 182.540 196.560
Garantias representadas por efectivo adeudadas a los intermediarios
(Nota 10) - - - -
Importes a pagar por compras de activos financieros (Nota 2) - - - -
Importes a pagar por reembolsos (Nota 2) 300.762 504.909 327.698 668.522
Comisiones de gestion y asesoramiento a pagar (Nota 7) 642.080 653.553 465.799 488.968
Comisiones de rentabilidad a pagar (Nota 8) - - 271.274 -
Impuesto sobre la plusvalia latente en activos financieros - - - -
Intereses pagaderos sobre permutas financieras - - - -
Otros gastos a pagar 1.523.061 229.563 402.356 120.841
TOTAL PASIVO (Excluido el patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones de participacion reembolsables) 4.369.259 2.555.988 2.934.307 1.582.874
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE
PARTICIPACIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 307.734.566 322.628.452 219.985.973 239.324.106
Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025
Administrador: Administrador:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) MEDIOLANUM FIDELITY ASIAN EUROPEAN COUPON STRATEGY
COUPON SELECTION COLLECTION

Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
Clase Mediolanum L
Numero de participaciones «A» en circulacion 17.414.303,532 18.551.452,179 9.270.065,545 9.684.024,798
Valor liquidativo de la participacion 5,474 5,001 5,760 5,456
Numero de participaciones «B» en circulacion 12.134.884,109 13.341.417,230 10.072.036,376 10.381.321,052
Valor liquidativo de la participacion 4,306 4,075 4,567 4,445
Clase Mediolanum L con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion 9.699.322.689 10.948.811,073 4.237.630,079 5.049.215,270
Valor liquidativo de la participacion 4,701 4,435 5,668 5,382

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

7.228.164,635
3,692

1.648.975,326
10,693
4.512.760,162
8,421
1.055.280,833
9,169

3.127.723,452
7,209
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8.209.983,904
3,610

1.828.302,342
9,799
5.359.898,825
7,994
1.218.977,659
8,676

3.671.745,005
7,069

5.004.818,305
4,483

1.063.235,596
11,286
3.491.599.,427
8,934
589.055,935

11,054

2.793.945,596
8,745

6.261.933,805
4,389

1.286.477,853
10,679
4.103.321,058
8,712
721.548,376

10,531

3.330.678,045
8,589



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) US COUPON STRATEGY DYNAMIC INTERNATIONAL
COLLECTION VALUE OPPORTUNITY
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
ACTIVOS
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en valores mobiliarios (Nota 16) - 6.197.957 1.240.817.220 1.171.660.884
Inversiones en fondos de inversion (Nota 16) 226.225.905 208.545.479 297.393.912 293.906.000
Inversiones en instrumentos del mercado monetario 31.894.519 36.410.922 - -
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - - - 143.635
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 5.281 533.745 2.956.885 1.340.823
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 9.146.335 1.685.764 13.540.593 18.028.962
Margen en efectivo por cobrar de los intermediarios (Nota 10) 110.116 929.037 4.255.581 3.140.120
Efectivo mantenido como garantia (Nota 10) - - - -
Importes a cobrar por ventas de activos financieros (Nota 2) - - 67.072 10.439.686
Importes a cobrar por suscripciones (Nota 2) 643.537 624.987 2.304.735 2443314
Intereses y dividendos a cobrar, total (Nota 2) 481.434 507.851 915.797 1.286.924
Otros activos 220.607 126.432 889.460 57.967
TOTAL ACTIVO 268.727.734 255.562.174 1.563.141.255 1.502.448.315
PASIVOS
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - - 1.110.186 -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 264.114 10.037 799.992 388.310
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Descubierto bancario (Nota 10) 237.816 1.171.162 - -
Margen en efectivo por pagar a los intermediarios (Nota 10) - - - 145.772
Garantias representadas por efectivo adeudadas a los intermediarios
(Nota 10) - - - -
Importes a pagar por compras de activos financieros (Nota 2) - - - 11.514.278
Importes a pagar por reembolsos (Nota 2) 351.579 356.890 1.038.720 1.792.721
Comisiones de gestion y asesoramiento a pagar (Nota 7) 554.100 515.885 4.068.762 3.773.766
Comisiones de rentabilidad a pagar (Nota 8) 1.931.930 - 16.000.701 8.794.819
Intereses pagaderos sobre permutas financieras - - 38.961 -
Impuesto sobre la plusvalia latente en activos financieros - - - 3.693
Otros gastos a pagar 207.406 151.286 1.028.771 393.632
TOTAL PASIVO (Excluido el patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones de participacion reembolsables) 3.546.945 2.205.260 24.086.093 26.806.991
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE
PARTICIPACIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 265.180.789 253.356.914 1.539.055.162 1.475.641.324
Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025
Administrador: Administrador:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) US COUPON STRATEGY DYNAMIC INTERNATIONAL
COLLECTION VALUE OPPORTUNITY
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
Clase Mediolanum L
Numero de participaciones «A» en circulacion 9.301.527,030 9.127.327,511 137.774.637,240 143.390.135,935

Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum L con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum S con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

7,530
9.799.459,565
5,963
5.448.471,840
5,878
5.601.702,311
4,664
848.437,580
14,722
3.307.010,982
11,670
483.529,162

11,518

2.406.991,738
9,099
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6,452
9.717.684,526
5,259
5.964.280,721
5,408
6.517.934,110
4413
953.362,144
12,636
3.811.558,577
10,310
586.605,676

10,603

2.869.278,737
8,637

8,017

33.728.599.,505
6,934

7.527.415,438
15,488

6.236.407,236
13,473

6,901

41.809.624,787
6,322

9.332.076,487
13,371

7.934.639,183
12,230



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) MEDIOLANUM INNOVATIVE EUROPEAN SMALL
THEMATIC OPPORTUNITIES CAP EQUITY
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
ACTIVOS
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en valores mobiliarios (Nota 16) 1.595.023.808 1.554.041.352 190.970.617 202.209.374
Inversiones en fondos de inversion (Nota 16) 393.818.291 347.949.245 190.200.389 201.114.665
Inversiones en instrumentos del mercado monetario - - - -
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - 302.622 - 221.368
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 449.782 1.588.559 99 -
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 93.641.623 27.637.040 2.730.927 6.251.885
Margen en efectivo por cobrar de los intermediarios (Nota 10) 9.536.282 7.178.190 1.924.147 1.732.110
Efectivo mantenido como garantia (Nota 10) 4.250.000 - - -
Importes a cobrar por ventas de activos financieros (Nota 2) 647.402 74.833 10.068 107.613
Importes a cobrar por suscripciones (Nota 2) 3.260.856 4.059.426 510.245 1.179.895
Intereses y dividendos a cobrar, total (Nota 2) 287.094 745.586 102.408 95.006
Otros activos 481.575 44.531 1.186.089 256.492
TOTAL ACTIVO 2.101.396.713 1.943.621.384 387.634.989 413.168.408
PASIVOS
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) 1.006.598 - 235.200 -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 3.234.220 279.823 - -
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Descubierto bancario (Nota 10) - - - -
Margen en efectivo por pagar a los intermediarios (Nota 10) 134.182 303.892 330.121 221.368
Garantias representadas por efectivo adeudadas a los intermediarios
(Nota 10) - - - -
Importes a pagar por compras de activos financieros (Nota 2) 2.047.790 - 25.947 314.464
Importes a pagar por reembolsos (Nota 2) 2.512.166 4.732.469 574.449 603.036
Comisiones de gestion y asesoramiento a pagar (Nota 7) 5.088.305 4.588.818 997.981 1.021.448
Comisiones de rentabilidad a pagar (Nota 8) 21.386.531 - - -
Impuesto sobre la plusvalia latente en activos financieros - - - -
Intereses pagaderos sobre permutas financieras - - - -
Otros gastos a pagar 1.308.733 450.241 921.608 196.171
TOTAL PASIVO (Excluido el patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones de participacion reembolsables) 36.718.525 10.355.243 3.085.306 2.356.487
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE
PARTICIPACIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 2.064.678.188 1.933.266.141 384.549.683 410.811.921

Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025

Administrador:

Administrador:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) MEDIOLANUM INNOVATIVE EUROPEAN SMALL
THEMATIC OPPORTUNITIES CAP EQUITY

Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
Clase Mediolanum L
Numero de participaciones «A» en circulacion 208.987.311,386 227.513.684,294 70.912.107,391 79.406.787,956
Valor liquidativo de la participacion 8,385 6,989 5,423 5,174
Clase Mediolanum L con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion 44.148.498,031 54.660.740,376 - -
Valor liquidativo de la participacion 7,073 6,277 - -

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) CHINESE ROAD OPPORTUNITY GLOBAL LEADERS
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
ACTIVOS
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en valores mobiliarios (Nota 16) 1.509.042.166 1.149.989.283 1.479.994.514 1.390.573.524
Inversiones en fondos de inversion (Nota 16) 374.064.632 285.999.002 327.498.773 248.036.310
Inversiones en instrumentos del mercado monetario - - - -
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - 1.187.411 - 104.099
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 891.476 - 80.990 1.195.989
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 25.540.992 40.986.829 32.613.585 23.134.677
Margen en efectivo por cobrar de los intermediarios (Nota 10) 10.862.742 15.545.270 2.842.394 2.472.428
Efectivo mantenido como garantia (Nota 10) - - - -
Importes a cobrar por ventas de activos financieros (Nota 2) 30919 - - -
Importes a cobrar por suscripciones (Nota 2) 4.476.468 6.583.918 3.309.430 4.024.238
Intereses y dividendos a cobrar, total (Nota 2) 218.170 1.057.209 1.030.108 1.249.734
Otros activos 1.239.297 425.699 212.390 170.368
TOTAL ACTIVO 1.926.366.862 1.501.774.621 1.847.582.184 1.670.961.367
PASIVOS
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) 518.474 - 724.532 -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 899 - 695.001 347574
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Descubierto bancario (Nota 10) - - - 15
Margen en efectivo por pagar a los intermediarios (Nota 10) 2.436.651 9.164.234 - 106.441
Garantias representadas por efectivo adeudadas a los intermediarios
(Nota 10) - - - -
Importes a pagar por compras de activos financieros (Nota 2) 1.659.187 - 261.984 -
Importes a pagar por reembolsos (Nota 2) 1.446.530 1.575.585 2.101.392 2.943.699
Comisiones de gestion y asesoramiento a pagar (Nota 7) 4.694.116 3.603.898 4.734.799 4.163.952
Comisiones de rentabilidad a pagar (Nota 8) - - 18.341.415 -
Impuesto sobre la plusvalia latente en activos financieros - - - -
Intereses pagaderos sobre permutas financieras - - - -
Otros gastos a pagar 1.315.185 697.716 466.685 395.526
TOTAL PASIVO (Excluido el patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones de participacion reembolsables) 12.071.042 15.041.433 27.325.808 7.957.207
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE
PARTICIPACIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 1.914.295.820 1.486.733.188 1.820.256.376 1.663.004.160
Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025
Administrador: Administrador:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) CHINESE ROAD OPPORTUNITY GLOBAL LEADERS

Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
Clase Mediolanum L
Numero de participaciones «A» en circulacion 416.832.261,474 373.910.587,317 201.789.432,936 206.003.956,703
Valor liquidativo de la participacion 4,592 3,976 7,713 6,661
Clase Mediolanum L con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion - - 39.704.363,201 47.878.947,937
Valor liquidativo de la participacion - - 6,646 6,073

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) EMERGING MARKETS FIXED MEDIOLANUM GLOBAL
INCOME DEMOGRAPHIC OPPORTUNITIES
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
ACTIVOS
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en valores mobiliarios (Nota 16) 722.610.081 448.009.100 475.009.841 464.306.820
Inversiones en fondos de inversion (Nota 16) 120.942.239 62.687.599 114.123.675 116.357.356
Inversiones en instrumentos del mercado monetario 12.092.574 1.762.216 - -
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) 1.395.039 3.323.635 - 75.708
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 3.007.690 1.773.874 74.809 354.669
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) 20.494 5.457 - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) 1.161.937 908.896 - -
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 45.448.421 13.720.164 14.366.733 13.386.144
Margen en efectivo por cobrar de los intermediarios (Nota 10) 19.996.979 17.682.246 3.686.567 2.317.854
Efectivo mantenido como garantia (Nota 10) 1.719.427 658.127 3.450.000 -
Importes a cobrar por ventas de activos financieros (Nota 2) 34.606 10.086 - -
Importes a cobrar por suscripciones (Nota 2) 5.135.308 6.373.345 1.028.892 1.269.401
Intereses y dividendos a cobrar, total (Nota 2) 15.624.661 9.541.791 235.025 434.182
Otros activos 184.508 45.545 345491 56.807
TOTAL ACTIVO 949.373.964 566.502.081 612.321.033 598.558.941
PASIVOS
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) 1.842.894 1.276.085 660.083 -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 2.130.251 1.550.550 2.684.303 865.924
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) 56.081 171.736 - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) 1.468.505 637.527 - -
Descubierto bancario (Nota 10) - - - -
Margen en efectivo por pagar a los intermediarios (Nota 10) 15.059.406 11.858.218 484.379 76.009
Garantias representadas por efectivo adeudadas a los intermediarios - -
(Nota 10) 515.693 -
Importes a pagar por compras de activos financieros (Nota 2) 4.825 606 - -
Importes a pagar por reembolsos (Nota 2) 610.838 1.675.235 561.547 1.055.364
Comisiones de gestion y asesoramiento a pagar (Nota 7) 1.755.698 1.021.777 1.485.355 1.416.220
Comisiones de rentabilidad a pagar (Nota 8) 5.626.995 - 6.180.018 319.401
Impuesto sobre la plusvalia latente en activos financieros 256 11.949 971 150.155
Intereses pagaderos sobre permutas financieras 474.029 467.009 - -
Otros gastos a pagar 295.220 131.956 417.987 157.885
TOTAL PASIVO (Excluido el patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones de participacion reembolsables) 29.840.691 18.802.648 12.474.643 4.040.958
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE
PARTICIPACIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 919.533.273 547.699.433 599.846.390 594.517.983
Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025
Administrador: Administrador:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) EMERGING MARKETS FIXED MEDIOLANUM GLOBAL
INCOME DEMOGRAPHIC OPPORTUNITIES
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
Clase Mediolanum L

Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Clase Mediolanum L con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Numero de participaciones «B» en circulacion
Valor liquidativo de la participacion

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

89.582.087.,407
5,058

27.765.310,625
4,101
68.653.831,171

4,205

18.645.974,812
3,426
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47.213.643,666
4,548

21.408.178,107
3,849
50.115.593,963

4,027

14.205.479,098
3,433

74.402.537,608
6,886

14.156.921,264
6,179

81.334.247,943
6,123

16.942.295,628
5,696



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) MEDIOLANUM CIRCULAR ECONOMY
MEDIOLANUM GLOBAL IMPACT OPPORTUNITIES
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
ACTIVOS
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en valores mobiliarios (Nota 16) 664.205.452 701.954.885 330.654.822 304.464.004
Inversiones en fondos de inversién (Nota 16) 159.193.550 167.857.645 77.753.534 75.125.574
Inversiones en instrumentos del mercado monetario - - - -
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - - - -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 29.235 553.561 17.218 221.975
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 11.528.081 20.929.689 4.688.872 8.723.039
Margen en efectivo por cobrar de los intermediarios (Nota 10) 557 532 1.047.966 -
Efectivo mantenido como garantia (Nota 10) - - - -
Importes a cobrar por ventas de activos financieros (Nota 2) - 1.180.531 - -
Importes a cobrar por suscripciones (Nota 2) 978.900 1.775.739 988.228 1.705.541
Intereses y dividendos a cobrar, total (Nota 2) 324.555 447206 194.685 225971
Otros activos 619.347 137.011 183.039 81.066
TOTAL ACTIVO 836.879.677 894.836.799 415.528.364 390.547.170
PASIVOS
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - - 137.214 -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 285.000 86.537 129.970 42.764
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Descubierto bancario (Nota 10) - - - -
Margen en efectivo por pagar a los intermediarios (Nota 10) - - - -
Garantias representadas por efectivo adeudadas a los intermediarios
(Nota 10) 450.000 - - -
Importes a pagar por compras de activos financieros (Nota 2) - 2.195.576 - -
Importes a pagar por reembolsos (Nota 2) 995.234 971.696 310.743 824.995
Comisiones de gestion y asesoramiento a pagar (Nota 7) 2.114.967 2.090.048 1.023.608 913918
Comisiones de rentabilidad a pagar (Nota 8) 1.147.519 - 3.972.977 3.313.175
Impuesto sobre la plusvalia latente en activos financieros 101.933 3.966 - -
Intereses pagaderos sobre permutas financieras - - - -
Otros gastos a pagar 651.333 195.609 236.919 83.346
TOTAL PASIVO (Excluido el patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones de participacion reembolsables) 5.745.986 5.543.432 5.811.431 5.178.198
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE
PARTICIPACIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 831.133.691 889.293.367 409.716.933 385.368.972
Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025
Administrador: Administrador:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) MEDIOLANUM CIRCULAR ECONOMY
MEDIOLANUM GLOBAL IMPACT OPPORTUNITIES
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023

Clase Mediolanum L
Numero de participaciones «A» en circulacion 128.957.588,518 148.846.949,848 67.692.211,244 65.531.183,648
Valor liquidativo de la participacion 5,449 4,980 5,001 4,705

Clase Mediolanum L con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion 26.869.132.969 32.135.885,246 15.245.764,197 16.854.282.384
Valor liquidativo de la participacion 4,780 4,606 4,667 4,573

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) MEDIOLANUM MULTI ASSET MEDIOLANUM ENERGY
ESG SELECTION TRANSITION
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
ACTIVOS
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en valores mobiliarios (Nota 16) 21.055.366 9.127.377 181.050.788 171.199.708
Inversiones en fondos de inversién (Nota 16) 50.749.177 36.496.235 - -
Inversiones en instrumentos del mercado monetario 7.082.329 4.661.537 - -
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) 8.763 391.696 - -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 99.945 189.418 13.681 103.744
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) 104.273 22414 - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 1.450.630 2.501.476 4.270.722 8.876.980
Margen en efectivo por cobrar de los intermediarios (Nota 10) 1.100.795 569.512 768.936 -
Efectivo mantenido como garantia (Nota 10) - - - -
Importes a cobrar por ventas de activos financieros (Nota 2) - - 29.557 250.791
Importes a cobrar por suscripciones (Nota 2) 402.566 849.241 753.469 1.498.357
Intereses y dividendos a cobrar, total (Nota 2) 8.634 9.836 128.939 175.755
Otros activos 18.955 18.187 36.154 8515
TOTAL ACTIVO 82.081.433 54.836.929 187.052.246 182.113.850
PASIVOS
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) 263.570 131.017 77.963 -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 371.737 133.075 65.862 31.066
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) 20.517 9252 - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Descubierto bancario (Nota 10) - - - 77
Margen en efectivo por pagar a los intermediarios (Nota 10) 574.752 529.345 - -
Garantias representadas por efectivo adeudadas a los intermediarios
(Nota 10) - - - -
Importes a pagar por compras de activos financieros (Nota 2) - - 57.238 477.216
Importes a pagar por reembolsos (Nota 2) 108.353 138.048 128.214 140.810
Comisiones de gestion y asesoramiento a pagar (Nota 7) 157.289 101.817 464.268 413.426
Comisiones de rentabilidad a pagar (Nota 8) 821.982 182.547 - 239.801
Impuesto sobre la plusvalia latente en activos financieros - - - -
Intereses pagaderos sobre permutas financieras - - - -
Otros gastos a pagar 288.962 35.003 45.351 24.232
TOTAL PASIVO (Excluido el patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones de participacion reembolsables) 2.613.162 1.260.104 838.896 1.326.628
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE
PARTICIPACIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 79.468.271 53.576.825 186.213.350 180.787.222
Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025
Administrador: Administrador:

87



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) MEDIOLANUM MULTI ASSET MEDIOLANUM ENERGY

ESG SELECTION TRANSITION

Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
Clase Mediolanum L
Numero de participaciones «A» en circulacion 9.610.656,600 6.131.060,533 33.748.836,668 28.280.742.345
Valor liquidativo de la participacion 5,281 4,895 4,408 4,966
Clase Mediolanum L con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion 5.401.940,124 4.723.673,125 8.885.069,578 8.151.991,789
Valor liquidativo de la participacion 5,316 4,989 4213 4,950

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) MEDIOLANUM FUTURE SUSTAINABLE MEDIOLANUM INDIA
NUTRITION OPPORTUNITIES
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
ACTIVOS
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en valores mobiliarios (Nota 16) 82.030.361 54.197.216 335.148.166 122.298.392
Inversiones en fondos de inversion (Nota 16) - - 78.675.415 29.444.757
Inversiones en instrumentos del mercado monetario - - - -
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - - 112 59.539
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 6.631 13.775 - -
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 2.924.155 2.277.304 8.049.131 4.687.851
Margen en efectivo por cobrar de los intermediarios (Nota 10) 347.871 - 1.587.122 803.489
Efectivo mantenido como garantia (Nota 10) - - 200.000 -
Importes a cobrar por ventas de activos financieros (Nota 2) - - 243.174 18.116
Importes a cobrar por suscripciones (Nota 2) 465.500 819.969 4.111.955 4.025.024
Intereses y dividendos a cobrar, total (Nota 2) 49.567 55.894 74.712 17.959
Otros activos 1.192 5.322 92.310 12.131
TOTAL ACTIVO 85.825.277 57.369.480 428.182.097 161.367.258
PASIVOS
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) 40.541 - 4.340 5.990
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 19.784 14.596 4423 41.422
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - - -
Descubierto bancario (Nota 10) 26 8 - -
Margen en efectivo por pagar a los intermediarios (Nota 10) - - 9.504 208.774
Garantias representadas por efectivo adeudadas a los intermediarios
(Nota 10) - - - -
Importes a pagar por compras de activos financieros (Nota 2) - - 210.674 72.332
Importes a pagar por reembolsos (Nota 2) 59.173 52.050 862.409 156.109
Comisiones de gestion y asesoramiento a pagar (Nota 7) 211.599 131.942 1.055.926 360.209
Comisiones de rentabilidad a pagar (Nota 8) 350.765 - 4.551.729 1.626.200
Impuesto sobre la plusvalia latente en activos financieros - - - -
Intereses pagaderos sobre permutas financieras - - - -
Otros gastos a pagar 19.465 8.005 416.187 16.143
TOTAL PASIVO (Excluido el patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones de participacion reembolsables) 701.353 206.601 7.115.192 2.487.179
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE
PARTICIPACIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 85.123.924 57.162.879 421.066.905 158.880.079
Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025
Administrador: Administrador:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) MEDIOLANUM FUTURE SUSTAINABLE MEDIOLANUM INDIA
NUTRITION OPPORTUNITIES
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
Clase Mediolanum L
Numero de participaciones «A» en circulacion 15.835.113,178 11.221.250,693 56.760.216,859 26.970.800,818
Valor liquidativo de la participacion 4,752 4,608 7418 5,891

Clase Mediolanum L con Cobertura
Numero de participaciones «A» en circulacion 2.156.754,666 1.182.325,460
Valor liquidativo de la participacion 4,576 4,615

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

90



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) MEDIOLANUM GLOBAL EQUITY MEDIOLANUM GLOBAL SUSTAINABLE
STYLE SELECTION BOND'
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
ACTIVOS
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en valores mobiliarios (Nota 16) 385.796.294 167.065.645 198.957.248 -
Inversiones en fondos de inversion (Nota 16) 76.671.241 35.426.942 - -
Inversiones en instrumentos del mercado monetario - - - -
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - 11.777 102.505 -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 20.377 95.827 798.429 -

Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - -

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 10.162.228 5.245.639 8.327.360 -
Margen en efectivo por cobrar de los intermediarios (Nota 10) 2.043.621 290.027 1.143.584 -
Efectivo mantenido como garantia (Nota 10) - - 19.179 -
Importes a cobrar por ventas de activos financieros (Nota 2) 31.213 100.243 - -
Importes a cobrar por suscripciones (Nota 2) 4.352.329 2.727.673 3.169.729 -
Intereses y dividendos a cobrar, total (Nota 2) 279.789 166.749 1.976.946 -
Otros activos 228.670 24.667 665 -
TOTAL ACTIVO 479.585.762 211.155.189 214.495.645 -
PASIVOS
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) 193.347 - 363.115 -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 117.799 22.351 480.248 -
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - - - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - - 14.038 -
Descubierto bancario (Nota 10) 21 - - -
Margen en efectivo por pagar a los intermediarios (Nota 10) 261.686 11.777 411.520 -
Garantias representadas por efectivo adeudadas a los intermediarios -
(Nota 10) - - 135
Importes a pagar por compras de activos financieros (Nota 2) 62.197 370.757 140 -
Importes a pagar por reembolsos (Nota 2) 370.172 298.035 134.064 -
Comisiones de gestion y asesoramiento a pagar (Nota 7) 1.119.360 482.241 275.632 -
Comisiones de rentabilidad a pagar (Nota 8) 4.805.110 1.154.032 210.686 -
Impuesto sobre la plusvalia latente en activos financieros 10.681 639 - -
Intereses pagaderos sobre permutas financieras - - 7.521 -
Otros gastos a pagar 209.785 31.066 36.374 -
TOTAL PASIVO (Excluido el patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones de participacion reembolsables) 7.150.158 2.370.898 1.933.473 -

PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE
PARTICIPACIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 472.435.604 208.784.291 212.562.172 -

! Este Subfondo fue lanzado el 22 de marzo de 2024 y, por lo tanto, no existen datos comparativos disponibles.

Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025

Administrador: Administrador:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) MEDIOLANUM GLOBAL EQUITY MEDIOLANUM GLOBAL SUSTAINABLE
STYLE SELECTION BOND'
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023

Clase Mediolanum L

Numero de participaciones «A» en circulacion 68.265.313,941 35.088.244,042 23.473.656,954 -
Valor liquidativo de la participacion 6,202 5,258 5,137 -
Numero de participaciones «B» en circulacion - - 1.862.481,703 -
Valor liquidativo de la participacion - - 5,074 -

Clase Mediolanum L con Cobertura

Numero de participaciones «A» en circulacion 8.338.658,291 4.604.244,428 15.731.975,491 -
Valor liquidativo de la participacion 5,887 5,273 5,068 -
Numero de participaciones «B» en circulacion - - 561.021,566 -
Valor liquidativo de la participacion - - 5,003 -

! Este Subfondo fue lanzado el 22 de marzo de 2024 y, por lo tanto, no existen datos comparativos disponibles.

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) MEDIOLANUM GREEN BUILDING
EVOLUTION'
Dic 2024 Dic 2023
ACTIVOS
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en valores mobiliarios (Nota 16) 93.713.680 -
Inversiones en fondos de inversion (Nota 16) - -
Inversiones en instrumentos del mercado monetario - -
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) - -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 1.322 -
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - -
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 1.045.805 -
Margen en efectivo por cobrar de los intermediarios (Nota 10) 349.241 -
Efectivo mantenido como garantia (Nota 10) - -
Importes a cobrar por ventas de activos financieros (Nota 2) - -
Importes a cobrar por suscripciones (Nota 2) 440.982 -
Intereses y dividendos a cobrar, total (Nota 2) 220.282 -
Otros activos 7911 -
TOTAL ACTIVO 95.779.223 -
PASIVOS
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros al valor razonable (Notas 14, 16) 23.909 -
Contratos sobre divisas a plazo al valor razonable (Notas 12, 16) 6.206 -
Opciones al valor razonable (Notas 13, 16) - -
Permutas financieras (swaps) al valor razonable (Notas 15, 16) - -
Descubierto bancario (Nota 10) - -
Margen en efectivo por pagar a los intermediarios (Nota 10) - -
Garantias representadas por efectivo adeudadas a los intermediarios -
(Nota 10) -
Importes a pagar por compras de activos financieros (Nota 2) - -
Importes a pagar por reembolsos (Nota 2) 27.067 -
Comisiones de gestion y asesoramiento a pagar (Nota 7) 233.244 -
Comisiones de rentabilidad a pagar (Nota 8) 434.802 -
Impuesto sobre la plusvalia latente en activos financieros - -
Intereses pagaderos sobre permutas financieras - -
Otros gastos a pagar 22.012 -
TOTAL PASIVO (Excluido el patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones de participacion reembolsables) 747.240 -
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE
PARTICIPACIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 95.031.983 -

! Este Subfondo fue lanzado el 22 de marzo de 2024 y, por lo tanto, no existen datos comparativos disponibles.

Firmado en nombre de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025

Administrador:

Administrador:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) MEDIOLANUM GREEN BUILDING
EVOLUTION!

Dic 2024 Dic 2023
Clase Mediolanum L
Numero de participaciones «A» en circulacion 17.123.378,858 -
Valor liquidativo de la participacion 5,311 -
Nuimero de participaciones «By en circulacion 294.962,702 -
Valor liquidativo de la participacion 5,287 -

Clase Mediolanum L con Cobertura

Nuimero de participaciones «A» en circulacion 470.386,632 -
Valor liquidativo de la participacion 5,084 -
Nuimero de participaciones «By en circulacion 28.885,683 -
Valor liquidativo de la participacion 5,094 -

! Este Subfondo fue lanzado el 22 de marzo de 2024 y, por lo tanto, no existen datos comparativos disponibles.
Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADO GLOBAL
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(expresado en EUR) US COLLECTION EUROPEAN COLLECTION

Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
INGRESOS
Dividendos (Nota 2) 7.931.097 5.673.318 9.173.391 4.613.110
Interés de las inversiones en valores (Nota 2) - - - -
Interés bancario 1.135.867 620.841 159.988 180.684
Otros ingresos 101.881 499.282 971.031 922.994
Plusvalia materializada neta en la venta de inversiones (Nota 2) 100.956.587 57.603.013 20.576.127 63.067.966
(Minusvalia)/Plusvalia materializada neta en contratos sobre divisas a plazo (12.163.477) 776.119 (1.848.016) (1.389.541)
Plusvalia materializada neta en contratos de futuros 4.946.479 1.191.398 900.111 25.531
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en divisas 66.977 (352.063) 7.059 (17.104)
(Minusvalia) materializada neta en opciones - (533.730) - (425.209)

Plusvalia materializada neta en permutas financieras (swaps) - - - -
Plusvalia materializada neta en swaptions - - - -
Impuesto sobre la plusvalia materializada - - - -
Variacion de la plusvalia/(minusvalia) latente neta en:

Inversiones (Nota 2) 131.058.160 67.573.375 15.395.288 180.661
Contratos de futuros (Nota 2) (2.369.128) 601.283 (346.388) 27.632
Contratos sobre divisas a plazo (Nota 2) (1.333.897) 209.227 296.478 (462.665)
Opciones (Nota 2) - - - -
Swaps (Nota 2) - - - -
Swaptions (Nota 2) - - - -
Impuesto sobre la plusvalia en activos financieros - - - -
INGRESOS TOTALES 230.330.546 133.862.063 45.285.069 66.724.059
GASTOS
Comisiones relacionadas con la gestion (Nota 7) 21.554.727 16.558.047 13.304.638 12.898.602
Comisiones de rentabilidad (Nota 8) 6.865.118 4457437 1.722.258 -
Comisiones de Fiduciario (Nota 7) 173.187 132.444 114.291 101.842
Comisiones de administracion y del agente de transferencias (Nota 7) 38.230 30.577 28.156 26.520
Remuneracion de los auditores 9.838 7.895 5.071 5.443
Gastos bancarios y comisiones de bancos corresponsales 244282 117.067 74.055 88.276
Costes de transaccion 109.504 93.728 472.692 699.495
Intereses sobre permutas financieras - - - -
Otros gastos 478.938 382.341 310.678 279.146
Retenciones fiscales sobre dividendos e interés devengado (Nota 2) 2.280.991 1.597.390 621.247 275.104
GASTOS TOTALES 31.754.815 23.376.926 16.653.086 14.374.428
INGRESOS TOTALES NETOS 198.575.731 110.485.137 28.631.983 52.349.631
BENEFICIOS TOTALES DEL EJERCICIO FINANCIERO 198.575.731 110.485.137 28.631.983 52.349.631

Costes de financiacion
Reparto a titulares de participaciones de participacion reembolsables (Nota 21) - - - -

BENEFICIOS ATRIBUIBLES A PARTICIPACIONES DE
PARTICIPACION REEMBOLSABLES 198.575.731 110.485.137 28.631.983 52.349.631

Todos los resultados se derivan de operaciones continuadas. No existen pérdidas ni ganancias reconocidas con respecto al ejercicio en curso y a los ejercicios anteriores
distintas de las que se indican anteriormente.

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADO GLOBAL
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) EMERGING MARKETS
PACIFIC COLLECTION COLLECTION

Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
INGRESOS
Dividendos (Nota 2) 1.297.376 1.152.337 5.464.849 6.067.085
Interés de las inversiones en valores (Nota 2) - - - -
Interés bancario 101.611 132.826 471.499 382.302
Otros ingresos 618.390 540.607 791.858 845343
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en la venta de inversiones (Nota 2) 2.494.841 (3.905.100) 12.028.336 6.264.898
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en contratos sobre divisas a plazo 698.252 2.651.736 (51.599) 106.396
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en contratos de futuros 1.874.585 831.965 9.489.219 (2.270.451)
(Minusvalia)/Plusvalia materializada neta en divisas (48.500) (47.591) 238.164 (197.352)

Plusvalia materializada neta en opciones - - - -
Plusvalia materializada neta en permutas financieras (swaps) - - - -
Plusvalia materializada neta en swaptions - - - -

Impuesto sobre la plusvalia materializada (586) 283 (100.457) 137.588
Variacion de la plusvalia/(minusvalia) latente neta en:
Inversiones (Nota 2) 30.671.175 11.379.830 44.577.512 16.189.624
Contratos de futuros (Nota 2) (182.352) 28.895 (3.560.619) 3.327.253
Contratos sobre divisas a plazo (Nota 2) 228.512 (228.009) - -
Opciones (Nota 2) - - - -
Swaps (Nota 2) - - - -
Swaptions (Nota 2) - - - -
Impuesto sobre la plusvalia en activos financieros 444 (199) 75.627 (30.430)
INGRESOS TOTALES 37.753.748 12.537.580 69.424.389 30.822.256
GASTOS
Comisiones relacionadas con la gestion (Nota 7) 5.856.815 5.759.190 14.769.188 14.706.419
Comisiones de rentabilidad (Nota 8) 1.433.769 - 1.236 -
Comisiones de Fiduciario (Nota 7) 55.051 48.731 118.593 108.414
Comisiones de administracion y del agente de transferencias (Nota 7) 19.647 18.027 26.668 22310
Remuneracion de los auditores 2337 2.456 5.205 5.815
Gastos bancarios y comisiones de bancos corresponsales 49.083 53.931 89.585 104.121
Costes de transaccion 74.104 48.293 100.246 89.309
Intereses sobre permutas financieras - - - -
Otros gastos 135.550 127.057 315.818 305.108
Retenciones fiscales sobre dividendos e interés devengado (Nota 2) 156.056 139.363 600.590 590.764
GASTOS TOTALES 7.782.412 6.197.048 16.027.129 15.932.260
INGRESOS TOTALES NETOS 29.971.336 6.340.532 53.397.260 14.889.996
BENEFICIOS TOTALES DEL EJERCICIO FINANCIERO 29.971.336 6.340.532 53.397.260 14.889.996

Costes de financiacion
Reparto a titulares de participaciones de participacion reembolsables (Nota 21) - - - -

BENEFICIOS ATRIBUIBLES A PARTICIPACIONES DE
PARTICIPACION REEMBOLSABLES 29.971.336 6.340.532 53.397.260 14.889.996

Todos los resultados se derivan de operaciones continuadas. No existen pérdidas ni ganancias reconocidas con respecto al ejercicio en curso y a los ejercicios anteriores
distintas de las que se indican anteriormente.

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADO GLOBAL
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) EURO FIXED INCOME GLOBAL HIGH YIELD
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023

INGRESOS
Dividendos (Nota 2) - - 2.167.344 8.375.841
Interés de las inversiones en valores (Nota 2) 12.944.642 20.325.157 193.415.234 120.440.092
Interés bancario 923.346 1.045.475 8.341.931 6.347.099
Otros ingresos 69.674 7.814 1.095.455 869.201
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en la venta de inversiones (Nota 2) 8.550.884 (51.520.306) (20.502.380) (61.790.089)
(Minusvalia)/Plusvalia materializada neta en contratos sobre divisas a plazo - - (84.942.777) 9.236.724
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en contratos de futuros - 7.856.065 (6.050.544) (1.246.265)
(Minusvalia)/Plusvalia materializada neta en divisas (86.731) 27.422 3.285.781 (2.371.744)
Plusvalia materializada neta en opciones - - - -
(Minusvalia)/Plusvalia materializada neta en permutas financieras (swaps) - (3.256.301) 3.085.997 6.755.860
(Minusvalia) materializada neta en swaptions - - - (16.366)
Impuesto sobre la plusvalia materializada - (156) - -
Variacion de la plusvalia/(minusvalia) latente neta en:

Inversiones (Nota 2) 22.573.097 89.837.114 224.937.951 105.480.982

Contratos de futuros (Nota 2) - (9.537.608) (6.444.454) 6.366.198

Contratos sobre divisas a plazo (Nota 2) - - (1.821.292) (2.475.812)

Opciones (Nota 2) - - - -

Swaps (Nota 2) - 1.304.899 (2.099.456) 3.343.106

Swaptions (Nota 2) - - - 139
Impuesto sobre la plusvalia en activos financieros - - - -
INGRESOS TOTALES 44.974.912 56.089.575 314.468.790 199.314.966
GASTOS
Comisiones relacionadas con la gestion (Nota 7) 6.794.140 7.100.271 63.660.188 48.425.795
Comisiones de rentabilidad (Nota 8) - - 19.917.017 2.261.121
Comisiones de Fiduciario (Nota 7) 258.933 268.294 618.193 473.429
Comisiones de administracion y del agente de transferencias (Nota 7) 46.357 53.339 102.077 87.979
Remuneracion de los auditores 16.347 12.270 35.477 26.401
Gastos bancarios y comisiones de bancos corresponsales 187.398 232.584 644919 597.696
Costes de transaccion - - 3.774 1.998
Intereses sobre permutas financieras - 1.151.111 686.944 9.695.668
Otros gastos 708.562 774.135 1.637.148 1.241.156
Retenciones fiscales sobre dividendos e interés devengado (Nota 2) 72.928 5.478 95.493 263.799
GASTOS TOTALES 8.084.665 9.597.482 87.401.230 63.075.042
INGRESOS TOTALES NETOS 36.890.247 46.492.093 227.067.560 136.239.924
BENEFICIOS TOTALES DEL EJERCICIO FINANCIERO 36.890.247 46.492.093 227.067.560 136.239.924

Costes de financiacion

Reparto a titulares de participaciones de participacion reembolsables (Nota 21) (234.876) (10.184) (65.052.744) (49.682.453)
BENEFICIOS A’TRIBUIBLES A PARTICIPACIONES DE
PARTICIPACION REEMBOLSABLES 36.655.371 46.481.909 162.014.816 86.557.471

Todos los resultados se derivan de operaciones continuadas. No existen pérdidas ni ganancias reconocidas con respecto al ejercicio en curso y a los ejercicios anteriores
distintas de las que se indican anteriormente.

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADO GLOBAL
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) PREMIUM COUPON COLLECTION DYNAMIC COLLECTION

Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
INGRESOS
Dividendos (Nota 2) 13.295.154 11.074.771 2.122.079 1.537.535
Interés de las inversiones en valores (Nota 2) 6.635.259 7.197.848 - 4279
Interés bancario 849.594 480.115 168.492 137.831
Otros ingresos 274.005 436.164 420.074 343.753
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en la venta de inversiones (Nota 2) 14.962.548 (37.798.350) 12.364.093 19.395.295
(Minusvalia)/Plusvalia materializada neta en contratos sobre divisas a plazo (3.448.674) 1.561.492 (3.315.723) 1.023.933
(Minusvalia)/Plusvalia materializada neta en contratos de futuros (2.890.299) (999.656) 603.792 (209.458)
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en divisas 90.719 (225.593) 24.728 (23.637)
(Minusvalia) materializada neta en opciones - (421.888) - (288.868)
(Minusvalia) materializada neta en permutas financieras (swaps) (166.008) (268.871) - -

Plusvalia materializada neta en swaptions - - - -
Impuesto sobre la plusvalia materializada - - - -
Variacion de la plusvalia/(minusvalia) latente neta en:

Inversiones (Nota 2) 18.958.886 80.232.614 36.019.574 15.115.233
Contratos de futuros (Nota 2) (94.139) 212.572 - -
Contratos sobre divisas a plazo (Nota 2) (973.455) (89.400) (402.809) (167.467)
Opciones (Nota 2) - - - -
Swaps (Nota 2) (57.534) 584.480 - -
Swaptions (Nota 2) - - - -
Impuesto sobre la plusvalia en activos financieros - - - -
INGRESOS TOTALES 47.436.056 61.976.298 48.004.300 36.868.429
GASTOS
Comisiones relacionadas con la gestion (Nota 7) 16.261.377 17.584.355 7.597.011 6.893.024
Comisiones de rentabilidad (Nota 8) - - 2.982.956 81.795
Comisiones de Fiduciario (Nota 7) 152.948 152.955 67.231 57.330
Comisiones de administracion y del agente de transferencias (Nota 7) 42.788 42.659 21.189 19.180
Remuneracion de los auditores 6.936 8.005 3217 3.093
Gastos bancarios y comisiones de bancos corresponsales 134.789 160.926 53.871 55.404
Costes de transaccion 83.267 66.005 - -
Intereses sobre permutas financieras 264.924 691.953 - -
Otros gastos 915410 461.724 165.801 152.163
Retenciones fiscales sobre dividendos e interés devengado (Nota 2) 536.048 477.886 412.904 296.196
GASTOS TOTALES 18.398.487 19.646.468 11.304.180 7.558.185
INGRESOS TOTALES NETOS 29.037.569 42.329.830 36.700.120 29.310.244
BENEFICIOS TOTALES DEL EJERCICIO FINANCIERO 29.037.569 42.329.830 36.700.120 29.310.244

Costes de financiacion

Reparto a titulares de participaciones de participacion reembolsables (Nota 21) (10.809.078) (11.717.015) - -
BENEFICIOS A’TRIBUIBLES A PARTICIPACIONES DE
PARTICIPACION REEMBOLSABLES 18.228.491 30.612.815 36.700.120 29.310.244

Todos los resultados se derivan de operaciones continuadas. No existen pérdidas ni ganancias reconocidas con respecto al ejercicio en curso y a los ejercicios anteriores
distintas de las que se indican anteriormente.

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADO GLOBAL
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) EQUITY POWER COUPON MEDIOLANUM MORGAN STANLEY
COLLECTION GLOBAL SELECTION

Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023
INGRESOS
Dividendos (Nota 2) 19.464.742 18.647.507 38.064.659 40.275.023
Interés de las inversiones en valores (Nota 2) - - - -
Interés bancario 407.447 354.583 5.719.404 9.375.261
Otros ingresos 939.063 1.291.675 3.145.998 245813
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en la venta de inversiones (Nota 2) 38.000.006 10.078.143 453.841.320 (5.901.060)
(Minusvalia)/Plusvalia materializada neta en contratos sobre divisas a plazo (10.054.032) 1.366.252 (62.330.618) 19.479.143
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en contratos de futuros 5.451.965 (135.984) 69.597.244 (21.646.037)
(Minusvalia)/Plusvalia materializada neta en divisas (17.610) 47.793 (228.329) (2.409.647)
(Minusvalia) materializada neta en opciones - (736.020) - (5.841.396)

Plusvalia materializada neta en permutas financieras (swaps) - - - -
Plusvalia materializada neta en swaptions - - - -

Impuesto sobre la plusvalia materializada - - (804.333) (149.339)
Variacion de la plusvalia/(minusvalia) latente neta en:
Inversiones (Nota 2) 28.453.011 30.808.172 505.707.571 623.956.729
Contratos de futuros (Nota 2) (758.353) 67.086 (12.638.819) (11.743.859)
Contratos sobre divisas a plazo (Nota 2) (935.331) (491.813) (6.503.798) (1.589.354)
Opciones (Nota 2) - - - -
Swaps (Nota 2) - - - -
Swaptions (Nota 2) - - - -
Impuesto sobre la plusvalia en activos financieros - - 767 12.804
INGRESOS TOTALES 80.950.908 61.297.394 993.571.066 644.064.081
GASTOS
Comisiones relacionadas con la gestion (Nota 7) 20.069.220 20.147.298 146.746.466 145.506.585
Comisiones de rentabilidad (Nota 8) 4.026.101 291.659 42.075.616 -
Comisiones de Fiduciario (Nota 7) 149.927 136.925 1.042.244 1.002.589
Comisiones de administracion y del agente de transferencias (Nota 7) 40.985 42.427 180.892 165.619
Remuneracion de los auditores 6.680 7.329 50.623 55.664
Gastos bancarios y comisiones de bancos corresponsales 134.289 173.544 2.566.166 2.146.843
Costes de transaccion 645.124 788316 881.576 971.055
Intereses sobre permutas financieras - - - -
Otros gastos 384.673 377.121 2.874.510 3.421.390
Retenciones fiscales sobre dividendos e interés devengado (Nota 2) 1.558.799 1.246.594 8.293.364 6.414.929
GASTOS TOTALES 27.015.798 23.211.213 204.711.457 159.684.674
INGRESOS TOTALES NETOS 53.935.110 38.086.181 788.859.609 484.379.407
BENEFICIOS TOTALES DEL EJERCICIO FINANCIERO 53.935.110 38.086.181 788.859.609 484.379.407

Costes de financiacion

Reparto a titulares de participaciones de participacion reembolsables (Nota 21) (11.141.899) (10.601.154) - -
BENEFICIOS A’TRIBUIBLES A PARTICIPACIONES DE
PARTICIPACION REEMBOLSABLES 42.793.211 27.485.027 788.859.609 484.379.407

Todos los resultados se derivan de operaciones continuadas. No existen pérdidas ni ganancias reconocidas con respecto al ejercicio en curso y a los ejercicios anteriores
distintas de las que se indican anteriormente.

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADO GLOBAL
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (cont.)

(expresado en EUR) EMERGING MARKETS MULTI COUPON STRATEGY
ASSET COLLECTION COLLECTION
Dic 2024 Dic 2023 Dic 2024 Dic 2023

INGRESOS
Dividendos (Nota 2) 651.572 615.548 31.926.082 29.286.578
Interés de las inversiones en valores (Nota 2) 202.904 24.656 9.204.266 7.293.545
Interés bancario 133.407 83.757 980.254 931.527
Otros ingresos 279.147 247.057 1.311.540 1.284.146
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en la venta de inversiones (Nota 2) 1.945.353 (3.411.091) 82.168.600 (11.549.112)
(Minusvalia)/Plusvalia materializada neta en contratos sobre divisas a plazo (1.343.502) (417.510) (23.268.860) 4.544.647
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en contratos de futuros 554.345 (19.712) 3.604.548 (9.637.096)
Plusvalia materializada neta en divisas 74.325 31.253 84.521 66.170
(Minusvalia) materializada neta en opciones - (162.867) - (1.896.767)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en permutas financieras (swaps) - - 112.926 (13.296)
Plusvalia materializada neta en swaptions - - - -
Impuesto sobre la plusvalia materializada - - (3.425) -
Variacion de la plusvalia/(minusvalia) latente neta en:

Inversiones (Nota 2) 15.343.746 12.312.632 55.639.624 150.204.308

Contratos de futuros (Nota 2) (876.215) 690.405 (6.294.403) 5.962.058

Contratos sobre divisas a plazo (Nota 2) (1.709.268) 835.810 (4.514.103) 415.359

Opciones (Nota 2) - - - -

Swaps (Nota 2) - - (347.234) 917.977

Swaptions (Nota 2) - - - -
Impuesto sobre la plusvalia en activos financieros - - 2.361 (2.361)
INGRESOS TOTALES 15.255.814 10.829.938 150.606.697 177.807.683
GASTOS
Comisiones relacionadas con la gestion (Nota 7) 4.118.219 4.033.952 44.443.785 47.411.192
Comisiones de rentabilidad (Nota 8) - - 467.050 -
Comisiones de Fiduciario (Nota 7) 36.994 34.530 351.823 343.598
Comisiones de administracion y del agente de transferencias (Nota 7) 13.970 11.540 69.352 73.825
Remuneracion de los auditores 1.612 1.679 16.025 18.355
Gastos bancarios y comisiones de bancos corresponsales 56.900 32.335 356.818 559.640
Costes de transaccion - - 652.343 685.618
Intereses sobre permutas financieras - - - 525.121
Otros gastos 98.292 87.201 1.678.457 1.420.110
Retenciones fiscales sobre dividendos e interés devengado (Nota 2) - - 1.760.446 1.861.616
GASTOS TOTALES 4.325.987 4.201.237 49.796.099 52.899.075
INGRESOS TOTALES NETOS 10.929.827 6.628.701 100.810.598 124.908.608
BENEFICIOS TOTALES DEL EJERCICIO FINANCIERO 10.929.827 6.628.701 100.810.598 124.908.608

Costes de financiacion

Reparto a titulares de participaciones de participacién reembolsables (Nota 21) - - (40.801.077) (42.947.881)
BENEFICIOS ATRIBUIBLES A PARTICIPACIONES DE
PARTICIPACION REEMBOLSABLES 10.929.827 6.628.701 60.009.521 81.960.727

Todos los resultados se derivan de operaciones continuadas. No existen pérdidas ni ganancias reconocidas con respecto al ejercicio en curso y a los ejercicios anteriores
distintas de las que se indican anteriormente.

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADO GLOBAL
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO EL 31