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MEDIOLANUM BEST BRANDS

LAPRESENTE ESCRITURA DE TRUST MODIFICADAY REFORMULADA
se celebra el 1 de abril de 2019

ENTRE

1.

De una parte, MEDIOLANUM INTERNATIONAL FUNDS LIMITED,
con domicilio social en Fourth Floor, The Exchange, IFSC, Dublin 1
(Irlanda) (en adelante, la «Sociedad Gestora»); y

De otra, RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A., DUBLIN BRANCH,
con sede en George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublin 2
(Irlanda) (en adelante, el «Fiduciario»).

MIENTRAS

(A)

(©)

Mediolanum Best Brands («Fondo») se constituyé como fondo
de inversion en régimen fiduciario (unit trust) de tipo abierto con
multiples subfondos (estructura «paraguas») mediante escritura de
trust celebrada el 27 de octubre de 1998 entre la Sociedad Gestora
y el Fiduciario, en su version modificada y novada y modificada y
reformulada posteriormente por medio de una escritura de trust
modificada y reformulada con fecha 15 de junio de 2012 (en su version
modificada) entre la Sociedad Gestora y el Fiduciario («Escritura de
Trust Original»).

El Fondo fue autorizado por el Banco Central de Irlanda el 27 de
octubre de 1998 como fondo de inversion en régimen fiduciario (unit
trust) de tipo abierto con multiples subfondos (estructura «paraguas»)
de conformidad con el Reglamento de las Comunidades Europeas
(organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios) de 2011,
en su version modificada.

Considerando que la Sociedad Gestora y el Fiduciario han acordado
modificar la Escritura de Trust Original sustituyéndola integramente por
la presente Escritura de Trust Modificada y Reformulada («Escritura»
o «Escritura de Trust», segun corresponda) el 1 de abril de 2019.

El Fiduciario certifica en este acto que, segun su criterio, las
modificaciones aqui previstas no contravienen los intereses de los
Participes o cualquiera de ellos y no exonera al Fiduciario o la Sociedad
Gestora de ninguna responsabilidad para con los Participes.

POR LA PRESENTE ESCRITURA se hace constar lo siguiente:

1.00

DEFINICIONES

1.01 Salvo que el objeto o el contexto exijan otra cosa, las palabras y las

expresiones que se recogen a continuacion revestiran los significados
que, respectivamente, se les atribuyen seguidamente:

«Fecha de las Cuentas» se refiere a la fecha que se toma como
referencia para elaborar las cuentas anuales del Fondo y de cada uno
de sus Subfondos, fecha que sera el 31 de diciembre de cada afio
o (en caso de extincion de la Vigencia del Fondo o de un Subfondo)
la fecha en la que los importes en efectivo necesarios para llevar a
cabo la distribucion final hayan sido satisfechos a los Participes del
Subfondo o Subfondos de que se trate con la aprobacion previa del
Banco Central. La Sociedad Gestora y el Fiduciario, con la aprobacion
del Banco Central, podran acordar modificar la Fecha de las Cuentas
en cada momento;

«Periodo Contable» se refiere, en relacion con cada Subfondo, a un
periodo que termina en una Fecha de las Cuentas y que comienza
(en el caso del primero de dichos periodos) en la fecha, inclusive, de

la primera emision de Participaciones del correspondiente Subfondo
o (en otro caso) al término del ultimo Periodo Contable;

«Agente Administrativo» se refiere a cualesquiera personas o
corporaciones nombradas por la Sociedad Gestora de acuerdo con los
requisitos del Banco Central para administrar los asuntos del Fondo
y de sus Subfondos;

«Gastos de Administracion» se refiere a las cantidades que, con
cargo a los Activos Depositados, resultan necesarias para atender
todos los costes, desembolsos y gastos, incluidos, a titulo meramente
enunciativo y no limitativo, honorarios y gastos correspondientes
a servicios de calculo de indices, atribucion de rentabilidades,
control de riesgos y servicios similares (segun pueda especificarse
en el Folleto, cuando se considere oportuno), costes y honorarios
operativos directos e indirectos soportados por la Sociedad Gestora
en relacion con cualesquiera programas/operaciones de préstamo
de valores, honorarios de servicios de mensajeria, costes y gastos
de telecomunicaciones, gastos menores, gastos legales y honorarios
de profesionales que la Sociedad Gestora soporte en procedimientos
incoados por cuenta del Fondo o cualquiera de sus Subfondos
o Clases o en el marco del establecimiento o la administracion
continuada del Fondo o cualquiera de sus Subfondos o Clases, o
de otro modo, asi como los costes, desembolsos y gastos, incluidos
los costes de traduccion, de cualesquiera comunicaciones, incluidos,
a titulo meramente enunciativo y no limitativo, informes, Folletos,
documentacion de admision a cotizacion y avisos en prensa,
efectuadas a los Participes en cualquier forma, mas el impuesto
sobre el valor afiadido, en su caso, de tales costes, desembolsos
y gastos, asi como todos los honorarios correctamente justificados
y los gastos menores razonables del Agente Administrativo (en su
calidad tanto de agente administrativo como de registrador y agente
de transmisiones), cualquier Gestor de Cartera, asesor de negociacion,
gestora de tesoreria, entidad comercializadora, agente de pagos y/o
banco corresponsal o cualquier otro delegado o asesor de la Sociedad
Gestora debidamente nombrados de acuerdo con los requisitos del
Banco Central en virtud de un contrato del que la Sociedad Gestora,
o una entidad delegada de esta, y dicha otra persona sean parte, mas
el impuesto sobre el valor afiadido (en su caso);

«AIMA», por sus siglas en inglés, se refiere a la Asociacion de Gestoras
de Inversiones Alternativas;

«Activos» se refiere a los Activos bajo Custodia y Otros Activos (segun
estos términos se definen a continuacién);

«Activos bajo Custodia» se refiere a los activos propiedad del Fondo
que sean instrumentos financieros (segun se especifica en la Seccion
C del Anexo | a la Directiva 2014/65/UE) que puedan ser anotados
en una cuenta de instrumentos financieros abierta en los libros del
Fiduciario y todos los instrumentos financieros susceptibles de entrega
fisica al Fiduciario en el sentido del Articulo 22(5)(a) de la Directiva de
OICVM y el Articulo 12 del Reglamento Delegado y que se enumeren
en la Parte Il del Anexo B a la presente Escritura, pudiéndose modificar
en cada momento con arreglo a las estipulaciones de ese Anexo;

«Obligaciones de Verificacion de Activos» se refiere a las
obligaciones de verificacion de activos que se describen mas
exhaustivamente en las Subclausulas 7.02 y 7.03 de la presente
Escritura;

«Asociada» se refiere a cualquier persona juridica que en relacion
con la persona de que se trate (si se trata de una persona juridica)
sea matriz o filial de dicha matriz o una persona juridica (o filial de
ella) de la cual al menos una quinta parte del capital social emitido
pertenezca efectivamente a la persona de que se trate o una Asociada
de ella con arreglo a la parte precedente de esta definicion. Cuando
la persona de que se trate sea una persona fisica, una empresa u
otra entidad sin personalidad juridica independiente, la expresion
«Asociada» significara e incluira cualquier persona juridica directa o
indirectamente controlada por dicha persona;

«Auditores» se refiere a una persona o empresa cualificada para
ejercer como auditores de un OICVM Autorizado con arreglo al
Reglamento sobre OICVM de 2011, y nombrada auditor o auditores
por la Sociedad Gestora con la aprobacion del Fiduciario;

«Jurisdicciones Autorizadas» se refiere a aquellas jurisdicciones en
que el Fondo puede mantener Activos bajo Custodia y que se enumeran
en la Parte | (A) del Anexo B a la presente Escritura, pudiéndose
modificar en cada momento con arreglo a las estipulaciones de ese
Anexo;

«OICVM Autorizado» se refiere a un organismo de inversioén colectiva
en valores mobiliarios cuyo unico objeto es la inversion colectiva en



valores mobiliarios y/u otros activos financieros liquidos a que se hace
referencia en la Norma 45 del Reglamento sobre OICVM de 2011
del capital captado del publico, que opera con arreglo al principio
de la diversificacion del riesgo y cuyas participaciones pueden ser,
a peticion de sus titulares, recompradas o reembolsadas, directa o
indirectamente, con cargo a los activos del organismo;

«Reglamento de indices de Referencia» se refiere al Reglamento
(UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio
de 2016, segun pueda encontrarse modificado, complementado,
consolidado o sustituido en cada momento, incluidos, entre
otros, cualesquiera reglamentos delegados de la Comision que
complementen al Reglamento (UE) 2016/1011;

«Dia Habil» se refiere a cada dia que sea un dia habil a efectos
bancarios en Dublin, Milan y Luxemburgo o cualquier otro dia o los
dias que la Sociedad Gestora pueda determinar en cada momento;

«Efectivo» se refiere a todo el efectivo en cualquier moneda o los
equivalentes de efectivo recibidos por el Fiduciario por cuenta del
Fondo (mediante un depdsito o resultantes de, o relacionados con,
Activos bajo Custodia);

«Cuenta de Efectivo» se refiere a cualquier cuenta bancaria abierta
a nombre del Fondo o de la Sociedad Gestora que actie por cuenta
del Fondo o de cualquier Subfondo en el Fiduciario para facilitar la
liquidacion de las operaciones celebradas por cuenta del Fondo o de
cualquier Subfondo;

«Activos Liquidos» se refiere a sumas de dinero de suscripcion
recibidas de inversores para la suscripcion de Participaciones en un
Subfondo, sumas de dinero de reembolso adeudadas a inversores que
han solicitado el reembolso de sus Participaciones en un Subfondo
y sumas de dinero de dividendos adeudadas a Participes de un
Subfondo;

«Obligaciones de Control de Efectivo» reviste el significado que se
le atribuye en la Subclausula 45.05 de la presente Escritura;

«CPC» se refiere ala camara de compensacion de contraparte central;

«Banco Central» se refiere al Banco Central de Irlanda o cualquier
autoridad regulatoria con responsabilidad para la supervisiéon y la
regulacion del Fondo que se nombre como sucesora de aquel;

«Normativa del Banco Central» se refiere a cualesquiera
instrumentos normativos, reglas, condiciones, reglamentos y requisitos
del Banco Central emitidos en cada momento y aplicables al Fondo
y/o el Fiduciario con arreglo a la Legislacion sobre OICVM;

«Reglamento sobre OICVM del Banco Central de 2015» se
refiere al Reglamento de organismos de inversion colectiva en
valores mobiliarios de 2015, articulo 48(1), promulgado en virtud
de la Ley del Banco Central (supervision y ejecucion) (Central Bank
[Supervision and Enforcement] Act) de 2013, en su version modificada
por el Reglamento de organismos de inversién colectiva en valores
mobiliarios de 2016, articulo 48(1), promulgado en virtud de la misma
Ley;

«Certificado» se refiere a un certificado emitido a solicitud de un
Participe donde se evidencie la titularidad de una persona inscrita en
el Registro correspondiente sobre las Participaciones representadas
en él;

«Clase» se refiere a una clase de Participaciones de un Subfondo;

«Clausula» o «Subclausula» se refiere a una clausula o una
subclausula de la presente Escritura;

«Cuenta de Custodia» se refiere a cualquier cuenta, o forma similar
de llevanza de registros, utilizada por el Fiduciario para anotar los
Activos bajo Custodia mantenidos por cuenta del Fondo;

«Obligaciones de Custodia» se refiere a las obligaciones de custodia
que se describen mas exhaustivamente en las Subclausulas 7.02 y
7.03 de la presente Escritura;

«Legislacion de Proteccion de Datos» se refiere a toda legislacion
aplicable de proteccioén de datos y/o privacidad, incluidas, entre otras,
las Leyes irlandesas de proteccion de datos de 1988 a 2018 segun se
encuentren revisadas, modificadas o consolidadas de otro modo en
cada momento, el Reglamento General de Proteccion de Datos de la
UE, el Reglamento (UE) 2016/679, las Directivas de la Union Europea
relativas a la proteccion de datos en el sector de las comunicaciones
electrénicas (2002/58/CE y 2009/136/CE), el Reglamento de la
Union Europea (servicios de redes de comunicaciones electronicas)
(privacidad y comunicaciones electronicas) de 2011 (S| 336/2011) y
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demas reglamentos y leyes que apliqgue en cada momento cualquier
pais que tengan que ver con el tratamiento de datos personales y la
protecciéon de datos o leyes o reglamentos analogos con arreglo a
otra jurisdiccion relevante, incluida cualquier jurisdicciéon en o desde
la que el Fondo reciba cualquier servicio;

«Dia de Contratacion» se refiere, salvo que en el Folleto se indique
otra cosa con respecto a un Subfondo o Subfondos en particular, a
cada Dia Habil o cualquier otro dia o los dias que la Sociedad Gestora
pueda determinar en cada momento; debera haber, al menos, un dia
de contratacion cada quince dias y todos los Participes deberan recibir
notificacion al respecto por adelantado;

«Delegados» se refiere a cualesquiera personas distintas de
Subdepositarios, pero incluidas afiliadas del Fiduciario, en que
el Fiduciario delegue funciones de custodia en relacién con el
cumplimiento de sus funciones de custodia de Otros Activos de acuerdo
con la presente Escritura y la Legislacion sobre OICVM; para que
no haya lugar a dudas, no se incluyen Sistemas de Valores, CPC,
emisores, registradores o agentes de transmisiones;

«Reglamento Delegado» se refiere al Reglamento Delegado
de la Comision (UE) 2016/438, de 17 de diciembre de 2015, que
complementa la Directiva de OICVM;

«Activos Depositados» se refiere a las Inversiones y el efectivo que el
Fiduciario posea en cada momento con arreglo a los trusts establecidos
por la presente Escritura y cualquier escritura complementaria de la
presente Escritura, siendo la totalidad de dichas Inversiones (o, si
el contexto asi lo exige, la parte de ellas atribuible a un Subfondo)
susceptibles, de conformidad con lo estipulado mas adelante, de
atribuirse (de resultar aplicable) al Fiduciario para su custodia por el
Fiduciario o en su nombre con arreglo a los trusts establecidos por
la presente Escritura, y cualquier efectivo asimilable a capital, si bien
con exclusion de los importes que en cada momento constituyan el
saldo acreedor de la Cuenta de Distribucion;

«Servicios de Depositario» se refiere a las Obligaciones de Custodia,
las Obligaciones de Verificacion de Activos, las Obligaciones de
Control de Efectivo y las Obligaciones de Supervisién y cualesquiera
otros servicios y funciones que preste el Fiduciario con arreglo a los
términos de la presente Escritura y la Legislacion sobre OICVM;

«Jurisdicciones Designadas» se refiere a aquellas jurisdicciones
(i) en que el Fondo puede mantener Activos solo con arreglo a la
Subclausula 25.32 y que se enumeran en la Parte | (B) del Anexo
B a la presente Escritura, pudiéndose modificar en cada momento
con arreglo a las estipulaciones de ese Anexo; y (ii) que el Fiduciario
ha sefialado a la Sociedad Gestora como de mayor riesgo que las
Jurisdicciones Autorizadas;

«Directiva» se refiere a la Directiva 2009/65/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre
OICVM, modificada por la Directiva 2014/91/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 23 de julio de 2014, segun pueda volver a
modificarse en cada momento;

«Desembolsos» se refiere, en relacion con el Fiduciario, a todos los
desembolsos correctamente realizados por el Fiduciario en el marco de
su relacion fiduciaria del Fondo y cada uno de sus Subfondos conforme
a lo aqui previsto, incluidos, a titulo meramente enunciativo y no
limitativo, los costes, honorarios y gastos relacionados con programas
de préstamo de valores, honorarios de servicios de mensajeria, costes
y gastos de telecomunicaciones y los honorarios (conforme a tarifas
comerciales habituales) y gastos menores de cualquier Subdepositario
que nombre conforme a lo aqui previsto, asi como todos los costes,
desembolsos y gastos de cualquier clase que pueda sufrir o soportar
en el marco de dicha relacion fiduciaria del Fondo y cada uno de sus
Subfondos (incluido su establecimiento) y derivados de cualesquiera
asuntos accesorios o relativos a lo que antecede, y todos los gastos
legales y otros honorarios de profesionales que soporte o sufra en
relacion con el Fondo o cualquiera de sus Subfondos (incluido su
establecimiento), o que de otro modo se deriven de ellos, y cualquier
pasivo en concepto de IVA contraido por el Fiduciario en el ejercicio de
sus facultades o en el cumplimiento de sus funciones de conformidad
con lo aqui estipulado;

«Distribucion» se refiere al importe que distribuir a Participes «B»
de acuerdo con la Clausula 23.00 de la presente Escritura;

«Cuenta de Distribucion» se refiere a la cuenta a la que se le dota
dicha denominacion en la Clausula 23.00 de la presente Escritura;

«Fecha de Distribucion» se refiere a la fecha o las fechas por
referencia a las cuales la Sociedad Gestora podra, segun su criterio,
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declarar una Distribucion de acuerdo con la Clausula 23.00 de la
presente Escritura;

«Periodo de Distribucion» se refiere a cualquier periodo que termina
en una Fecha de las Cuentas o en una Fecha de Distribucién, a
eleccion de la Sociedad Gestora, y que comienza el dia siguiente a
la Ultima Fecha de las Cuentas anterior o el dia siguiente a la ultima
Fecha de Distribucion anterior o la fecha de la emision inicial de las
Participaciones «B» de un Subfondo, segun corresponda;

«Entidad Apta» se refiere a una entidad de crédito nombrada por
la Sociedad Gestora, distinta del Fiduciario, que sea (i) una entidad
de crédito irlandesa en el sentido de las disposiciones legislativas
y reglamentarias irlandesas o (ii) un banco central o una entidad
de crédito autorizados de acuerdo con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o una entidad de crédito autorizada
en un pais tercero, donde se requieran cuentas de efectivo a efectos
de la operativa del Fondo, siempre que los requisitos de supervision
prudencial y regulatorios que se apliquen a entidades de crédito en el
pais tercero de que se trate el Banco Central los considere, al menos,
equivalentes a los que se aplican en la Unién Europea;

«EMIR» se refiere al Reglamento (UE) n © 648/2012 del Parlamento
Europeo y del Consejo relativo a los derivados extrabursatiles, las
entidades de contrapartida central y los registros de operaciones, junto
con los reglamentos delegados y las normas técnicas aplicables;

«Procedimientos de Traslado a Instancias Superiores» se refiere
a los procedimientos de traslado a instancias superiores establecidos
e implementados por el Fiduciario y que se resumen en el Anexo D a
la presente Escritura;

«Supuesto de Fuerza Mayor» se refiere a cualquier acto fortuito,
atentado terrorista o guerra o causado por actos o intervenciones
publicas, incluyendo regulatorias, o por la averia o incorrecto
funcionamiento de cualquier servicio de telecomunicaciones o
informatico de cualquier depositario central de valores (para que no
haya lugar a dudas, ello excluira a cualquier Subdepositario nombrado
por el Fiduciario con supeditacion a, y sin perjuicio de, las Subclausulas
25.09 y 25.10 de la presente Escritura);

«Fondo» se refiere a Mediolanum Best Brands (o cualquier otra
denominacién que el Fiduciario y la Sociedad Gestora puedan
determinar en cada momento, con la autorizacion del Banco Central),
segun queda constituido por la presente Escritura, e incluira, en los
casos en que el contexto asi lo exija, uno o mas de sus Subfondos;

«Guia de la Sociedad de Gestion de Fondos» se refiere a la «Guia
de las Sociedades de Gestion de Fondos» emitida por el Banco Central
con fecha diciembre de 2016 (segun pueda encontrarse actualizada,
modificada o sustituida en cada momento);

«RGPD» se refiere al Reglamento General de Proteccion de Datos
de la UE, Reglamento (UE) 2016/679;

«Vinculo de Grupo» se refiere a una situaciéon en la que dos o mas
empresas o entidades pertenezcan al mismo grupo en el sentido
del articulo 2(11) de la Directiva 2013/34/UE o de las normas
internacionales de contabilidad aplicables en la Union con arreglo al
Reglamento (CE) n ° 1606/2002;

«Inversion» se refiere a una inversion autorizada conforme a lo
estipulado en la Clausula 6.00 de la presente Escritura;

«lOSCO», por sus siglas en inglés, se refiere a la Organizacion
Internacional de Comisiones de Valores;

«Por escrito», «escrito» y expresiones similares se refiere a
medios escritos, impresos, litografiados, fotografiados, enviados por
telefax o representados por cualquier otro método alternativo a la
escritura, incluidos cualesquiera medios de comunicacion electronica,
que puedan tratarse para arrojar un texto legible o que se hallen
representados en parte de una forma, en parte de otra;

«Irlanda» se refiere a la Republica de Irlanda;

«Vinculo» se refiere a una situacién en la que dos o mas personas
fisicas o juridicas se encuentren vinculadas por una participacién
directa o indirecta en una empresa que represente el 10% o mas
del capital o de los derechos de voto o que haga posible ejercer
una influencia significativa en la gestion de la empresa en la que se
mantenga tal participacion;

«Comisiéon de Gestion» se refiere, con respecto a una Clase de
un Subfondo, a una comisién de servicio recurrente anual pagadera
a la Sociedad Gestora, que sera sufragada con cargo a los activos

que el Fiduciario posea por cuenta del Subfondo atribuibles a la
correspondiente Clase de conformidad con la Subclausula 30.01 de
la presente Escritura y que no podra exceder del cinco por ciento (5%)
del Patrimonio Neto de la Clase.

«Estado Miembro» se refiere a un Estado miembro de la Unién
Europea;

«Patrimonio Neto de una Clase» se refiere al importe establecido
como el Patrimonio Neto de una Clase con respecto a un Dia de
Contratacion concreto con arreglo a la Clausula 17.00 de la presente
Escritura;

«Patrimonio Neto del Fondo» se refiere a la suma del Patrimonio
Neto de todos los Subfondos;

«Patrimonio Neto de un Subfondo» se refiere al importe establecido
como el Patrimonio Neto de un Subfondo con respecto a un Dia de
Contratacion concreto con arreglo a la Clausula 17.00 de la presente
Escritura;

«Valor Liquidativo por Participacion» se refiere al importe
establecido como el Valor Liquidativo por Participacion de un Subfondo
con respecto a un Dia de Contrataciéon concreto con arreglo a la
Clausula 17.00 de la presente Escritura;

«Otros Activos» se refiere a aquellos Activos que no sean Activos
bajo Custodia propiedad del Fondo, que son los tipos enumerados
en la Parte Il (A) del Anexo B a la presente Escritura, pudiéndose
modificar en cada momento con arreglo a las estipulaciones de ese
Anexo;

«Obligaciones de Supervision» se refiere a las obligaciones de
supervision del Fiduciario que se describen mas exhaustivamente en
la Subclausula 25.01 de la presente Escritura;

«Jurisdicciéon Autorizada» se refiere a las jurisdicciones que
se enumeran en las Partes | (A) y (B) del Anexo B a la presente
Escritura, pudiéndose modificar en cada momento con arreglo a las
estipulaciones de ese Anexo;

«Gestor de Cartera» se refiere a una o mas personas o sociedades o
cualquier persona o sociedad sucesoras nombradas por la Sociedad
Gestora de acuerdo con los requisitos del Banco Central para actuar
como gestor de cartera de la totalidad o parte de los activos de un
Subfondo;

«Jurisdicciones Prohibidas» se refiere a aquellas jurisdicciones en
que el Fondo no mantendra activos y que se enumeran en la Parte |
(C) del Anexo B ala presente Escritura, pudiéndose modificar en cada
momento con arreglo a las estipulaciones de ese Anexo, incluyendo
las jurisdicciones en las que la segregacion de Activos bajo Custodia
de los propios activos del Subdepositario no esté garantizada por el
Derecho local aplicable;

«Instrucciones Adecuadas» se refiere a las instrucciones por escrito,
télex o fax o las instrucciones cursadas por medios electronicos o
por cualesquiera otros medios que en cada momento convengan las
partes a la presente Escritura, recibidas por el Fiduciario en relaciéon
con cualquiera de los asuntos mencionados en la presente Escritura y
que el Fiduciario entienda o presuma cursadas por una o mas personas
autorizadas en cada momento por la Sociedad Gestora para comunicar
instrucciones y, en el caso de las cursadas por medios electrénicos,
transmitidas siguiendo el procedimiento de verificacion o seguridad que
las partes a la presente Escritura puedan acordar en cada momento;

«Instruccién Adecuadan reviste el significado que se le atribuye en
la Clausula 47.00 de la presente Escritura;

«Folleto» se refiere al folleto vigente en cada momento emitido con
respecto al Fondo (incluidas cualesquiera adendas o suplementos y
fichas informativas al respecto);

«Mercado Reconocido»: a excepcion de las inversiones autorizadas
en valores no cotizados, el Fondo solo invertira en aquellos valores e
instrumentos derivados admitidos a cotizacion o negociacion en una
bolsa o mercado de valores (incluidos mercados de derivados) que
cumpla los criterios regulatorios (esté regulado, opere regularmente,
esté reconocido y abierto al publico) y que figure enumerado en una
relacion contenida en el Folleto;

«Registros» se refiere a los registros a los que se hace referencia en
la Subclausula 10.01 de la presente Escritura;

«Tasa de Registro» se refiere a 25 euros o la comision de registro
habitual aplicada en cada momento por sociedades cotizadas, el
importe que sea superior;



«Numero de Registro» se refiere a un nimero atribuido a cada
Participe al que no se haya emitido un Certificado de conformidad
con lo previsto en la Subclausula 10.09 de la presente Escritura;

«Reutilizacion» reviste el significado que se le atribuye en la
Norma 34(6) del Reglamento sobre OICVM de 2011 y, en particular,
comprende cualquier operacion con respecto a Activos bajo Custodia,
incluidos, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, la transmision,
la pignoracion, la venta y el préstamo de esos Activos bajo Custodia;

«Ley de Valores» se refiere a la Ley estadounidense de valores
(Securities Act) de 1933, seguin se encuentre modificada;

«Sistema de Valores» se refiere a un depositario de un sistema
de anotaciones en cuenta generalmente reconocido, un depositario
central de valores, un sistema de liquidacion de valores o una camara
0 agencia de compensacion designados a efectos de la Directiva sobre
la Firmeza de la Liquidacion o la prestacion de servicios similares por
sistemas de liquidacion de valores de un pais tercero que actien como
un depositario de valores o una camara de compensacién actuante
como entidad de contrapartida central y en el que el Fiduciario pueda
depositar o mantener valores mantenidos por cuenta del Fondo,
conforme a lo estipulado en la presente Escritura, o de cualquier
persona que designen las entidades anteriores;

«Reglamento de Titulizacion» se refiere al Reglamento (UE)
2017/2402 segun pueda encontrarse modificado o sustituido en cada
momento;

«SFTR» se refiere al Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2015, sobre
transparencia de las operaciones de financiaciéon de valores y de
reutilizacion y por el que se modifica el Reglamento (UE) n © 648/2012,
segun pueda encontrarse modificado o sustituido en cada momento;

«Directiva sobre la Firmeza de la Liquidaciéon» se refiere a la
Directiva 98/26/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de
mayo de 1998, sobre la firmeza de la liquidacion en los sistemas de
pagos y de liquidacion de valores;

«Subdepositario» se refiere a cualesquiera personas (incluyendo
asociadas del Fiduciario) en quienes las Obligaciones de Custodia
sean delegadas de conformidad con la presente Escritura, que, para
que no haya lugar a dudas, no incluiran Sistemas de Valores, CPC,
emisores, registradores ni agentes de transmisiones, a menos que
confie a los Sistemas de Valores y CPC la custodia de valores del
Fondo o de cualquiera de sus Subfondos;

«Subfondo» se refiere a cualquiera de los Subfondos enumerados
en la Clausula 4.00 de la presente Escritura y cualquier Subfondo o
Subfondos adicionales que la Sociedad Gestora establezca en cada
momento con la aprobacién previa del Fiduciario y del Banco Central;

«Vigencia del Subfondo» se refiere al periodo comprendido entre la
fecha de apertura de un Subfondo y la fecha en que dicho Subfondo
sea disuelto conforme lo previsto en la presente Escritura;

«Cuenta de Efectivo en Terceros» se refiere a una cuenta bancaria,
término que incluira depdsitos tanto a la vista como a plazo fijo, en una
Entidad Apta, abierta a nombre del Fondo o de la Sociedad Gestora
que actie por cuenta del Fondo o del Fiduciario que actuie por cuenta
del Fondo en una Entidad Apta. Para que no haya lugar a dudas, las
cuentas de efectivo abiertas a nombre del Fondo o de la Sociedad
Gestora que actue por cuenta del Fondo en Asociadas del Fiduciario
se consideraran, a estos efectos, «cuentas de efectivo en tercerosy;

«Transmision de la Propiedad» se refiere a la transmision de la plena
propiedad, legal y efectiva, sobre cualesquiera Activos a favor de un
tercero, sea de manera temporal o permanente;

«Vigencia del Fondo» se refiere al periodo comprendido entre la
fecha de la presente Escritura y la fecha en que el Fondo sea disuelto
conforme a lo aqui previsto;

«Sitio Web del Fiduciario» se refiere a www.rbcits.com;

«Legislacion sobre OICVM» se refiere a la Directiva, el Reglamento
Delegado (y cualquier texto de su trasposicién al ordenamiento juridico
en Irlanda), el Reglamento sobre OICVM de 2011, el Reglamento sobre
OICVM del Banco Central de 2015, la Normativa del Banco Central
y otras reglamentaciones aplicables al Fondo, a la Sociedad Gestora
o al Fiduciario o a cualquiera de ellos, segun corresponda, tal como
todas esas normas puedan modificarse en cada momento;

«Reglamento sobre OICVM de 2011» se refiere al Reglamento de
las Comunidades Europeas (organismos de inversion colectiva en
valores mobiliarios) de 2011 (S.1. nimero 352 de 2011), segin pueda
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encontrarse revisado, modificado, complementado, consolidado o
reformulado en cada momento;

«Participacién» se refiere a una cuota indivisa de los activos de un
Subfondo atribuible a la Clase correspondiente;

«Participe» se refiere a una persona que en cada momento figura en
el Registro de un Subfondo como titular de una Participacion, incluidas
personas inscritas como titulares conjuntos;

«Estados Unidos» se refiere a los Estados Unidos de América
(incluidos los estados y el distrito de Columbia), sus territorios, sus
posesiones y todas las demas zonas supeditadas a su jurisdiccion;

«Persona Estadounidense» reviste el significado que se le atribuye
en el Folleto;

«Dia de Valoracion» se refiere al Dia Habil inmediatamente anterior
al Dia de Contratacion.

1.02 Los términos que Unicamente figuran en ndmero singular incluiran
el plural y viceversa, y los términos que solo figuran en masculino
incluiran el género femenino y el neutro, y aquellos que se refieren a
personas incluiran a empresas, corporaciones, trusts, sociedades y
entidades constituidas y no constituidas y los términos «escrito» o «por
escritoy incluiran la impresion, el grabado, la litografia u otros medios
de reproduccion visible. Las anotaciones al margen y los encabezados
en la presente han sido insertados Unicamente por comodidad y no
afectaran a su interpretacion.

1.03 Toda referencia a cualquier disposicién legislativa o reglamentaria o
cédigos de conducta incluira cualquier modificacion, reformulacion,
consolidacioén o sustitucion o prérroga de la disposicion de que se trate.
Salvo que el contexto indique claramente lo contrario, toda referencia
a cualquier disposicion de cualquier legislacion remite a la legislacion
de Irlanda.

2.00 CARACTER VINCULANTE DE LA ESCRITURA DE TRUST
PARA LAS PARTES

Las disposiciones de la presente Escritura obligaran al Fiduciario, a la
Sociedad Gestora y a los Participes y a cada uno de sus respectivos
causahabientes, como si dichos Participes y personas hubieran
intervenido en calidad de partes a la presente Escritura.

3.00 DERECHOS DE LOS PARTICIPES

3.01 Los Participes no tendran ni adquirirdn derecho alguno frente al
Fiduciario en relacién con las Participaciones, excepcion hecha de los
que expresamente les confiere la presente Escritura. Ninguna persona,
empresa o sociedad sera reconocida en calidad de Participe excepto
en relacion con las Participaciones inscritas a su nombre.

3.02 La responsabilidad de un Participe quedara limitada al importe que
haya desembolsado con ocasion de su suscripcion de Participaciones.

4.00 CONSTITUCION DEL FONDO

4.01 Inicialmente, el Fondo se compondra y las Participaciones se emitiran
con respecto al efectivo recibido conforme a lo dispuesto en la Clausula
5.00 de la presente Escritura.

4.02 (A) Los Activos Depositados de cada Subfondo constaran
inicialmente del producto de la emision inicial de Participaciones
del correspondiente Subfondo. Posteriormente, los Activos
Depositados de cada Subfondo constaran de cuantas Inversiones,
efectivo y otros bienes se deriven del producto de dicha emision,
asi como del producto de cualquier emision posterior de las
Participaciones de dicho Subfondo (tras deducir o dotar con cargo
a ellos, segun proceda, las comisiones de suscripcion pagaderas
ala Sociedad Gestoray, en el caso de las Participaciones emitidas
contra la atribucion de la titularidad de Inversiones, cualesquiera
sumas pagaderas conforme a lo previsto en la Subclausula 5.05),
si bien deduciendo los importes que en cada momento constituyan
el saldo acreedor de la Cuenta de Distribucion o que hayan sido
distribuidos o desembolsados con arreglo a lo estipulado en la
presente Escritura.
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(B) El Fiduciario y la Sociedad Gestora estableceran en cada
momento, con la aprobacion previa del Banco Central, uno o
mas Subfondos a los que seran de aplicacién las siguientes
estipulaciones:

(i) losregistrosy las cuentas de cada Subfondo se llevaran en la
moneda que la Sociedad Gestora y el Fiduciario determinen
en cada momento;

(ii) en el supuesto de que la moneda en la que se lleven los
registros y las cuentas de un Subfondo entre a formar parte
de una moneda Unica europea, la moneda en la que se
lleven los registros y las cuentas de dicho Subfondo podra,
durante la fase transitoria aplicable, reemplazarse con dicha
moneda Unica sin necesidad de notificarlo a los Participes, si
bien la Sociedad Gestora podra, segun su criterio, mantener
los registros y las cuentas del Subfondo tanto en la moneda
inicial como en dicha moneda Unica durante el tiempo que
tenga por oportuno;

el producto de la emision de las Participaciones de cada
Subfondo (excluida la comisién de suscripcién) se imputara
en los registros y las cuentas del Fondo al correspondiente
Subfondo y los activos y los pasivos e ingresos y gastos
atribuibles a él se imputaran a dicho Subfondo con
supeditacion a lo estipulado en la presente Escritura;

cuando un activo se derive de otro activo (ya adopte la
forma de dinero en efectivo o cualquier otra), dicho activo se
imputara en los registros y las cuentas del Fondo al mismo
Subfondo al que pertenezca el activo del que se hubiera
derivado y, en cada nueva valoracion, todo incremento
o descenso del valor de una Inversion sera imputado al
correspondiente Subfondo;

(v) cuando un activo del Fondo no sea, a juicio del Fiduciario,
atribuible a un Subfondo o Subfondos concretos, el
Fiduciario, con la aprobacion de la Sociedad Gestora y de
los Auditores, determinara el criterio segun el cual dicho
activo sera asignado entre los Subfondos y el Fiduciario
estara facultado para, en cualquier y en cada momento, con
la aprobacion de la Sociedad Gestora y de los Auditores,
modificar dicho criterio, si bien no se precisara contar con
la aprobacion de la Sociedad Gestora ni de los Auditores
cuando el activo se asigne entre todos los Subfondos de
manera proporcional a sus Patrimonios Netos en el momento
de efectuarse la asignacion;

cada Subfondo soportara sus propios pasivos en la forma
que el Fiduciario, segun su criterio, determine con la
aprobacion de la Sociedad Gestora. El Fondo en su conjunto
no respondera frente a terceros, si bien, en caso de que
el Fiduciario fuese de la opinién de que un determinado
pasivo no guarda relacion con ningiin Subfondo o Subfondos
concretos, dicho pasivo sera soportado conjuntamente
por todos los Subfondos de manera proporcional a sus
respectivos Patrimonios Netos en el momento de efectuarse
dicha asignacién. La Comision de Gestion puede diferir
entre los diferentes Subfondos y Clases y se calculara
sobre la base de la proporcion del Patrimonio Neto del
correspondiente Subfondo que sea exclusivamente atribuible
a la Clase de que se trate. Las comisiones del Agente
Administrativo (distintas de las comisiones de registro y
agencia de transmisiones) y del Fiduciario se calcularan
sobre la base del Patrimonio Neto del Fondo en su conjunto
y seran sufragadas conjuntamente por todos los Subfondos a
prorrata de sus respectivos Patrimonios Netos en el momento
en que se efectle la atribucion. Los gastos de la Sociedad
Gestora, del Agente Administrativo y del Fiduciario, incluidos
Gastos de Administracién y Desembolsos, seran asimismo
sufragados conjuntamente por todos los Subfondos, si bien
los gastos que sean directa o indirectamente imputables a un
determinado Subfondo en su conjunto o a una Clase de ese
Subfondo (incluidas las plusvalias/minusvalias y los costes
resultantes de los instrumentos financieros utilizados para
establecer cualquier cobertura monetaria entre la moneda de
cuenta de un Subfondo y la moneda designada de una Clase
o la moneda de denominacion de los activos del Subfondo
y la moneda designada de una Clase) seran soportados
exclusivamente por dicho Subfondo o por la correspondiente
Clase de dicho Subfondo;

los activos de cada Subfondo perteneceran exclusivamente
al Subfondo de que se trate, se llevaran por separado de
los activos del Fiduciario o de sus agentes, o de ambos,
y no podran utilizarse para liberar o atender, directa o
indirectamente, los pasivos o los derechos que se pretendan
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contra cualquier otro Subfondo, empresa o entidad, y no
estaran disponibles a tales efectos; y

(viii) los activos de cada Subfondo perteneceran exclusivamente
al Subfondo de que se trate y no podran utilizarse para
liberar o atender, directa o indirectamente, los pasivos o los
derechos que se pretendan contra cualquier otro Subfondo,
y no estaran disponibles a tales efectos.

Los Activos Depositados seran asignados a efectos de inversion a
Subfondos concretos, segun seleccione la Sociedad Gestora en cada
momento. Cualquier Subfondo y sus Participaciones podran, segun el
criterio de la Sociedad Gestora, denominarse en cualquier moneda de
cuenta (las Clases de Participaciones podran emitirse en una moneda
designada distinta de la moneda de cuenta del Subfondo).

La Sociedad Gestora podra emitir Participaciones como Participaciones
de una Clase de un determinado Subfondo. La Sociedad Gestora podra,
con motivo del establecimiento de un Subfondo o en cada momento,
crear mas de una Clase de Participaciones en un Subfondo, a las que
podrian resultar aplicables distintos niveles de comisiones y gastos
de suscripcion (incluida la Comisién de Gestién), suscripcion minima,
moneda designada, estrategia de cobertura (en su caso) aplicada a
la moneda designada de la Clase, politica de distribucion y aquellas
otras caracteristicas que la Sociedad Gestora determine. Cuando la
Sociedad Gestora asi lo disponga, sin perjuicio de nada de lo incluido
en la presente Escritura, el Valor Liquidativo por Participacion y las
distribuciones pagaderas sobre las Participaciones de una Clase podran
ser ajustados para reflejar diferentes caracteristicas. Cada Participacion
se emitirda como una Participacién «A» o una Participacion «B»
perteneciente a un Subfondo y se conocera por dicha denominacion.
Con motivo de la emisién de una Participacion, la Sociedad Gestora
imputara el producto de dicha emisién al Subfondo apropiado.

La Sociedad Gestora y el Fiduciario han establecido los Subfondos
que se enumeran en el Folleto en la fecha de la presente Escritura. La
Sociedad Gestora podra en cada momento, con la aprobacion previa
del Banco Central y del Fiduciario, establecer Subfondos adicionales
ylo, de acuerdo con los requisitos del Banco Central, designar Clases
adicionales y emitir Participaciones de dichos Subfondos o Clases.

La Sociedad Gestora podra, con la aprobacion del Fiduciario y previa
notificacion al Banco Central, cerrar cualquier Subfondo o Clase de
un Subfondo mediante notificacion en tal sentido efectuada con una
antelacion minima de treinta dias a los titulares de Participaciones de
dicho Subfondo o Clase de un Subfondo y al Banco Central.

La Sociedad Gestora podra abrir, mantener y utilizar una o mas cuentas
de efectivo por cuenta del Fondo con respecto a cada Subfondo
ylo cuentas de efectivo «paraguas» y/o cuentas de efectivo en las
que participe mas de un Subfondo, a través de las cuales podran
gestionarse o facilitarse flujos de tesoreria (incluidos flujos de tesoreria
relativos a Activos Liquidos) de conformidad con los requisitos del
Banco Central. En caso de que las sumas de dinero en esa cuenta
sean consideradas (por exigencia del Banco Central o de otro modo)
activos del Subfondo en cuestion y atribuibles al Subfondo de que se
trate, la Sociedad Gestora procurara que esto sea reflejado en los
libros y los registros del Fondo de acuerdo con lo estipulado en la
Subclausula 4.02 de la presente Escritura.

EMISION DE PARTICIPACIONES

5.01

5.02

La Sociedad Gestora tendra el derecho exclusivo de proceder, por
cuenta del Subfondo o Subfondos de que se trate, a la creacién y la
emision del nimero de Participaciones que la Sociedad Gestora pueda,
segun su criterio, determinar en cada momento, contra desembolso
en efectivo y a precios establecidos de conformidad con las siguientes
estipulaciones de la presente Clausula.

La Sociedad Gestora, con la aprobacion del Fiduciario, debera, antes
de la emision inicial de las Participaciones de cualquier Subfondo
o cualquier Clase de un Subfondo, establecer el momento y los
términos en los que se llevara a cabo la adjudicacion inicial de las
Participaciones de dicho Subfondo o Clase de ese Subfondo, asi
como el precio de suscripcion por Participacion. El precio de emision
inicial de las Participaciones podra incrementarse, en el momento de
la emision inicial o de manera diferida contingente, por el importe de
cualesquiera honorarios o comisiones de colocaciéon o suscripcion
y podran diferir entre Subfondos y Clases de Participaciones de un
determinado Subfondo. Dichos honorarios podran ser retenidos, para
Su uso o provecho plenos, por la Sociedad Gestora o por cualesquiera
agentes de colocacion o ventas o entidades comercializadoras
designados por la Sociedad Gestora y su importe no formara parte



5.03

5.04

5.05

5.06

de los Activos Depositados de dicho Subfondo, bien entendido que
la Sociedad Gestora podra, segun su criterio, renunciar a dichos
honorarios o comisiones o diferenciar entre los solicitantes con
respecto a su importe dentro de los limites autorizados.

Toda emision posterior de Participaciones de dicho Subfondo se
efectuara a un precio igual al Valor Liquidativo por Participacion el
Dia de Contratacion en que vayan a emitirse las Participaciones.

En el caso de Participaciones que se emitan con posteridad a la
emision inicial de Participaciones del correspondiente Subfondo, la
Sociedad Gestora deducira una comision de suscripcion no superior
al cinco y medio por ciento (5,5%) del importe total de la suscripcion,
en el momento de la emisién o de manera diferida contingente, y
podra diferir entre Subfondos y Clases de Participaciones de un
determinado Subfondo, entendiéndose que la Sociedad Gestora
podra, segun su criterio, renunciar a dichos honorarios o comisiones
dentro de los limites autorizados. La comision de suscripcion aplicada
en el momento de cualquier emisién posterior de Participaciones
se deducira del importe total de la suscripcién en el momento de la
emision de Participaciones y debera pagarse, para su uso o provecho
plenos, a la Sociedad Gestora o a cualesquiera agentes de colocacion
o ventas o entidades comercializadoras designados por la Sociedad
Gestora, y su importe no formara parte de los Activos Depositados
del correspondiente Subfondo. En caso de que dicha comision de
suscripcion no sea aplicada en el momento de cualquier emision
posterior de Participaciones de una Clase o Clases en particular, podra
aplicarse una comision de manera diferida contingente («Comisién
de Salida»), que se deducira del producto obtenido con el reembolso
si un Participe procede al reembolso de sus Participaciones en
el plazo de un cierto nimero de afios a contar desde la compra y
serd pagada a la Sociedad Gestora o a cualesquiera agentes de
colocacién o ventas o entidades comercializadoras designados por
la Sociedad Gestora para su uso o provecho plenos y no formara
parte de los Activos Depositados del correspondiente Subfondo. La
cuantia de la Comisioén de Salida variara dependiendo del nimero de
afios transcurridos desde la fecha de compra de las Participaciones
hasta la fecha de reembolso de dichas Participaciones, con respecto
a la cual se incluira informacion detallada completa en el Folleto. Se
considera que una Participacion tiene una antigiiedad de un afio en
cada aniversario de su fecha de compra. No se aplicara una Comisién
de Salida a las Participaciones que también soporten una comision de
suscripcion en cualquier emision posterior de Participaciones cuando
la comisién agregada supere el cinco y medio por ciento (5,5%) del
Valor Liquidativo por Participacion, si bien solo podra aplicarse una
Comisién de Salida con respecto a Clases de Participaciones creadas
a partir del 3 de agosto de 2017, inclusive.

A menos que la Sociedad Gestora acuerde otra cosa, toda emision
posterior de Participaciones sera llevada a cabo por la Sociedad
Gestora exclusivamente en Dias de Contratacion. Toda persona que
solicite suscribir Participaciones debera cumplimentar un formulario
de solicitud conforme al modelo que la Sociedad Gestora pueda
indicar en cada momento y debera cumplir las condiciones que pueda
imponer la Sociedad Gestora, que podran incluir la aportacién de la
informacién y/o las declaraciones que la Sociedad Gestora pueda exigir
acerca del estado, de la residencia y/o de la identidad de un solicitante
(incluyendo, entre otras, cualesquiera declaraciones o informacién
requeridas conforme a los requisitos en materia de prevencion del
blanqueo de capitales y de la financiacién del terrorismo, los requisitos
fiscales u otros requisitos regulatorios). Todas las solicitudes deberan
ser recibidas por la Sociedad Gestora o su agente autorizado en
su direccion indicada a efectos de la presente Escritura antes de la
hora que se especifique en el Folleto. Sin perjuicio de la potestad
discrecional que asiste a la Sociedad Gestora de aceptar cualquier
solicitud recibida después de la hora indicada, toda solicitud recibida
con posterioridad a la hora indicada se considerara efectuada con
respecto al Dia de Contratacion siguiente al Dia de Contrataciéon
correspondiente. La Sociedad Gestora podra, segun su criterio,
con supeditacion a lo dispuesto en el Reglamento sobre OICVM de
2011, aceptar o rechazar, total o parcialmente, cualquier solicitud de
Participaciones. A eleccion de la Sociedad Gestora, podran emitirse
fracciones de Participaciones calculadas hasta el tercer decimal.

Las personas que deseen suscribir Participaciones deberan cerciorarse
de la recepcién por el Fiduciario del precio exigible por ellas de
conformidad con la presente Escritura y con los términos y condiciones,
sin perjuicio de la presente Escritura, que la Sociedad Gestora pueda
determinar en cada momento. No podran emitirse Participaciones a
menos que el contravalor del precio de emisién neto sea ingresado
para su inclusion junto con los Activos Depositados del Subfondo
considerado dentro de un plazo razonable, segun se establezca en
el Folleto.
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Las solicitudes de Participaciones Unicamente se aceptaran en la
moneda de cuenta del correspondiente Subfondo. La Sociedad
Gestora convertira los importes suscritos en una moneda distinta de
la moneda de cuenta del correspondiente Subfondo a la moneda de
denominacion de dicho Subfondo al tipo de cambio que la Sociedad
Gestora considere adecuado y dicha suscripcion se entendera
realizada por la cantidad que resulte de la conversion. No se efectuara
adjudicacion alguna con respecto a una solicitud que, de tramitarse,
situase al solicitante con una suscripcién inferior a la suscripcion
minima o con una participacion inferior a la inversién minima en ese
momento vigentes, si bien la Sociedad Gestora podra, seguin su
criterio, reducir o dispensar dichos requisitos de suscripcion minima
o de inversién minima en relacion con cualquier Participe o solicitante
de Participaciones. Los importes asi pagados seran mantenidos por
el Fiduciario como parte de los activos del correspondiente Subfondo.
Una vez recibidos por el Fiduciario los importes de tal modo pagaderos,
los certificados (en su caso) relativos a las Participaciones emitidas
seran puestos a disposicién para su entrega a los correspondientes
Participes. La asignacion de Participaciones podra tener lugar
provisionalmente, sin perjuicio de que los fondos inmediatamente
disponibles o la informacién y las declaraciones que pueda exigir la
Sociedad Gestora conforme a lo establecido en la Subclausula 5.05
no hayan sido recibidos por la Sociedad Gestora o tal como esta haya
especificado, si bien, en caso de que esos fondos o documentos no
se hubieran recibido en el plazo que la Sociedad Gestora pueda
establecer, la Sociedad Gestora podra cancelar cualquier asignacion
provisional realizada y efectuar cualquier alteraciéon necesaria en el
correspondiente Registro y se considerara que dichas Participaciones
nunca han sido emitidas y los Activos Depositados se reduciran
en consecuencia. La Sociedad Gestora podra cargar intereses al
solicitante al tipo de interés que la Sociedad Gestora establezca y/o,
si el solicitante es un Participe, pueda exigir para el reembolso o la
venta de la totalidad o de parte de las Participaciones que posea y
destinara el producto asi obtenido a abonar y subsanar cualquier
pérdida, coste, gasto o comision soportado por ella o por el Fondo o
por cualquier Subfondo como consecuencia de la falta de recepcion
por la Sociedad Gestora o por su agente de esos fondos y documentos.

La Sociedad Gestora también podra, en cada momento, establecer
procedimientos para la emision de Participaciones a cualquier
persona mediante un canje de Inversiones de su titularidad en las
condiciones que la Sociedad Gestora pueda considerar apropiadas,
con supeditacion y conforme a las siguientes estipulaciones:

(i) losactivos que vayan a transmitirse al Subfondo correspondiente
seran de un tipo que permita que constituyan Inversiones del
Subfondo correspondiente de acuerdo con sus objetivos, politicas
y restricciones de inversion.

no se emitira ninguna Participacion hasta que se haya atribuido o
se hayan adoptado medidas para la atribucion de la titularidad de
las Inversiones al Fiduciario o su Subdepositario, a satisfaccion
del primero;

estos canjes deberan efectuarse en condiciones (incluido el
pago con cargo a los activos del correspondiente Subfondo de
los gastos del canje y de una comision de suscripciéon segun
se especifica en la Subclausula 5.04) tales que el nimero de
Participaciones que se emitira sera el numero (de cuyo calculo
podran excluirse, segun el criterio de la Sociedad Gestora,
fracciones de una Participacién) que se hubiera emitido, contra
desembolso en efectivo, al precio vigente contra el pago de una
suma igual al valor de las Inversiones transmitidas, menos el
importe que la Sociedad Gestora pueda considerar representativo
de los gastos fiscales y otros gastos de los antes referidos que
deban pagarse con cargo a los activos del correspondiente
Subfondo en relacion con la atribucion de la titularidad de las
Inversiones;

el valor de las Inversiones que se transmitan al Fondo por cuenta
del correspondiente Subfondo se calculara segun el criterio que
la Sociedad Gestora pueda decidir siempre y cuando dicho valor
no supere el importe maximo que se habria obtenido en la fecha
del canje mediante la aplicacion del método de calculo del valor
de las Inversiones establecido en la Clausula 18.00;

(v) podra pagarse al nuevo Participe, con cargo a los activos del
correspondiente Subfondo, una suma en efectivo equivalente al
valor, al precio vigente, de cualquier fraccion de una Participacion
excluida del calculo antedicho; y

(vi) el Fiduciario debera asegurarse de que las condiciones de dicho
canje sean tales que no puedan ocasionar ningun perjuicio
sustancial a los Participes existentes.

La Sociedad Gestora podra diferenciar entre los solicitantes con

respecto al importe de la comision de suscripcion a la que se

(i)

(iii)

(iv)
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hace referencia en la Subclausula 5.04 de la presente Escritura e,
igualmente, podra, en cualquier dia en que se emitan Participaciones,
conceder a las personas que soliciten un numero de Participaciones
mayor que otras el descuento o los descuentos sobre la comision
de suscripcion por los motivos y el importe que la Sociedad Gestora
pueda considerar oportunos.

En el supuesto de que las solicitudes de suscripcion excedan las
solicitudes de reembolso con respecto a un determinado Subfondo
cualquier Dia de Contratacion, la Sociedad Gestora podra, segun su
criterio, incluir la provision representativa de una tasa antidilutiva para
sufragar los costes de negociacion y preservar el valor de los activos
subyacentes del correspondiente Subfondo que la Sociedad Gestora
pueda determinar.

La Sociedad Gestora entregara al Fiduciario en cada momento
previa peticion una declaracion en la que se especificaran todas las
emisiones y los reembolsos de Participaciones y las condiciones en
las que ellas hayan sido de tal modo emitidas o reembolsadas, asi
como las Inversiones cuya compra haya ordenado disponer por cuenta
del Fondo o del correspondiente Subfondo, asi como una declaracién
de las Inversiones cuya venta, con supeditacion a las facultades
establecidas mas adelante, haya ordenado disponer por cuenta del
Fondo o del correspondiente Subfondo y cualquier otra informacion
que pueda resultar necesaria al objeto de que el Fiduciario pueda
calcular, en la fecha de dicha declaracion, el valor de cada Subfondo
y el numero de Participaciones emitidas de cada Subfondo.

La Sociedad Gestora entregara al Fiduciario, dentro de los 21 dias
siguientes a cada Fecha de las Cuentas, una declaracion en la que
se especificaran todas las emisiones de Participaciones y los precios
alos que se hayan emitido y cualquier informacién que pueda resultar
necesaria al objeto de que el Fiduciario pueda calcular en dicho
momento el valor de cada Subfondo.

Todos los gastos, las comisiones y los desembolsos razonables
(incluidos los Desembolsos y los Gastos de Administracion) de la
Sociedad Gestora y del Fiduciario o que estos soporten en relacion
con la administracién y el funcionamiento continuados del Fondo
y sus Subfondos seran sufragados por y pagaderos con cargo al
correspondiente Subfondo o Subfondos, incluidos (a titulo meramente
enunciativo y no limitativo):

(a)
(b)
(c)

honorarios de auditores y contables;
honorarios de abogados;

comisiones, honorarios y gastos menores razonables pagaderos
a cualquier agente de colocacion, agente organizador, agente de
pagos, banco corresponsal o entidad comercializadora de las
Participaciones;

comisiones y gastos de bancos de negocios, agentes de bolsa o
de finanzas corporativas, incluidos intereses sobre empréstitos,
y honorarios y gastos correspondientes a servicios de calculo de
indices, atribucion de rentabilidades, control de riesgos y otros
servicios similares;

todos los honorarios en concepto de analisis de inversiéon (en
la medida en que esos honorarios sean cargados a través de
una o mas cuentas para pago de analisis y, de requerirse, en
relacién con cualquier Subfondo o Clase existente a 1 de abril
de 2019 cuando se hubiera obtenido la aprobacion del Participe
del Subfondo o la Clase de que se trate);

impuestos o tributos aplicados por cualquier autoridad tributaria
y cualesquiera tasas reguladoras;

costes de elaboracién, traduccion y distribucion de todos los
Folletos, informes, certificados, confirmaciones de compra de
Participaciones y notificaciones dirigidas a los Participes;
comisiones y gastos soportados en relacion con la admisiéon o
propuesta de admisién de las Participaciones a cotizacion oficial
en cualquier Mercado Reconocido, asi como en cumplimiento de
las normas de admisién a cotizacion de dichos mercados;

(i) las tasas y gastos, iniciales y continuados, que se soporten en
relacion con el registro de las Participaciones para su venta en
otras jurisdicciones;

(j) gastos de custodia y transmisiones;

(k) gastos de las Juntas Generales de Participes;

(I) primas de seguro;

(m) cualesquiera otros gastos, incluidos los costes administrativos de
las emisiones o reembolsos de Participaciones;

(n) los costes de elaboracion, traduccion, edicion y/o presentacion
en cualquier idioma de la presente Escritura y de cualesquiera

(f)

R
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otros documentos relativos al Fondo o al correspondiente
Subfondo, incluidas declaraciones de registro, Folletos,
documentos de admision a cotizacion, memorias explicativas,
informes anuales, semestrales y extraordinarios ante todas las
autoridades (incluidas asociaciones nacionales de mediadores
e intermediarios financieros) con competencias sobre el Fondo
o cualquiera de los Subfondos o la oferta de Participaciones
del correspondiente Subfondo y los costes relacionados con la
entrega de cualquiera de los documentos mencionados a los
Participes;

(o) gastos publicitarios relacionados con la comercializacion de las
Participaciones del Subfondo;

(p) los costes de publicaciones de anuncios en diarios locales de
cualquier jurisdiccion pertinente;

(q) los gastos totales de cualquier fusion o reestructuracion de un
Subfondo; y

todas las comisiones pagaderas por inversiones realizadas
en otras instituciones de inversién colectiva, incluidas, a titulo
meramente enunciativo y no limitativo, las comisiones de
suscripcion, reembolso, gestion, en funcion de resultados,
de comercializaciéon, administracion y/o de custodia de cada
institucion de inversion colectiva en la que invierta un Subfondo,
excepto cuando no estén autorizadas por el Banco Central.

en cada caso, mas el IVA aplicable.

Todo impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos
documentados pagadero en relacion con la presente Escritura o con
motivo de la emisién de Participaciones sera sufragado con cargo a
los activos del Subfondo o Subfondos correspondientes.

(r)

INVERSIONES AUTORIZADAS

6.01

6.02

6.03

6.04

Los Activos Depositados Unicamente podran invertirse en inversiones
autorizadas con arreglo al Reglamento sobre OICVM de 2011 y con
supeditacion a los limites y las restricciones que se establecen en el
Reglamento sobre OICVM de 2011.

Con la excepcién de las inversiones autorizadas en valores no
cotizados, solo se invertird en valores cotizados en una bolsa o
un mercado de valores que cumpla los criterios regulatorios (esté
regulado, opere regularmente, esté reconocido y abierto al publico)
y que figure en la relacion incluida en el Folleto. El Banco Central
no publica una lista de bolsas de valores o mercados aprobados. A
efectos exclusivamente de determinar el valor de los activos de un
Subfondo, se entendera que la expresion “Mercado Reconocido”
incluye, en relacion con cualesquiera contratos de futuros y opciones
que el Subfondo utilice con el propdsito de llevar a cabo una gestién
eficiente de cartera o para obtener cobertura frente al riesgo de tipo
de cambio, cualquier bolsa o mercado organizado en el que dichos
contratos de futuros y opciones se negocien regularmente.

Un Subfondo podra invertir hasta el 100% de su patrimonio neto en
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o
avalados por un Estado Miembro o sus administraciones locales, o por
Estados terceros, o por cualquier organismo internacional de caracter
publico al que pertenezcan uno o mas Estados miembros incluidos en
la siguiente enumeracion: Gobiernos de la OCDE, Gobierno de Brasil,
Gobierno de India (en estos tres casos, siempre que las emisiones
en cuestion tengan un rating asignado de categoria de inversion),
Gobierno de Singapur, el Banco Europeo de Inversiones, el Banco
Europeo de Reconstruccion y Desarrollo, la Corporacion Financiera
Internacional, el Fondo Monetario Internacional, la Comunidad
Europea de la Energia Atémica, el Banco Asiatico de Desarrollo, el
Banco Central Europeo, el Consejo de Europa, Eurofima, el Banco
Africano de Desarrollo, el Banco Internacional de Reconstruccion y
Fomento (Banco Mundial), el Banco Interamericano de Desarrollo,
la Union Europea, la Federal National Mortgage Association (Fannie
Mae), la Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), la
Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), la Student
Loan Marketing Association (Sallie Mae), el Federal Home Loan
Bank, el Federal Farm Credit Bank, la Tennessee Valley Authority
y Straight-A Funding LLC, si bien, si se invierte mas del 35% de los
activos de un Subfondo en estos valores emitidos por cualquiera de
los citados emisores, el Subfondo debera poseer valores de, al menos,
seis emisiones diferentes, sin que los valores de cualquiera de dichas
emisiones puedan representar mas del 30% del patrimonio neto.

No podra invertirse mas del 10% del patrimonio neto de un Subfondo
(excepto en los casos de Subfondos que puedan, conforme a su
politica de inversion, segun se recoja en el Folleto, invertir mas del
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10% de su patrimonio neto en otros organismos de inversion colectiva)
en otros organismos de inversion colectiva aptos de tipo abierto. Con
supeditacién a los requisitos del Banco Central, un Subfondo podra
invertir en otros organismos de inversion colectiva con que la Sociedad
Gestora se encuentre vinculada en el marco de una comunidad de
gestion o de control, o por una participacion directa o indirecta sustancial.

La Sociedad Gestora o su delegado, los Gestores de Cartera (cuando
dicha facultad haya sido delegada en los Gestores de Cartera), podran
suscribir operaciones por cuenta del Fondo, cualesquiera Subfondos o
Clases que impliquen el uso de derivados de cualquier tipo, incluidos,
a titulo meramente enunciativo y no limitativo, contratos de divisas a
plazo, futuros sobre divisas y opciones al respecto, opciones de venta
y compra sobre valores, indices y valores, futuros sobre indices de
valores y tipos de interés y opciones al respecto, swaps de rentabilidad
total, depdsitos indexados y cualesquiera otros derivados, técnicas e
instrumentos que la Sociedad Gestora o su delegado, los Gestores de
Cartera (cuando dicha facultad haya sido delegada en los Gestores de
Cartera), pueda considerar oportuno para someter a apalancamiento la
cartera, dotarle de cobertura, potenciar la rentabilidad o invertir y/o a fin
de lograr una gestion eficiente de la cartera, en cada caso, con arreglo
a las condiciones y los limites establecidos por el Banco Central. La
Sociedad Gestora o su delegado, los Gestores de Cartera (cuando
dicha facultad haya sido delegada en los Gestores de Cartera), podran
también suscribir por cuenta del Fondo, cualesquiera Subfondos o
Clases acuerdos de recompra, recompra inversa, préstamo de valores
y endeudamiento a fin de lograr una gestion eficiente de la cartera.

A efectos de proporcionar depésitos de garantia o garantias reales en
relacion con la celebracién de operaciones con instrumentos derivados
y el empleo de técnicas e instrumentos derivados, la Sociedad Gestora,
o su delegado, podra, de conformidad con los requisitos del Banco
Central, contratar por cuenta del Fondo o cualquier Subfondo e instar al
Fiduciario en su calidad de Fiduciario del Fondo o del correspondiente
Subfondo a:

(a) transmitir, depositar, hipotecar, afectar o gravar cualesquiera
Inversiones que formen parte del correspondiente Subfondo;

(b) atribuir la titularidad de dichas Inversiones al correspondiente
Mercado Reconocido o mercado o contraparte de caracter
extrabursatil o a cualquier sociedad controlada por dicho Mercado
Reconocido o mercado o contraparte de caracter extrabursatil y
utilizada para la recepcion de depdsitos de garantia y/o coberturas
0 a una persona que designe el Fiduciario; y/o

(c) prestaru obtener un aval bancario (y proporcionar la contragarantia
necesaria al efecto) y depositar dicho aval o dinero en efectivo
ante un Mercado Reconocido o mercado o contraparte de
caracter extrabursatil o ante cualquier sociedad controlada por
dicho Mercado Reconocido o mercado o contraparte de caracter
extrabursatil y utilizada para la recepcion de depésitos de garantia
ylo coberturas;

y el Fiduciario, siguiendo Instrucciones Adecuadas y de conformidad
con los requisitos del Banco Central, adoptara cuantas medidas
resulten necesarias para dar cumplimiento a las obligaciones de tal
modo asumidas por la Sociedad Gestora o su delegado por cuenta
del Fondo o cualquier Subfondo.

Cualquier Subfondo podra, de conformidad con los requisitos del
Banco Central, replicar la composicién de un indice de acciones o de
valores de deuda u otros indices financieros que estén reconocidos
por el Banco Central.

El Fiduciario, por cuenta del Fondo o de cualquier Subfondo, podra (con
supeditacion al Reglamento sobre OICVM del Banco Central de 2015y la
aprobacion previa del Banco Central) poseer la totalidad del capital social
emitido de cualquier sociedad no cotizada o ser el participe, beneficiario
o titular Unico de participaciones o derechos en cualquier otra entidad
constituida o establecida en virtud de contrato o de otro modo, siempre
que la Sociedad Gestora considere necesario o aconsejable, en interés
de los Participes, constituir, adquirir o utilizar en relacién con el Fondo o
cualquier Subfondo a los efectos de celebrar operaciones o contratos y/o
de mantener determinadas Inversiones u otros activos del Fondo o de
un Subfondo. Ninguna de las limitaciones o restricciones previstas en la
Subclausula 6.01 de la presente Escritura sera aplicable a las inversiones
o depositos en cualquiera de estas entidades o a los préstamos que se
le extiendan y, a efectos de la Subclausula 6.01 de la presente Escritura,
las Inversiones u otros activos en poder de cualquiera de estas entidades,
0 que se mantengan a través de ellas, se consideraran poseidos
directamente por cuenta del Fondo o del correspondiente Subfondo.
Todos los activos y las acciones o participaciones o derechos en dichas
entidades o los préstamos que se les extiendan se mantendran en poder
del Fiduciario o de su Subdepositario o una persona que designe o de
otro modo de conformidad con los requisitos del Banco Central.
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Cada Subfondo podra poseer activos liquidos con caracter accesorio.

Sin perjuicio de su aprobacién por el Banco Central y de conformidad
con el Reglamento sobre OICVM de 2011, todo Subfondo podra
establecerse como un fondo de seguimiento de indices cuya politica
de inversién consistira en replicar la composicion de un indice de
acciones o de valores de deuda u otros indices financieros que estén
reconocidos por el Banco Central.

TRUSTS DE LOS ACTIVOS DEPOSITADOS

7.01

7.02

7.03

7.04

7.05

7.06

La Sociedad Gestora que actue por cuenta del Fondo nombra al
Fiduciario para que sea el fiduciario del Fondo, y el Fiduciario acepta
en este acto actuar como tal, de conformidad con el Reglamento sobre
OICVM de 2011 y el Reglamento Delegado.

El Fiduciario cumplira las obligaciones y las prohibiciones establecidas
en el apartado (2) de la Norma 33, los apartados (4), (6) y (7) de
la Norma 34 y los apartados (1), (1A) y (1B) de la Norma 37 del
Reglamento sobre OICVM de 2011.

Los Activos se confian en este acto al Fiduciario para su custodia en
los siguientes términos:

(i) en el caso de los Activos bajo Custodia, el Fiduciario:

(a) mantendra bajo custodia todos los instrumentos financieros
que puedan ser anotados en una Cuenta de Custodia
abierta en los libros del Fiduciario y todos los instrumentos
financieros susceptibles de entrega fisica al Fiduciario;

se cerciorara de que todos los instrumentos financieros
que puedan anotarse en una Cuenta de Custodia sean
registrados en los libros del Fiduciario en cuentas
segregadas de acuerdo con los principios expuestos en el
Articulo 16 de la Directiva de la Comision 2006/73/EC y de
conformidad con lo estipulado en la Subclausula 7.09 de
la presente Escritura, abiertas a nombre del Fondo o de la
Sociedad Gestora que actue por cuenta del Fondo, de modo
que puedan ser, en todo momento, claramente identificados
como pertenecientes al Fondo de acuerdo con el Reglamento
sobre OICVM de 2011 («Obligaciones de Custodia»).

(ii) en el caso de los Otros Activos, el Fiduciario:

(a) verificara la propiedad por el Fondo o la Sociedad Gestora
que actie por cuenta del Fondo de esos Otros Activos
evaluando si el Fondo o la Sociedad Gestora que actue por
cuenta del Fondo ostenta la propiedad de esos Otros Activos
basandose en informacién o documentaciéon aportada por
la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo y, si las hubiere,
en pruebas externas, de conformidad con lo estipulado en
la Parte 1l (B) del Anexo B a la presente Escritura;

llevara un registro actualizado de esos Otros Activos con
respecto a los que haya obtenido una prueba satisfactoria
de que el Fondo ostenta la propiedad («Obligaciones de
Verificacion de Activosy).

(iii) El Fiduciario cumpliré las Obligaciones de Custodia y las
Obligaciones de Verificacién de Activos con respecto a los Activos
del Fondo de la manera que se describe mas exhaustivamente
en la presente Escritura.

Los instrumentos financieros pertenecientes al Fondo que no sean
susceptibles de entrega fisica al Fiduciario se incluiran en el ambito
de aplicacion de las Obligaciones de Custodia del Fiduciario cuando
se cumplan todos los siguientes requisitos:

(b)

(b)

(i) son instrumentos financieros citados en las letras (a) a (e) y (h)
del Articulo 50(1) de la Directiva o valores mobiliarios que llevan
implicitos derivados como los citados en el subapartado cuarto
del Articulo 51(3) de la Directiva;

pueden ser anotados o mantenidos en una cuenta de valores,
directa o indirectamente, a nombre del Fiduciario.

Los instrumentos financieros que, de conformidad con el Derecho
nacional aplicable, unicamente sean directamente registrados a
nombre del Fondo en el propio emisor o en su agente, como el
registrador o un agente de transmisiones, no se mantendran bajo
custodia y constituiran Otros Activos a efectos de la presente Escritura.

(i)

Los Activos bajo Custodia pertenecientes al Fondo susceptibles de
entrega fisica al Fiduciario se incluiran, en todos los casos, en el ambito
de aplicacion de las Obligaciones de Custodia del Fiduciario.
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Si la Sociedad Gestora que actie por cuenta del Fondo invierte en un
organismo de inversion colectiva, las acciones o participaciones asi
adquiridas por el Fondo seran anotadas por el Fiduciario en el registro
del fondo objetivo a nombre del Fiduciario haciéndose mencién al
nombre del Fondo o exclusivamente a nombre del Fondo, siendo dicha
decision tomada por el Fiduciario, segun su criterio y cumpliendo la
Legislacion sobre OICVM.

Cuando asi se le exija, el Fiduciario podra modificar, en cualquier
momento, el nombre al que se registren las acciones o participaciones
en un organismo de inversion colectiva. Tal modificacion requerira la
aprobacion previa de la Sociedad Gestora, que no sera denegada sin
causa justificada.

(i) Las acciones o participaciones en un organismo de inversion
colectiva que sean propiedad del Fondo y que estén:

- registradas a nombre del Fiduciario constituiran Activos bajo
Custodia; y

- registradas a nombre del Fondo en el propio emisor o en su
agente (como un registrador o un agente de transmisiones)
constituiran Otros Activos con arreglo a la presente Escritura.

(ii) Silas acciones o participaciones en un organismo de inversion
colectiva no pueden ser, en cualquier momento, registradas tal
como exija el Fiduciario (debido a la negativa de la Sociedad
Gestora o del organismo de inversion colectiva o de sus agentes
o por cualquier otra razén) y la Sociedad Gestora no procede al
reembolso o da instrucciones al Fiduciario para que proceda al
reembolso de la participacion del Fondo en ese organismo de
inversion colectiva, resultaran de aplicacion las estipulaciones de
la Subclausula 25.07.

(iii) Siel Fiduciario, actuando a su discrecion razonable y en cualquier
momento durante el plazo de vigencia de la presente Escritura,
notifica con una antelacién razonable a la Sociedad Gestora que
ya no acepta prestar servicios con arreglo a la presente Escritura
con respecto a un organismo de inversién colectiva en particular,
la Sociedad Gestora procedera al reembolso de la participacion
del Fondo en ese organismo de inversion colectiva (si se trata de
Otro Activo) o dara instrucciones al Fiduciario para que proceda
al reembolso de su participacion en ese organismo de inversion
colectiva (si se trata de un Activo bajo Custodia), sin lo cual
resultaran de aplicacion las estipulaciones de la Subclausula
25.07.

(iv) Con supeditacion a, y sin perjuicio de, lo estipulado en las
Subclausulas 25.08 y 25.10 de la presente Escritura, el
Fiduciario no respondera de los costes o las posibles pérdidas
resultantes, directa o indirectamente, de: (i) cualquier negativa
a prestar servicios con arreglo a la presente Escritura con
respecto a cualquier organismo de inversién colectiva; (ii) un
reembolso exigido; ni de (iii) un cambio requerido en el registro
de cualesquiera acciones o participaciones en un organismo de
inversion colectiva con arreglo a lo estipulado en la presente
Subclausula 7.08.

El Fiduciario abrira Cuentas de Custodia para el depdsito de
cualesquiera Activos bajo Custodia que en cada momento reciba el
Fiduciario por cuenta del Fondo. El Fiduciario llevara sus registros
relacionados con los Activos bajo Custodia que se le hayan entregado
para cerciorarse de que sea facilmente visible que los Activos bajo
Custodia se mantienen exclusivamente por cuenta del Fondo y no
pertenecen al Fiduciario ni a cualquiera de sus asociadas ni tampoco
a cualquier Subdepositario o a cualquiera de sus asociadas o a
cualquiera de sus demas clientes. Los Activos bajo Custodia estaran
segregados de los activos del Fiduciario o de sus Subdepositarios,
o de ambos, y estaran identificados por separado en los libros y los
registros del Fiduciario y no se utilizaran para satisfacer, directa o
indirectamente, pasivos o derechos de crédito frente a cualquier otra
empresa o entidad ni estaran disponibles para tal fin.

El Fiduciario se asegurara entonces de que (i) los Activos bajo Custodia
sean adecuadamente registrados de acuerdo con la Norma 34(4) (a)
(i) del Reglamento sobre OICVM de 2011; (ii) se lleven registros y
cuentas segregadas de tal modo que se garantice su exactitud y, en
particular, de que se anote la correspondencia con los Activos bajo
Custodia mantenidos para el Fondo; (iii) se lleven a cabo conciliaciones
(de acuerdo con los correspondientes requisitos regulatorios, con los
términos de la presente Escritura y tal como, de otro modo, acuerden
las Partes) entre las cuentas y los registros internos del Fiduciario y
los de cualquier Subdepositario o Delegado; (iv) se aplique la debida
diligencia en relacion con los Activos bajo Custodia para cerciorarse de
que haya un alto nivel de proteccion de los Participes; (v) se evalien
y se vigilen todos los riesgos de custodia relevantes a lo largo de toda
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la cadena de custodia y de que la Sociedad Gestora sea informada de
cualquier riesgo sustancial identificado; (vi) se introduzcan acuerdos
organizativos adecuados para minimizar el riesgo de pérdida o
disminucion de los Activos bajo Custodia o de los derechos en relacién
con los Activos bajo Custodia como consecuencia de fraude, mala
administracion, registro inadecuado o negligencia; y (vii) se verifique
el derecho de propiedad del Fondo sobre los Activos bajo Custodia.

El Fiduciario notificara a la Sociedad Gestora sus procedimientos
relativos a la apertura, el funcionamiento y las condiciones de las
Cuentas de Custodia a través de su publicacion periddica en el Sitio
Web del Fiduciario.

Si el Fiduciario no esta convencido de la propiedad de Otros Activos
por el Fondo o si falta o es insuficiente algiin documento acreditativo
de dicha propiedad, el Fiduciario informara a la Sociedad Gestora,
que aportara de inmediato al Fiduciario, o se asegurara de que sea
aportada al Fiduciario, informacién pertinente, suficiente y fiable.

El Fiduciario llevara un registro actualizado de esos Otros Activos con
respecto a los que haya obtenido una prueba satisfactoria de que el
Fondo ostenta la propiedad.

El Fiduciario verificara que la Sociedad Gestora disponga y haya
establecido los oportunos procedimientos:

(i) para verificar que los Otros Activos adquiridos por el Fondo sean
adecuadamente registrados a nombre del Fondo; y

para comprobar en cada momento la coherencia entre las
posiciones en los registros del Fondo (en su caso) y las posiciones
en los registros del Fiduciario de los Otros Activos con respecto
a los que el Fiduciario esté convencido de que son propiedad del
Fondo.

Si el Fiduciario detectase una anomalia en el ejercicio de sus
Obligaciones de Verificacion de Activos, el Fiduciario se la comunicara
de inmediato a la Sociedad Gestora y podra pedir mas informacion,
que sera entregada al Fiduciario en el plazo de 2 (dos) Dias Habiles
a partir de la peticion. Sila Sociedad Gestora no aportase una prueba
satisfactoria al Fiduciario, resultara de aplicacion lo estipulado en la
Subclausula 25.07.

(i)

La Sociedad Gestora por cuenta del Fondo confirma que no existen
Otros Activos en la fecha de la presente Escritura o ha facilitado al
Fiduciario una relaciéon exhaustiva de esos Otros Activos y toda la
documentacion relativa a ellos que se especifica en la Parte 11l (B) del
Anexo B a la presente Escritura.

El Fiduciario se reserva el derecho a oponerse y formular observaciones
en relacion con cualquier cesion, transmision, canje y entrega de Otros
Activos basandose en hechos y circunstancias razonables. Todo litigio
que se produzca en relacion con estas objeciones y observaciones se
dirimira de conformidad con lo estipulado en la Subclausula 25.07.

La Sociedad Gestora por cuenta del Fondo reconoce y acepta que
las unicas obligaciones del Fiduciario con respecto a Otros Activos
seran las expuestas en la presente Escritura o en la Legislacion sobre
OICVM y que el Fiduciario declina toda responsabilidad u obligacion
distinta de la expresamente recogida en la Escritura de Trust o en la
Legislacion sobre OICVM.

Con supeditacion a, y sin perjuicio de, lo estipulado en las Subclausulas
26.02 y 26.03 de la presente Escritura y en las letras (a) a (d) de esta
Subclausula, los Activos bajo Custodia no seran Reutilizados por el
Fiduciario ni por un tercero en quien se haya delegado la funcion de
custodia, por cuenta propia. Los Activos bajo Custodia podran ser
Reutilizados por el Fiduciario solamente cuando:

(i) laReutilizacién de los Activos bajo Custodia se ejecute por cuenta
del Fondo;

(ii) el Fiduciario esté cumpliendo la instruccion de la Sociedad Gestora
por cuenta del Fondo;

la Reutilizaciéon beneficie al Fondo y redunde en interés de los
Participes; y

la operacion esté cubierta por garantias de alta calidad y liquidas
recibidas por el Fiduciario por cuenta del Fondo con arreglo a un
acuerdo de transmision de la propiedad. El valor de mercado de
las garantias equivaldra, en todo momento, al menos al valor de
mercado de los Activos bajo Custodia objeto de la Reutilizacion,
incrementado en una prima.

El Fiduciario gozara de las siguientes facultades y desempefara y
cumplira las siguientes funciones y obligaciones con respecto a Activos
bajo Custodia con supeditacion a los términos y las estipulaciones de
la presente Escritura:

(iii)
(iv)
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(i) El Fiduciario mantendra, directamente o a través de cualquier
Subdepositario por cuenta del Fondo todos los Activos bajo
Custodia.

(i) ElFiduciario transmitira, canjeara, cedera o entregara los Activos
bajo Custodia mantenidos por el Fiduciario, su Subdepositario
debidamente nombrado o mantenidos en una cuenta del
Fiduciario en un Sistema de Valores Unicamente previa recepciéon
de Instrucciones Adecuadas y solo en los siguientes casos:

(a) en relacion con la venta de dichos Activos bajo Custodia
de conformidad con los usos y las practicas de mercado
vigentes y previa recepcion por el Fiduciario o la persona
que designe del pago correspondiente a ellas;

con motivo de la conversion de dichos Activos bajo Custodia
de conformidad con los usos o las practicas de mercado
vigentes;

cuando dichos Activos bajo Custodia sean amortizados,
reembolsados o rescatados o devengan de otro modo
pagaderos;

con motivo del ejercicio de derechos de suscripcion, compra
u otros derechos similares representados por dichos Activos
bajo Custodia;

a los efectos de proceder al canje de resguardos
provisionales o de Activos bajo Custodia temporales por
Activos bajo Custodia definitivos;

(f) a los efectos de recomprar o rembolsar en especie las
Participaciones de un Subfondo;

a los efectos de pagar dividendos en especie sobre las
Participaciones de un Subfondo;

para cobrar todos los rendimientos y otros pagos derivados
de los Activos bajo Custodia;

(i) en relacion con operaciones de préstamo de valores
celebradas por la Sociedad Gestora o su delegado por
cuenta de los Subfondos;

(j) alos efectos de ejercer cualquier derecho, cualquiera que
sea su naturaleza, con respecto a dichos Activos bajo
Custodia;

con motivo del ejercicio de la facultad que asiste a la
Sociedad Gestora de atender, total o parcialmente, las
solicitudes de reembolso de los Participes;

(I) con motivo de la renuncia del Fiduciario en favor de un
fiduciario sucesor;

con cualquier otra finalidad, siempre y cuando esta sea
conforme con los términos de la presente Escritura y el
Folleto;

a modo de depdsito de garantia, cobertura o garantia real
en relacion con operaciones autorizadas sobre instrumentos
derivados celebradas por la Sociedad Gestora, el Fiduciario
0 sus respectivos delegados por cuenta del Fondo; o

a cambio de garantias reales en el marco de cualquier
contrato de préstamo de valores o de recompra o reembolso
relacionado con los Activos bajo Custodia del Fondo.

Todos los Activos bajo Custodia aceptados por el Fiduciario por cuenta
del Fondo con arreglo a los términos de la presente Escritura seran
libremente transmisibles. El Fiduciario identificara en sus libros y
registros que los Activos bajo Custodia pertenecen al Fondo y exigira
a los Subdepositarios que identifiquen en sus libros que los Activos
bajo Custodia mantenidos por esa entidad pertenecen a clientes del
Fiduciario y no al Fiduciario o cualquiera de sus Asociadas.

(b)

(0)

La Sociedad Gestora no dara ninguna Instruccion Adecuada al
Fiduciario para que transmita cualesquiera Activos bajo Custodia, como
parte de cualquier acuerdo de garantia o de otros acuerdos, a favor de
cualquier tercero, excepto mediante una Transmision de la Propiedad.
Cualquiera de esas transmisiones respondera a una Instruccién
Adecuada. El Fiduciario no estara obligado a transmitir ningiin Activo
bajo Custodia a ningun tercero, como parte de cualquier acuerdo de
garantia o de otros acuerdos, salvo por medio de una Transmision de
la Propiedad. La Sociedad Gestora por cuenta del Fondo reconoce que
el Fiduciario puede considerar que cualesquiera Activos bajo Custodia
transmitidos a un tercero como garantia aportada por el Fondo han sido
transmitidos a un tercero mediante una Transmisién de la Propiedad.
El Fiduciario dejara de tener obligaciones de custodia con respecto a
cualesquiera Activos con arreglo a una Transmision de la Propiedad
(como parte de cualesquiera acuerdos de garantia o de otro modo y
con independencia de cualquier derecho creado para la devolucién de
esos Activos). El Fiduciario no delegara sus obligaciones de custodia
en terceros alos que el Fondo debera transmitir garantias a menos que
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de antemano se acuerde expresamente por escrito entre el Fiduciario
y la Sociedad Gestora y el Fiduciario haya nombrado Subdepositario
a ese tercero. En caso de que la Sociedad Gestora que actue por
cuenta del Fondo incumpla cualquiera de las obligaciones recogidas
en la presente Subclausula 7.22, resultara de aplicacion lo estipulado
en la Subclausula 25.07.

El Fiduciario se responsabilizara de la custodia de cualesquiera
Activos transmitidos por medio de una Transmision de la Propiedad a
favor del Fiduciario como parte de cualesquiera acuerdos de garantia
celebrados por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo. El Fiduciario
dejara claro en sus registros si se han recibido Activos como garantia,
indicando si esos Activos se han transmitido o no por medio de una
Transmision de la Propiedad, siempre que hayan sido notificadas esas
transmisiones de una manera acordada previamente. En caso de que
la Sociedad Gestora incumpla cualquiera de las obligaciones que se
recogen en la presente Subclausula 7.23, resultara de aplicacion lo
estipulado en la Subclausula 25.07.

El Fiduciario podré depositar y/o mantener Activos bajo Custodia en
un Sistema de Valores de conformidad con la presente Escritura'y con
la legislacion, normativa y reglamentacién de valores aplicable, si la
hubiere, y con supeditacion a las siguientes estipulaciones:

(i) el Fiduciario podra mantener Activos bajo Custodia en un
Sistema de Valores siempre que esos Activos bajo Custodia
estén representados en una cuenta («Cuenta») del Fiduciario o
de un Subdepositario en el Sistema de Valores, que no incluiran
cualesquiera activos del Fiduciario o del Subdepositario distintos
de los activos mantenidos en calidad de administrador fiduciario,
Fiduciario o en otra condicion con respecto a clientes;

(i) los registros del Fiduciario con respecto a Activos bajo Custodia
del Fondo que sean mantenidos en un Sistema de Valores
identificaran esos Activos bajo Custodia como pertenecientes al
Fondo;

(iii) en caso de que los Activos bajo Custodia comprados o vendidos
por cuenta del Fondo vayan a ser entregados a un Sistema de
Valores, el Fiduciario procedera, a menos que la legislacion, la
normativa y la reglamentacion aplicables exijan otra cosa, a pagar
los Activos bajo Custodia comprados o a transmitir los Activos
bajo Custodia vendidos en el momento en que reciba un aviso
del Sistema de Valores de que los Activos bajo Custodia han sido
entregados en la Cuenta y en el momento de la realizacion de
algun apunte en los registros del Fiduciario para reflejar ese pago
y la transmision por cuenta del Fondo. Las copias recibidas del
Sistema de Valores de las transmisiones de Activos bajo Custodia
por cuenta del Fondo seran mantenidas para el Fondo por el
Fiduciario y entregadas a la Sociedad Gestora previa solicitud. El
Fiduciario proporcionard, previa solicitud, a la Sociedad Gestora
una confirmacién de cada transmision a favor o por cuenta del
Fondo en forma de un aviso o una notificacién por escrito y en
cada momento, previa solicitud, facilitara a la Sociedad Gestora
un extracto en el que se reflejen las operaciones en el Sistema
de Valores por cuenta del Fondo;

(iv) para que no haya lugar a dudas, no se considerara que el uso
de un Sistema de Valores es una delegacion por el Fiduciario de
sus Obligaciones de Custodia cuando ese Sistema de Valores
preste los servicios especificados por la Directiva sobre la Firmeza
de la Liguidacion. A efectos de la Reglamentacién 34A(6) del
Reglamento sobre OICVM de 2011, las prestaciones de los
servicios especificados por la Directiva sobre la Firmeza de la
Liquidacion por un sistema de liquidacion de valores designado
a los efectos de la Directiva sobre la Firmeza de la Liquidacion o
la prestacion de servicios similares por sistemas de liquidacion
de valores de un pais tercero no se consideraran una delegacion
o una subdelegacion de Obligaciones de Custodia.

El Fiduciario proporcionara en cada momento certificados y
declaraciones a todos los efectos legales y fiscales (si los hubiere)
en relaciéon con la percepcion de rendimientos o de otros pagos con
respecto a Activos bajo Custodia del Fondo que el Fiduciario mantenga
y en relacion con las transmisiones de Activos bajo Custodia que la
ley exija realizar en cada momento.

El Fiduciario no tendra derecho a votar con respecto a cualesquiera
Activos bajo Custodia y conseguira que cada Subdepositario no tenga
derecho a votar o a ejercer cualesquiera otros derechos asociados
a activos mantenidos en ese Subdepositario. El Fiduciario podra, no
obstante, facilitar el ejercicio por la Sociedad Gestora o su delegado
por cuenta del Fondo de los derechos de voto asociados a Activos
bajo Custodia que sean mantenidos bajo custodia por el Fiduciario por
cuenta del Fondo, siempre que se exija, autorice y dé instrucciones
al Fiduciario para hacerlo mediante una Instruccion Adecuada. En tal
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caso, el Fiduciario transmitira sin demora a la Sociedad Gestora, o tal
como este la ordene, toda informacion por escrito (incluyendo, a titulo
meramente enunciativo aunque no limitativo, informacién con respecto
a amortizaciones anticipadas y vencimientos de Activos bajo Custodia
y vencimiento de derechos al respecto) recibida por el Fiduciario de
emisores de los Activos bajo Custodia que estén siendo mantenidos para
el Fondo. Con respecto a ofertas publicas de adquisicién o a ofertas de
canje, el Fiduciario transmitira sin demora a la Sociedad Gestora, o tal
como esta le ordene, toda informacién por escrito recibida por el Fiduciario
de emisores de los Activos bajo Custodia objeto de ofertas publicas de
adquisicion o de canje y de la parte (o sus agentes) que presenten la
oferta publica de adquisicion o de canje. Sila Sociedad Gestora desease
actuar con respecto a cualquier oferta publica de adquisicién, oferta de
canje o cualquier otra operacion similar, el Fiduciario actuara tal como
se especifique en las Instrucciones Adecuadas notificadas al Fiduciario,
siempre que se le notifique al Fiduciario con al menos dos Dias Habiles
de antelacion o en el momento anterior que la Sociedad Gestora indique,
con respecto al dia en que el Fiduciario tenga que actuar.

La Sociedad Gestora por cuenta del Fondo manifiesta que, en caso
de que el régimen juridico de aplicacion al organismo de inversion
colectiva en que haya invertido un Subfondo estipule que deberan
pagarse sumas de dinero adicionales, transmite instrucciones
irrevocables al Fiduciario para que adeude la(s) Cuenta(s) de Efectivo
en respuesta a esas peticiones de sumas de dinero.

El Fiduciario podra, segun su criterio y sin la autorizacion expresa de
la Sociedad Gestora:

(i)
(i)
(iii)

entregar Activos bajo Custodia temporales a cambio de Activos
bajo Custodia definitivos;

endosar para el cobro, a nombre del Fondo, cheques, letras y
otros instrumentos negociables;

en general, cumplir todos los tramites no discrecionales en relacion
con la venta, el canje, la sustitucion, la compra, la transmision y
otras operaciones con los Activos bajo Custodia y los bienes del
Fondo, salvo sila Sociedad Gestora por cuenta del Fondo ordena
otra cosa;

realizar pagos de cualesquiera impuestos u otras tasas publicas
adeudados por el Fondo a las autoridades irlandesas y adeudar
su propia remuneracion de acuerdo con la Clausula 29.00; y

presentar para el pago Activos bajo Custodia que venzan, sean
amortizados o, de otro modo, devengan pagaderos, siempre que
el Efectivo u otra contraprestacion tenga que ser entregada al
Fiduciario.

(iv)

OPERACIONES CON LOS ACTIVOS DEPOSITADOS Y

FACULTADES DE ENDEUDAMIENTO

8.01

8.02

8.03

8.04

Las Inversiones y todos los derechos que correspondan al Fiduciario
en relacion con ellas seran administrados por el Fiduciario, en
todos los aspectos, en la forma que en cada momento le ordene la
Sociedad Gestora, salvo en la medida en que dicha facultad haya sido
delegada en los Gestores de Cartera; al comunicar dichas 6rdenes, la
Sociedad Gestora estara plenamente facultada para disponer cualquier
operacion o acto dispositivo sobre las Inversiones o cualquier parte
de ellas como si fuera el titular efectivo de las Inversiones.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el Reglamento sobre OICVM de 2011,
el Fiduciario podra, en cualquier momento a solicitud de la Sociedad
Gestora, concurrir con la Sociedad Gestora en la celebracién o la
modificacion de cualesquiera acuerdos para la toma de recursos
en préstamo por el Fiduciario por cuenta de cualquier Subfondo,
con caracter transitorio, de bancos y otras sumas por importe no
superior al 10% del Patrimonio Neto del Subfondo y podra constituir
garantias sobre los activos del Subfondo a tal efecto. El Fiduciario,
siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora, podra adquirir moneda
extranjera mediante un préstamo cruzado en divisas, préstamo que
no sera contado como endeudamiento a efectos de la presente
Subclausula.

La Sociedad Gestora podra decidir, en cualquier momento, que todo
efectivo asimilable a capital que no pueda aplicarse o negociarse
convenientemente en los términos aqui expuestos le sea devuelto a
los Participes, tras lo cual el Fiduciario debera distribuirlo entre los
Participes en proporcion al numero de Participaciones de las que sean
respectivamente titulares.

El Fiduciario debera trasladar sin demora a la Sociedad Gestora
todos los avisos de convocatoria, informes, circulares y cuantas otras

8.05

8.06

comunicaciones el Fiduciario o las personas que designe reciban como
titulares de las Inversiones.

Excepto en la medida en que se estipule expresamente otra cosa,
todos los derechos de voto conferidos por cualquiera de los Activos
Depositados seran ejercidos por el Fiduciario del modo que indique por
escrito la Sociedad Gestora, quien podra abstenerse, segun su criterio,
de comunicar indicaciones a este respecto, y ningun Participe tendra
derecho alguno a interferir o reclamar acerca del ejercicio o no ejercicio
de voto o votos. Se considerara que la expresion «derechos de voto» o
la palabra «votacion» que se utilizan en la presente Clausula incluiran
no solo una votacién en una junta, sino también el consentimiento o
la aprobacion de cualquier medida, plan o acuerdo o de cualquier
alteracion o abandono de derechos inherentes a cualquier parte de
los Activos Depositados y del derecho de requerimiento o de sumarse
a un requerimiento o de distribucion de cualesquiera declaraciones.

Sin perjuicio de las demas estipulaciones de la presente Escritura:
(i) la Sociedad Gestora podra comunicar instrucciones a mediadores
u otros agentes bien en nombre del Fiduciario por cuenta de un
Subfondo concreto o en su propio nombre o0 en nombre y a través
de la mediacién de una Asociada para que efectien adquisiciones
y enajenaciones de Inversiones por cuenta del correspondiente
Subfondo;

(i) siempre que un mediador u otro agente u operador reciba
instrucciones en relacién con Inversiones que deban ser
adquiridas o enajenadas por cuenta de un determinado Subfondo,
la Sociedad Gestora, tan pronto como sea posible, notificara por
escrito al Fiduciario las condiciones de dichas instrucciones. Tan
pronto como la Sociedad Gestora (o la Asociada que haya cursado
dichas instrucciones) reciba la notificacién de las condiciones
precisas conforme a las cuales se ha efectuado la operacion, la
Sociedad Gestora velara por que el mediador, o dicho otro agente
u operador expida una nota de negociacion dirigida al Fiduciario.
En la nota de negociacion, debera indicarse si la operacion a la
que aqui se hace referencia formaba parte de una operacion
de mayor dimension sobre dichas Inversiones efectuada por la
Sociedad Gestora (o la Asociada) y si la operacién (u operacion
de mayor dimension) debe sumarse a operaciones anteriores (o
a operaciones de mayor dimensién) con objeto de determinar la
cuantia de la comision;

(iii) la cuantia de la comision que se cargara al correspondiente
Subfondo con respecto a cualquier adquisiciéon o enajenacion
de Inversiones que formen o vayan a formar parte de los Activos
Depositados de un Subfondo efectuada de cualquier modo que
no sea en nombre del Fiduciario sera el menor de los importes
siguientes:

(a) la comision cobrada a la Sociedad Gestora (o a la Asociada
que haya efectuado la operacion) atribuible a dicha
adquisicion o enajenacion y

la comisién que se hubiera cobrado si todas las adquisiciones
y las enajenaciones de dichas Inversiones que formen o
vayan a formar parte de los Activos Depositados de un
Subfondo hubieran sido efectuadas en nombre del Fiduciario;

(iv) la Sociedad Gestora y cualquier Asociada no estaran obligadas a
dar cuenta al correspondiente Subfondo de cualquier reduccion en
el porcentaje de comision cobrado por un mediador u otro agente
por una operacién efectuada por cuenta de cualquier persona
que no sea el correspondiente Subfondo (incluidas la Sociedad
Gestora y cualquier Asociada) atribuible a cualquier adquisiciéon
0 enajenacion de una Inversiéon que forme o vaya a formar parte
del correspondiente Subfondo efectuada de cualquier modo que
no sea en nombre del Fiduciario conforme a lo anteriormente
expuesto, excepto, en el caso oportuno, en la medida en que el
importe mencionado en la letra (a) precedente sea superior al
mencionado en la letra (b) precedente;

(v) a efectos de lo establecido en el inciso (i) anterior, siempre que
un mediador u otro agente cobre una Unica comision sobre una
operacion ejecutada por cuenta de uno o mas Subfondos y de
otras personas, la proporcion de la comision total cobrada a la
Sociedad Gestora (o la Asociada que haya efectuado la operacion)
con respecto a dicha operacion, atribuible a la adquisicién o la
enajenacion de Inversiones que formen o vayan a formar parte
del correspondiente Subfondo, sera la proporciéon que guarde
el precio de adquisicién o de enajenacién de las Inversiones
adquiridas o enajenadas por cuenta del correspondiente Subfondo
con el precio de ad